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Oferta publiczna jest przeprowadzana jedynie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami Polski niniejszy
prospekt nie moze by¢ traktowany jako propozycja lub oferta nabycia. Prospekt ani papiery wartosciowe nim objete nie
byly przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza Rzeczypospolita Polskg, w
szczegdlnosci zgodnie z przepisami dyrektywy w sprawie prospektu lub amerykanskiej ustawy o papierach
wartosciowych. Papiery wartosciowe objete niniejszym prospektem nie mogq by¢ oferowane lub sprzedawane poza
granicami Rzeczypospolitej Polskiej ( w tym na terenie innych panstw unii europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych
Ameryki Pétnocnej), chyba ze w danym panstwie taka oferta lub sprzedaz mogtaby zosta¢ dokonana zgodnie z prawem,
bez koniecznosci spetnienia jakichkolwiek dodatkowych wymogoéw prawnych. Kazdy inwestor zamieszkaty badz majacy
siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapoznac sie z przepisami prawa polskiego oraz przepisami
praw innych panstw, ktére mogga sie do niego stosowac.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete niniejszym Prospektem laczy sie z wysokim ryzykiem
wiasciwym dla instrumentéw rynku kapitatlowego o charakterze udzialowym oraz ryzykiem zwigzanym z
dziatalnoscia Emitenta, a takze z otoczeniem,w jakim Emitent prowadzi dziatalno$é. Sczeg6towy opis
czynnikéw ryzyka znajduje sie w rozdziale "Czynniki ryzyka”
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CZESC II - PODSUMOWANIE

A. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Nazwa (firma): MONNARI TRADE Spétka Akcyjna
Siedziba: Lodz

Adres: ul. Radwanska 6, 90-453 +4dz
Telefon: (+ 48 42) 636 87 61

Faks: (+ 48 42) 636 87 62

E-mail: monnari@monnari.com.pl

Strona internetowa: www.monnari.com.pl

ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI

Gtownym obszarem dziatalnosci gospodarczej MONNARI TRADE SA jest tworzenie szerokiej i zréznicowanej
oferty asortymentowej odziezy damskiej, obejmujacej modne, wygodne i wysokiej jakosci ubrania, a na-
stepnie jej sprzedaz poprzez sie¢ wiasnych sklepdéw firmowych.

Dziatalno$¢ gospodarcza Spoétki polega na ogdlnie pojetym zarzadzaniu marka, obejmuje to w szczegdlnosci:
- Projektowanie kolekcji odziezy,
- Zarzadzanie markami,
- Zlecanie produkcji oraz jej kontrole,

Dziatania marketingowe, w tym reklamowe, zwigzane z promocjgq marki,

Sprzedaz odziezy i dodatkow pod wtasng markg we wtasnych salonach.

Na podstawie ogolnie dostepnych informacji o posiadanej przez konkurencje Spofki liczbie sklepow Zarzad Emitenta
moze stwierdzi¢, ze MONNARI TRADE SA jest liderem na rynku odziezy damskiej dla kobiet +30 pod wzgledem liczby
salondéw firmowych. Jest podmiotem wysoko wyspecjalizowanym, ktéry od lat potrafi ze swoimi kolekcjami dotrze¢
do gustéw kobiet. Emitent posiada doswiadczong grupe projektantéw, ktdrzy poparci badaniami rynku prowadzony-
mi przez Spotke projektujg nowe kolekcje ubran. Dlatego tez Emitent skupit sie na budowie i zarzadzaniu markami
oraz promocji wiasnych produktéw. To, jak duzy sukces w zarzadzaniu markg odnidst, pokazuje liczba sklepdw, ktéra
sie gwattownie zwiekszyta w okresie ostatnich kilku lat, jak rowniez rentownos¢ zysku netto wynoszaca 10%.
Doswiadczenie zdobyte podczas budowy marki MONNARI Emitent zamierza rozwija¢, zarzadzajac innymi
markami. Dlatego zakupit znak towarowy PABIA, bo wie, jak go wypromowac i sprzedawac produkty z tym
logo. Emitent bedzie dqzyt do umocnienia pozycji lidera na rynku odziezy dla kobiet.

Spétka nie zajmuje sie juz produkcja. Jest ona zlecana innymi podmiotom, ktore potrafig to robi¢ dobrze
i taniej. Wiekszos$¢ produktow jest wytwarzana za granicg, w krajach Dalekiego Wschodu, w ktérych pro-
dukcja odbywa sie na bardzo wysokim poziomie, ale znacznie taniej. Jednak dla zachowania bezpieczenstwa
w dostawach i zdolnosci do szybkiego reagowania na wymagania i preferencje rynku Emitent cze$¢ produkcji
wytwarza w Polsce. W celu zachowania zdolnosci szybkiego dostarczania towaréw do sklepdw oraz elastycz-
nosci w reagowaniu na popyt na rynku Emitent zamierza wybudowac¢ centrum logistyczne, ktére pozwoli mu
magazynowac i dostarczac produkty pod wtasng markg do swoich sklepow.

Miarg sukcesu Emitenta jest detaliczna struktura sprzedazy markowych produktéw, dzieki czemu Emitent
nabyt umiejetnosc szybkiego wzrostu i szybkiej zamiany towaru na gotéwke, co w znacznym stopniu wptywa
na zmniejszanie sie naleznosci. Rozszerzanie marki na dodatkowy asortyment (torebki, okulary etc.) umoz-
liwia zwiekszenie zyskownosci na metr kwadratowy, przy jednoczesnym zachowaniu obszaru oddziatywania
poszczegolnych produktéw (odziezy), ktére wymagajg wiasciwej przestrzeni ekspozycji. Dodatkowo efek-
tywnos¢ sprzedazy wspomagana jest przez doskonale wyszkolong kadre dziatu sprzedazy.

Sprzedaz odziezy damskiej prowadzona jest pod marka handlowa:

monnari

Kolekcje Emitenta tworzone sg z mysla o kobietach po trzydziestym roku zycia, ktdére lubig nosi¢ ubrania
najwyzszej jakosci, wykonane z naturalnych materiatéw, charakteryzujace sie klasycznym krojem o réz-
nych wariantach kolorystyki, zaprojektowanych z uwzglednieniem najnowszych trendéw mody. W kolekcji
MONNARI TRADE SA znalez¢é mozna petng game asortymentu dla kobiet cenigcych w ubiorze oryginalnos¢
formy i wygode w uzytkowaniu.
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Zamiarem Spotki jest doprowadzenie do umozliwienia klientkom uzupetniania kolekcji MONNARI TRADE SA,
co oznacza, ze jezeli klientka kupi ubior z danej kolekcji, bedzie miata mozliwos¢ jego uzupetnienia ubiorami
z kolekcji nowych.
Tworzone przez MONNARI TRADE SA kolekcje odziezy damskiej obejmujq szereg grup asortymentowych:

e plaszcze,

e kurtki,

e marynarki i zakiety,
garsonki,
sukienki
spbdnice,
spodnie,
swetry,

e bluzki,

e koszule,

e réznego rodzaju dodatki (bizuteria, szale, apaszki, czapki, rekawiczki, torby, paski, obuwie).
Grupy asortymentowe obejmujg dochodzacg do 1000 liczbe wzoréw w kazdym sezonie.
Idac sladem lidera rynku $Swiatowego firmy ZARA, kolekcje tworzone przez MONNARI TRADE SA ptynnie
sie przenikaja. Na poszczegolne kolekcje sktada sie od kilkudziesieciu do kilkuset serii tworzacych kilka do
kilkunastu linii.

STRUKTURA ORGANIZACYJNA

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej, w ktérej bytby podmiotem dominujgcym. Emitent nie nalezy do grupy
kapitatowej, w ktorej bytby podmiotem zaleznym.

KAPITAL ZAKLADOWY

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi -1.084.727,30 zt i dzieli sie na:
- 2.000.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii A pierwszej emisji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda Akcja,
- 8.000.000 Akcji imiennych serii A drugiej emisji uprzywilejowanych co do gtosu, w ten sposdb, ze na jed-
ng Akcje na walnym zgromadzeniu przystuguja dwa gtosy o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda Akcja,
- 727.273 Akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda Akcja,
- 120.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

HISTORIA I ROZWOJ PRZEDSIEBIORSTWA

Historia ,MONNARI TRADE"” SA siega 1998 roku i stanowi kontynuacje dziatalnosci prowadzonej w formie
spo6tki cywilnej pod nazwa ,MONNARI” Anna Banasiak, Ewa Stalewska spétka cywilna.

Dwuletnia budowa rozpoznawalnej na rynku marki handlowej oraz szanse tworzenia modnego i dobrego
produktu, a takze zwiekszajacy sie wolumen obrotéw handlowych przedsiebiorstwa spowodowaty podjecie
przez zatozycieli decyzji o utworzeniu spotki akcyjnej MONNARI TRADE SA.

MONNARI TRADE SA od 2000 roku stata sie kontynuatorka dziatan ,MONNARI” s.c., a od 1 stycznia 2001
roku przejeta catos¢ jej dziatalnosci. W tym okresie nastepowat takze dynamiczny rozwoj wtasnej wzorcowni
i dziatu projektéw, co pozwalato na tworzenie wtasnych modnych produktéw odziezowych. Firma skoncen-
trowata sie na stworzeniu wtasnych kompleksowych kolekcji, skierowanych gtéwnie do kobiet powyzej 30.
roku zycia, w atrakcyjnym segmencie odziezy markowej.

Od poczatku dziatalnosci projektowanie odziezy odbywa sie w centrali Spotki w todzi. Wzory opracowywane
sg na podstawie aktualnych i przewidywanych trendéw w modzie kobiecej. Dotychczasowe powodzenie ko-
lekcji MONNARI TRADE SA, potwierdzone szybkim rozwojem wtasnej sieci detalicznej, przy konsekwentnym
wzroscie przychodéw ze sprzedazy, dowodzi dobrego wyczucia trendow w modzie oraz mozliwosci skutecz-
nego konkurowania wzornictwem i wysokimi parametrami jako$ciowymi z innymi markami odziezy tego
segmentu obecnymi na rynku. Przewage rynkowg Emitenta zwieksza konkurencyjny poziom cen produktow
przy bardzo wysokiej jakosci. Jest to jeden z kluczowych elementéw strategii rynkowej Spotki, realizowany
przy jednoczesnym utrzymaniu wysokiego poziomu rentownosci operacyjnej.

Od 2001 roku produkcja catej odziezy (tzw. przeszycie) wykonywana jest, zgodnie z projektami i specyfi-
kacjami Spotki, przez wykonawcow zewnetrznych, z wykorzystaniem najwyzszej klasy surowcéw. Zleca-
nie produkcji na zewnatrz (outsourcing) pozwala znacznie ograniczac koszty state, jakie bylyby zwigzane
z utrzymywaniem zaplecza produkcyjnego - Spétka nie posiada wtasnego zaktadu produkcyjnego. Wszyst-
kie projekty i cata spdjna koncepcja kolekcji, dochodzaca do 1000 wzordéw, powstajg w Spotce. Wykonanie
zlecane jest firmom zewnetrznym w Polsce, Chinach i innych krajach.
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Potwierdzeniem jakosci produktéw tworzonych przez MONNARI TRADE SA staty sie nagrody w prestizowym
konkursie magazynu mody ,Twdj Styl” ,Doskonatos¢ Mody”:

- w roku 2001 za kolekcje dzienng,

- w roku 2002 za kolekcje dzienng, dzianineg, i okrycia wierzchnie,

- w roku 2003 za kolekcje dzienng oraz dzianine.
Sprzedaz odziezy prowadzona jest przez Spotke przede wszystkim poprzez wtasng sie¢ detaliczng. Dnia
24.10.2002 roku Spétka otworzyta swoj pierwszy salon sprzedazy, byt to poczatek przyjecia przez Zarzad
Emitenta strategii wzrostu w oparciu o rozwéj wtasnej sieci sprzedazy.
Rozwdéj sieci witasnych salondéw obrazuje ponizsza tabela.

Tabela 1. Liczba sklepéw wtasnych
2006*/ I potrocze 2006 2005 2004 2003

Liczba sklepow 90 74 64 26 9
wiasnych

Zrédto: Emitent
*/ prognoza

Uzupetniajaco sprzedaz jest realizowana w sklepach franszyzowych (z tymi sklepami nie sa zawarte formalne
umowy franszyzowe) i wybranych multibrandowych. Poza wtasciwa lokalizacjg sklepdw i ekspozycjg odziezy,
kontrola sieci detalicznej zapewnia Spdice takze mozliwos$¢ wtasciwego zarzadzania procesem sprzedazy
i zapasami towardw, co pozwala na maksymalizacje przychodoéw i rentownosci z kazdej kolekcji. Zarzadzanie
sprzedazg poprzez wykorzystanie dedykowanych, wdrozonych rozwigzan informatycznych (optymalizacja
kosztoéw, maksymalna efektywnos¢, mozliwos$¢ podejmowania racjonalnych decyzji zarzadczych; mozliwosé
ptynnego sterowania zaopatrzeniem salonéw, zdolno$¢ do szybkiej reakcji na popyt).

Konsekwencjg decyzji dynamicznego rozwoju sieci wtasnych sklepdéw byta zmiana struktury finansowania
inwestycji. W sierpniu 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o przeprowadzeniu
niepublicznej emisji akcji zwyktych na okaziciela serii B, ktéra skierowana byta do Domu Maklerskiego IDM-
SA z siedzibg w Krakowie oraz okreslonych oséb fizycznych oraz podjeciu dziatan zmierzajacych do wprowa-
dzenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym. Emisja zostata objeta w catosci, a pozyskane z emisji
$rodki zostaty przeznaczone na rozwdj sieci sprzedazy.

W dniu 21.07.2006 roku Emitent zakupit znak towarowy PABIA oraz znak towarowy Hensel & Mortensen od
syndyka masy upadtosci PABIA Spoétka Akcyjna.

Nabycie doskonale znanej na polskim rynku marki, w tym samym segmencie (kobieta klasyczna +30), w kto-
rym dziata Emitent, postrzeganej przez klientow jako bardziej luksusowej od MONNARI, pozwoli zwiekszy¢
udziaty Emitenta w rynku. Uruchomienie kolekcji PABIA Emitent planuje w 2007 roku.

Na zakupiony znak towarowy Hensel & Mortensen nie ma jeszcze konkretnych planéw.

Zakup marki PABIA pozwoli Emitentowi w przysztosci, tylko na rynku polskim, rozszerzy¢ ilos¢ sklepéw mar-
ki PABIA i MONNARI do 200.

SRODKI TRWALE

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku rzeczowe aktywa trwate Emitenta miaty wartos$¢ 13.579 tys. zt.
Na powyzszg kwote sktadajq sie:
a) budynki, lokale o wartosci 11.300 tys. zi,
b) urzadzenia techniczne i maszyny o wartosci 634 tys. zi,
c) $rodki transportu o wartosci 615 tys. zt,
d) srodki trwate w budowie o wartosci 790 tys. zi,
e) zaliczki na $rodki trwate w budowie 240 zt.
Emitent jest wtascicielem nastepujacych znaczacych rzeczowych aktywéw trwatych:
e nieruchomosc¢ zlokalizowana w todzi przy ul. Zachodniej 101,
e nieruchomos$¢ gruntowa zlokalizowana w todzi przy ul. Rzgowskiej 30.
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B. CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i oferowanymi papierami wartosciowymi mozna podzieli¢ na trzy
grupy:

a.) zwigzane z dziatalnoscig Emitenta:

e ryzyko zwigzane z procesem produkcji i terminowoscig dostaw,

ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy,
ryzyko zwigzane ze zmianami w trendach mody,
ryzyko zwigzane z warunkami pogodowymi,
ryzyko nietrafionej lokalizacji salonu,
ryzyko zwigzane z wykonywaniem obowigzkéw zwigzanych z ochrong bazy danych osobowych klien-
tow,
e ryzyko wzrostu kosztdw wytworzenia u dostawcow,
e ryzyko zwigzane z nieterminowgq realizacjg dostaw,
[
[ ]

ryzyko utraty wykwalifikowanego personelu sprzedazowego,
ryzyko zwigzane ze strukturag akcjonariatu,
zwigzane z otoczeniem, w jakim emitent prowadzi dziatalnos¢:
ryzyko zwigzane z aktualng sytuacja gospodarcza Polski,
ryzyko kursu walutowego,
ryzyko wzrostu konkurencji ze strony krajowych i zagranicznych producentow odziezy,
ryzyko zmiany przepisow celnych i podatkowych,
ryzyko zmiany regulacji Unii Europejskiej,
ryzyko zmiany polityki panstwa w sprawie centrow handlowych,
ryzyko skrécenia czasu handlu,
c.) zwigzane z rynkiem kapitatowym:
ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen AKcji,
ryzyko zwigzane z zawieszeniem lub odstgpieniem od oferty publicznej,
ryzyko niedojscia emisji Akcji do skutku,
ryzyko zwigzane z subskrypcja i optaceniem zapisu,
ryzyko zwigzane z wydtuzeniem czasu przyjmowania zapisow,
ryzyko zwigzane z notowaniem PDA,
ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu Akcji z obrotu na rynku regulo-
wanym,
ryzyko zwigzane z opdznieniem we wprowadzeniu Akcji do obrotu gietdowego,
ryzyko wstrzymania oferty publicznej Akcji albo dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym,
ryzyko sprzedazy znacznych pakietow AKcji,
ryzyko wynikajace ze stanowiska zarzadu gietdy w sprawie szczegétowych warunkéw dopuszczania
i wprowadzania do obrotu gietdowego niektérych instrumentéw finansowych.

b.

~

C. INFORMACIJIE O OSOBACH ZARZADZAJACYCH, OSOBACH NADZORUJACYCH ORAZ DORADCACH
I BIEGLYCH REWIDENTACH

ZARZAD

Zgodnie z art. 368 Ksh Zarzad prowadzi sprawy Spéiki i reprezentuje Spotke. Kompetencje i obowigzki Za-
rzadu sg zwarte w Statucie Spoétki.

Zgodnie ze Statutem Spotki Zarzad jest jednoosobowy lub wieloosobowy. W przypadku Zarzgadu wieloosobo-
wegdo sktada sie on z dwdch do pieciu cztonkdw. W chwili obecnej Zarzad Spotki jest czteroosobowy. Czton-
kow Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Kadencja Zarzadu trwa pie¢ lat. Zarzad powotywany jest
na wspdlng kadencje.

Zarzad Spotki prowadzi sprawy Spoétki i reprezentuje jg we wszystkich sprawach niezastrzezonych do kom-
petencji Rady Nadzorczej Spotki lub Walnego Zgromadzenia w postanowieniach Statutu lub przepisach Ko-
deksu spoétek handlowych.

Szczegodtowy tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu, uchwalany przez Zarzad i zatwierdzany
przez Rade Nadzorcza.
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Do wytgcznych kompetencji Zarzadu nalezy nabywanie i zbywanie nieruchomosci, prawa uzytkowania wie-
czystego lub udziatu w nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego. Dokonanie czynnosci prawnej
majacej za przedmiot nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci
lub prawie uzytkowania wieczystego nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Zarzad Spotki opracowuje plany finansowe i przedstawia je do zatwierdzenia przez Rade Nadzorcza.

W przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki uprawniony jest kazdy
Cztonek Zarzadu samodzielnie. W przypadku dokonywania czynnosci prawnych przekraczajacych kwote
10.000.000 ztotych wymagane jest wspdtdziatanie dwdéch Cztonkdéw Zarzadu albo Czionka Zarzadu wraz
z prokurentem.

Obecnie w sktad Zarzadu Emitenta wchodza:
- Marek Banasiak - Prezes Zarzadu,
- Mirostaw Misztal — Wiceprezes Zarzadu,
- Anna Banasiak - Wiceprezes Zarzadu,
- Katarzyna Latek — Wiceprezes Zarzadu.

Tabela 2. Wysokos$¢ wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu w 2005 roku (w tys. zt)

Imie nazwisko Wynagrodzenie Wartos¢ innych swiadczen
Marek Banasiak 283,71 -
Mirostaw Misztal - -

Umowy o prace Cztonkéw Zarzadu nie przewidujg zadnych dodatkowych $wiadczen (innych niz przewidziane
przepisami prawa pracy), ktére miatyby by¢ wyptacone Cztonkom Zarzadu w przypadku rozwigzania stosun-
ku pracy.

Marek Banasiak - Prezes Zarzadu Emitenta, posiada 200 Akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz 50.000
Akcji zwyktych na okaziciela serii C. Marek Banasiak nie posiada opcji na Akcje Emitenta.

Anna Banasiak — Wiceprezes Zarzadu Emitenta, posiada 200 Akcji zwyktych na okaziciela serii B. Anna Ba-
nasiak nie posiada opcji na Akcje Emitenta.

Katarzyna Latek — Wiceprezes Zarzadu Emitenta, posiada 200 Akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz 8.000
Akcji zwyktych na okaziciela serii C. Katarzyna Latek nie posiada opcji na Akcje Emitenta.

Mirostaw Misztal - Wiceprezes Zarzadu Emitenta, posiada 1.000.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii
A pierwszej emisji, 4.000.000 Akcji imiennych uprzywilejowanych serii A drugiej emisji, 200 Akcji zwyktych
na okaziciela serii B oraz 50.000 Akcji serii C, ktére uprawniajg do wykonywania 9.050.200 gtoséw na WZ
Emitenta. Mirostaw Misztal nie posiada opcji na Akcje Emitenta.

RADA NADZORCZA

W spétce akcyjnej zgodnie z art. 381 Ksh powotuje sie Rade Nadzorcza. Sktad, kompetencje i obowigzki Rady
Nadzorczej zostaty okreslone w statucie Spoiki.

Rade Nadzorczg stanowi od pieciu do siedmiu Cztonkéw. Kadencja Rady Nadzorczej trwa pie¢ lat. Cztonkdw
Rady Nadzorczej wybiera Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza powinna by¢ zwotywana w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku obroto-
wym.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sg przez Przewodniczacego lub w razie nieobecnosci przewodni-
czgcego przez innego Cztonka Rady Nadzorczej. Zarzad lub Cztonek Rady Nadzorczej moga zadac zwotania
Rady Nadzorczej, podajac proponowany porzadek obrad. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posie-
dzenie w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu sq obecni, co najmniej czterej Cztonkowie Rady
Nadzorczej, w tym jej Przewodniczacy, a wszyscy jej Cztonkowie zostali zaproszeni.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty zwykig wiekszoscig. W przypadku réwnosci gtoséw rozstrzyga gtos
Przewodniczacego.

Rada Nadzorcza uchwala swdj Regulamin, ktéry szczegdtowo okresla tryb jej dziatania. Regulamin Rady
Nadzorczej podlega zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.
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Obecnie w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

. Andrzej Berut - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

. Tomasz Kaniowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

. Grzegorz Leszczynski - Cztonek Rady Nadzorczej,

. Tomasz Morawski - Cztonek Rady Nadzorczej,

. Grzegorz Winogradski - Cztonek Rady Nadzorczej,

. Ryszard Zatorski - Cztonek Rady Nadzorczej,

. Elzbieta Zawadzka - Cztonek Rady Nadzorczej, w Radzie Nadzorczej reprezentuje pracownikow Spotki.

NOuUuThWN -

Podmiotem oferujgcym papiery wartosciowe Emitenta jest Dom Maklerski IDMSA z siedzibg w Krakowie.
Doradcg prawnym Emitenta jest Kancelaria prof. Marek Wierzbowski — Doradcy Prawni z siedzibg w Warszawie.

Badania sprawozdania finansowego Emitenta za lata 2003-2005 przeprowadzito U-FIN Biuro Audytorskie i Ra-
chunkowe Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce Sp. z 0.0. GRUPA FINANS-SERVIS z siedzibg w todzi, podmiot
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 208.

W imieniu U-FIN Biuro Audytorskie i Rachunkowe Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce Sp. z 0.0. GRUPA FI-
NANS-SERVIS badanie przeprowadzita Jadwiga Architekt, biegty rewident wpisany przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 4873/5573.

D. CELE EMISJI I WYKORZYSTANIE WPLYWOW PIENIEZNYCH

Planowane w latach 2006-2008 przez Emitenta inwestycje wynikajq ze strategii intensywnego rozwoju sieci
sprzedazy, dalszej ekspansji marki MONNARI na polskim rynku odziezowym, rozwoju marki PABIA, budowy
centrum logistycznego oraz ewentualnych przejec.

Rozwoj sieci sklepow:

e w okresie listopad-grudzien 2006 r. Emitent planuje otworzy¢ 6 salondw, przewidywane naktady finan-
sowe - 3.840 tys. zt. Poniewaz salony bedg otwierane przed przekazaniem Spoétce srodkow z publicznej
oferty akcji serii D, poniesione naktady beda finansowane czesciowo ze srodkéw wiasnych Spotki (wy-
pracowanych zyskdéw), a czesciowo z emisji, z uwagi na przesuniecie termindw ptatnosci na okres po
zakonczeniu publicznej oferty,

e w latach 2007-2008 Emitent planuje otworzy¢ 50 salondw Monnari, przewidywane nakfady finansowe
- 24.000 tys. 74,

e w latach 2007-2008 Emitent planuje otworzy¢ 20 salonéw marki PABIA, przewidywane naktady finanso-
we - 6.000 tys. zt.

Lacznie na rozwdj sieci sklepow w latach 2006-2008 Emitent planuje przeznaczy¢ 33.840 tys. zt. Od 2007 r.
zamiarem Emitenta jest otwieranie salonoéw firmowych réwniez poza terytorium RP.

Na dzien 14.10.2006 roku Emitent posiada juz 19 podpisanych umoéw na nowe lokalizacje, ktore bedq realizowane
w 2007 r. Ich wykaz znajduje sie w punkcie 5.2.3 czes$¢ IV Prospektu. Lokalizacje kolejnych salonéw zaleze¢
beda od istniejacych mozliwosci pozyskania odpowiednich powierzchni handlowych. Do dnia zatwierdzenia
Prospektu Emitent nie podjat decyzji co do regionalizacji przysztych salondw.

Budowa centrum logistycznego:

e zakup dziatek wraz z projektem i pozwoleniem na budowe - planowane wydatki realizowane w 2006 r.
4.000 tys. zt - na zakup dziatek Emitent zaciagnat kredyt bankowy, a uzupetniajaco sfinansowat inwesty-
cje ze srodkéw wiasnych,

e budowa centrum - planowane wydatki w latach 2006-2007 — 12.000 tys. zt — Srodki na ten cel pochodzi¢
beda z emisji Akcji serii D. W przypadku opdznienia w realizacji publicznej oferty Emitent sfinansuje roz-
poczecie budowy ze $srodkéw wiasnych lub kredytu bankowego.

tacznie planowane wydatki na budowe centrum logistycznego wynoszg 16.000 tys. zt.

Przejecia mniejszych podmiotoéw dziatajacych w branzy odziezowej:
Emitent nie wyklucza mozliwosci przejecia podmiotdéw dziatajacych w branzy odziezowej. Spdtka na biezaco obserwuje
sytuacje na rynku i jesli rozpozna mozliwos¢ korzystnego dla akcjonariuszy przejecia podmiotu, rozwazy taka mozli-
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wos¢. Emitent nie zamierza przejmowac kolejnych marek, a jedynie cate podmioty. W chwili obecnej Emitent nie ma
skonkretyzowanych planéw w zakresie akwizycji kapitatowych ani nie prowadzi rozmoéw z podmiotami, ktére mogtyby
by¢ przedmiotem przejecia. W zwigzku z tym nie jest mozliwe wskazanie wydatkéw oraz terminéw realizacji akwizycji.
Laczna wartos¢ planowanych inwestycji w latach 2006-2008, z wytgczeniem ewentualnych przeje¢, wynosi
50 min zt, z czego ze srodkéw z emisji sfinansowanych zostanie 45,84 min zt. Poniewaz Emitent planuje
pozyska¢ w publicznej ofercie do 48,5 min zt, pozostate $rodki zostang przeznaczone na rozwdj kolejnych
salonow firmowych oraz ewentualne przejecia innych podmiotdw.

Jezeli tacznie srodki z emisji oraz z pozostatych zrédet nie umozliwig terminowej realizacji ww. celdw, Emi-
tent bedzie rozbudowywat sie¢ salondw w diuzszym czasie lub zrezygnuje z ewentualnych przejec.

W chwili obecnej Emitent nie przewiduje zmiany celdw emisji. Spétka nie wyklucza jednak mozliwosci przesuniecia
$rodkow przeznaczonych na rozwdj sieci sklepdw i budowe centrum logistycznego na ewentualne akwizycje. W ta-
kim przypadku rozwdj sieci sklepdéw bedzie finansowany ze srodkéw wiasnych Spotki, Emitent nie wyklucza réwniez
mozliwosci zaciggniecia kredytu na ten cel, w zaleznosci od wielkosci srodkéw przeznaczonych na akwizycje. De-
cyzje o przesunieciu srodkéw podejmie Zarzad Emitenta. Emitent nie wyklucza réwniez czasowego wykorzystania
$rodkow z emisji na sptate kredytu zaciggnietego na zakup dziatek pod budowe centrum logistycznego.

Do momentu wykorzystania srodkéw z emisji akcji serii D, pozyskane $rodki bedg inwestowane w bezpieczne
instrumenty finansowe. Do dnia zatwierdzenia Prospektu Zarzad Emitenta nie podjat decyzji co do rodzaju
instrumentow finansowych, w ktére lokowane beda $rodki z emisji.

E. INFORMACIE FINANSOWE, WYNIKI PRZEDSIEBIORSTWA, SYTUACJA FINANSOWA ORAZ PER-
SPEKTYWY

Historyczne informacje finansowe zawarte w prospekcie emisyjnym obejmuja okres od poczatku 2003 r. do
konca 2005 r. Roczne sprawozdania finansowe za lata 2003, 2004 i 2005 zostaty poddane badaniu przez
biegtych rewidentow, ktérzy wydali opinie bez zastrzezen o zbadanych sprawozdaniach.

WYNIKI DZIALALNOSCI
Tabela 3. Wyniki MONNARI TRADE SA (w tys. z})

Wyszczegélnienie I ";’;’;’g’e I pg:)rg;ze 2005 2004 2003
':gjv’;crg‘cvdiyn'q‘g:z‘;i;féjvprzedazy produktow, 36.325 | 17.810 | 47.450 | 32.017 | 18.879
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 31.337 16.463 42.222 27.472 16.281
Amortyzacja 712 285 741 348 235
Zuzycie materiatow i energii 982 1.147 2.626 2.159 1.055
Ustugi obce 6.989 3.524 8.962 5.275 1.960
Podatki i optaty 172 59 179 55 17
Wynagrodzenia 3.592 1.298 3.766 857 496
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 755 188 683 146 88
Pozostate koszty rodzajowe 2.243 716 2.173 618 291
Warto$¢ sprzedanych towaréow i materiatow 15.892 9.246 23.092 18.014 12.139
Zysk na sprzedazy 4.988 1.347 5.228 4.545 2.598
Pozostate przychody operacyjne 483 353 1.140 368 647
Pozostate koszty operacyjne 286 76 1.988 909 287
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 5.185 1.624 4.380 4.004 2.958
EBITDA (wynik operacyjny+amortyzacja) 5.897 1.909 5.121 4.352 3.193
Zysk brutto 4.732 1.463 3.971 3.793 2.440
Podatek dochodowy 944 282 917 776 516
Zysk netto 3.788 1.181 3.053 3.017 1.924
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W okresie trzech ostatnich lat obrotowych utrzymuje sie wzrostowa tendencja przychoddw netto ze sprzedazy Spoiki.
W I potroczu 2006 byty wyzsze o 103,96% niz w I potroczu 2005 roku. Czynnikami, ktére miaty wptyw na tak dynamiczny
wzrost przychoddw i wynikéw w I pdtroczu 2006 r. byty: zwiekszenie sieci sprzedazy w poréwnaniu z rokiem 2005 (na pocza-
tek 2005 r. Emitent posiadat 26 salondw, natomiast na poczatku 2006 r. juz 64 salony, jednoczesnie w pierwszym potroczu
2006 r. otworzono dodatkowo 8 salonéw), skuteczne zarzadzanie marka poprzez marketing, reklame i budowanie lojalnosci
klienta co w efekcie spowodowato wzrost sprzedazy w funkcjonujacych juz sklepach (patrz wykres 6.5) oraz znalezienie
i zZlecenie produkcji partnerom zewnetrznym o nizszych kosztach produkcji, co wptyneto na wzrost marzy brutto.

W 2005 roku przychody ze sprzedazy byty o 48,2% wyzsze niz w 2004 roku, odpowiednio w roku 2004 wzrost wyniost
69,6% w stosunku do 2003 roku Wzrost przychoddw Spofki jest wynikiem systematycznego otwierania salondw firmo-
wych oraz umacniania pozycji rynkowej marki MONNARI.

Jednoczesnie nastepuje wzrost wynikoéw Emitenta na kazdym poziomie rachunku wynikdw. Zysk operacyjny po I pétro-
czu 2006 roku wzrdst 0 219,27% w stosunku do I potrocza 2005 roku. W 2005 roku zysk operacyjny byt wyzszy o 9,39%
w stosunku do 2004, a w 2004 roku wzrost o 35,36% w relacji do roku 2003. Zysk netto Spotki w I pdtroczu 2006 roku
jest 0 220,75% wyzszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Natomiast w roku 2005 zysk netto byt wyzszy
0 1,19% niz w roku 2004, wzrost zysku netto w roku 2004 wynidst 56,81% w stosunku do roku 2003.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi daje sie zauwazy¢ znaczny wzrost kosztéw dziatalnosci ope-
racyjnej. W I pdétroczu 2006 roku nastapit wzrost kosztéw o 90,35% w stosunku do I pétrocza 2005 roku. W 2004 roku
nastgpito zwiekszenie kosztow o 68,74% w stosunku do roku 2003, natomiast w 2005 wzrost wynidst 53,69%. Gtdwnym
czynnikiem wptywajacym na poziom kosztéw byty koszty ustug obcych oraz wynagrodzenia. Ustugi obce stanowig przede
wszystkim czynsze ptacone za lokale, w ktorych zlokalizowane sg salony firmowe. Wzrost wynagrodzen w 2005 roku
w stosunku do 2004 roku wynidst 339%. Tak duzy wzrost byt zwigzany z zatrudnianiem pracownikdéw do nowo otwartych
salondéw firmowych. Natomiast ustugi obce wzrosty w tym samym okresie 0 69,9%.

PLYNNOSC I ZASOBY KAPITALOWE

Tabela 4. Zrédta finansowania Emitenta (w tys. zt)

I pétrocze | I pétrocze
PASYWA 2006 2005 2005 2004 2003
A. KAPITAL WLASNY 19.579 10.544 15.832 9.299 5.963
1. Kapitat zaktadowy 1.073 1.000 1.073 1.000 500
2. Kapitat zapasowy 3.997 509 3.997 268 114
3. Pozostate kapitaty rezerwowe 10.499 7.446 7.446 4.671 2.901
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych - - - - -
5. Zysk (strata) netto 3.788 1.181 3.053 3.017 1.924
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY
NA ZOBOWIAZANIA 15.882 9.819 13.931 10.615 10.507
1. Rezerwy na zobowigzania 146 19 90 108 9
2. Zobowigzania dtugoterminowe 4.700 3.924 3.720 4.347 3.477
3. Zobowigzania krétkoterminowe 11.036 5.876 10.121 6.160 7.021
4. Rozliczenia miedzyokresowe - - - - -
KAPITALY WLASNE I OBCE RAZEM 35.461 20.363 29.762 19.914 16.470
Tabela 5. Przeptywy pieniezne Emitenta (w tys. zf)
30.06.2006 | 30.06.2005 2005 2004 2003
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej 3.480 2.857 965 1.335 76
Przeptywy pieniezne netto . . _ . .
2 dziatalnosci inwestycyjnej 3.863 2.299 7.544 1.885 589
Przeptywy pieniezne netto _
z dziatalnosci finansowej 102 605 7.098 689 491
Przeptywy pieniezne netto -281 -47 519 138 -22
Bilansowa zmiana stanu srodkéw
pienieznych - - 520 138 -22
Srodki pieniezne na poczatek okresu 779 259 259 121 143
Srodki pieniezne na koniec okresu 498 212 779 259 121
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Emitent w catym okresie analizy generowat dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej.
Wptyw na to miaty przede wszystkim wypracowywane przez Emitenta w poszczegdlnych okresach zyski.
Znaczny wzrost przeptywow finansowych w 2005 r. wynikat z przeprowadzonej niepublicznej emisji Akcji
oraz zaciggnietych kredytow.

Rozwdj dziatalnosci Emitenta zwigzany byt z ponoszonymi naktadami inwestycyjnymi w majatek trwaty Spétki.
W catym okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz w I pétroczu 2005 i 2006 r. przepty-
wy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej sg ujemne. Najwieksze wydatki inwestycyjne miaty miejsce
w 2005 r. (zwiekszenie sieci salonéw firmowych o 38). Rozwdj Emitenta i zwigzane z tym naktady inwestycyj-
ne byty czesciowo finansowane przez generowane nadwyzki pieniezne na poziomie operacyjnym. W znacznej
mierze jednak zrédtem pokrycia wydatkow inwestycyjnych w 2005 roku byty kredyty bankowe oraz przepro-
wadzona niepubliczna emisja Akcji.

TENDENCIJE

Emitent systematycznie zwieksza swoje przychody o kilkadziesigt procent rocznie. Wyniki osiggniete w I po-
towie 2006 roku, dzieki konsekwentnej realizacji przyjetej strategii rozwoju w oparciu o wtasng sie¢ sprze-
dazy, wskazujg na mozliwos$¢ utrzymania tendencji rosnacej.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi wida¢, ze przychody ze sprzedazy Spotki utrzy-
muja tendencje réownomiernego wzrostu w poszczegdlnych kwartatach i latach. Jest to efektem systema-
tycznego zwiekszania liczby salonéw firmowych oraz zwiekszania obrotéw w salonach juz istniejacych. Przy-
chody ze sprzedazy w 2005 roku wzrosty o 151% w stosunku do przychodéw ze sprzedazy w 2003 roku.
Natomiast przychody ze sprzedazy w I potroczu 2006 sg ponaddwukrotnie wyzsze w poréownaniu z I pétro-
czem 2005.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi daje sie zauwazy¢ znaczny wzrost kosztéw
dziatalnosci operacyjnej.

W 2004 roku nastgpito zwiekszenie kosztow o 68,74% w stosunku do roku 2003, natomiast w 2005 wzrost
wyniodst 53,69%. Zmiana ta miata bezposredni zwiazek z realizacjq przyjetej strategii rozwoju Spoétki pole-
gajacej na dynamicznej rozbudowie sieci sklepdw wtasnych. Gtdwnym czynnikiem wptywajgcym na poziom
kosztow byty koszty ustug obcych oraz wynagrodzenia. Ustugi obce stanowig przede wszystkim czynsze
ptacone za lokale, w ktérych zlokalizowane sg salony firmowe. Ustugi obce wzrosty w 2005 roku w stosunku
do 2004 roku o 69,9%.Wzrost wynagrodzen w 2005 roku w stosunku do 2004 roku wyniost 339%. Tak duzy
wzrost byt zwigzany z zatrudnianiem pracownikéw do nowo otwartych salonéw firmowych. Zatrudnienie
wzrosto o0 317%. Pozycjq, ktora rosnie bardzo dynamicznie (wzrost w 2005 roku o 112%), jest amortyzacja.
Chociaz w strukturze kosztow stanowita w 2005 roku tylko 1,75%, jej udziat bedzie sie powiekszat w zwigzku
z prowadzonymi oraz planowanymi inwestycjami w rozwdj sieci salonéw oraz centrum logistycznego.
Dynamiczny wzrost kosztédw dziatalnosci w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi jest
proporcjonalny do wzrostu przychodow.

Realizacja strategii rozwoju Emitenta zaktada dalszy intensywny wzrost ilosci sklepow, w zwigzku z czym
nalezy przyja¢ utrzymanie sie tendencji wzrostowej kosztéw dziatalnosci operacyjnej proporcjonalnie do
wzrostu przychodéw.

W najblizszym okresie dziatalnosci Spdétki nalezy oczekiwac utrzymania sie tendencji wzrostowej przychodéw
ze sprzedazy wynikajgcej z planowanego zwiekszenia sieci sprzedazy o minimum 70 salonéw w latach 2007-
-2008. Pociggnie to za sobg dalszy wzrost kosztéw dziatalnosci szczegdlnie z tytutu ustug obcych w zwigzku
z czynszami za nowe lokale, wynagrodzen personelu sprzedazowego w nowych salonach oraz amortyzacji.
Dynamicznemu rozwojowi Spoétki towarzyszy wzrost zysku netto oraz EBITDA.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi utrzymuje sie tendencja wzrostowa obydwu
wielkosci.

W I pdtroczu 2006 roku zysk netto wzrdst o 320,75% w stosunku do I pétrocza 2005 roku, natomiast w tym
samym okresie EBITDA wzrdst o 208,91%. Przyjete na 2006 rok prognozy przewiduja wzrost zysku netto
0 96,77% w relacji do 2005 roku oraz wzrost EBITDA 0 92,16% w tym samym okresie. Emitent przewiduje
utrzymanie tendencji wzrostowej zysku netto oraz EBITDA.

W Spéice w poszczegdlnych okresach roku zaobserwowaé mozna zmiennos$c¢ realizowanych przychodéw ze
sprzedazy. Od momentu zwiekszenia sie udziatu sprzedazy poprzez sklepy wtasne zjawisko sezonowosci ule-
ga ztagodzeniu. Jest to mozliwe dzieki bardzo efektywnemu zarzadzaniu zapasami towaréw oraz sprzedazy
koncowek kolekcji poprzez outlety. Obecnie Emitent realizuje sprzedaz koncéwek serii przez 5 outletow.

W strukturze zapaséw w catym okresie dominujaca pozycje stanowig towary.

Taka struktura zapaséw wynika ze specyfiki prowadzonej dziatalnosci Spéiki, ktéra na bazie przygotowanych
przez siebie wzoréw oraz surowcow (tkaniny, dodatki krawieckie) zleca produkcje w zakresie przeszycia
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zewnetrznym podwykonawcom. Istotng pozycje w I pdtroczu 2006 roku stanowig zaliczki na dostawy, sa to
srodki przekazane do producentéw pod przyszie kolekcje.

Wzrostowa tendencja zapasow wigze sie ze zwiekszaniem sieci wiasnych sklepéw, w ktérych zgodnie z pro-
wadzong polityka utrzymywany jest odpowiedni poziom towardw.

F. ZNACZACY AKCJONARIUSZE I TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Gtownymi akcjonariuszami sg: Pan Mirostaw Misztal, Pani Agata Banasiak oraz Pan Jakub Banasiak posiada-
jacy Akcje na okaziciela serii A pierwszej emisji oraz Akcje imienne serii A drugiej emisji uprzywilejowane co
do gtosu, na jedng Akcje przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

Tabela 6. Transakcje z podmiotami powigzanymi zgodnie z rozporzadzeniem (WE) 1606/2002 (w tys. zt)

L.p. Podmiot, charakter i zakres transakcji Wartos$c¢ transakcji
31.10.2006 2005 2004 2003
1. | EGO (wczesniej MONNARI), wtasciciel Anna 548 423 487 426

Banasiak, umowa na przygotowanie zatozen
kolekcji, tworzenie kolekcji, autoryzacje kolekcji
dla MONNARI TRADE SA, kontynuacja umowy
od roku 2003, czas nieokreslony

2. | PHU ,Radwan”, witasciciel Zbigniew Misztal 154 111 171 133
- brat Mirostawa Misztala - Wiceprezesa
Zarzadu MONNARI TRADE SA, umowa najmu
lokalu uzytkowego dla MONNARI TRADE SA,
czas nieokreslony

3. | PHU ,Radwan”, wtasciciel Zbigniew Misztal - - 377 484 -
brat Mirostawa Misztala — Wiceprezesa Zarzadu
MONNARI TRADE SA, sprzedaz przez MONNARI
TRADE SA towardéw

4. | PPHU POLO, wiasciciel Marcin Latek - maz 300 - - -
Katarzyny Latek — Wiceprezesa Zarzadu
MONNARI TRADE SA, poreczenie leasingu
Ssrodkéw transportu dla PPHU POLO

5. | PPHU POLO, wtasciciel Marcin Latek - maz 47 - - -
Katarzyny Latek — Wiceprezesa Zarzadu
MONNARI TRADE SA, faktury za wynajem
samochodoéw

6. | PPHU POLO, wiasciciel Marcin Latek - maz 92 - - -
Katarzyny Latek — Wiceprezesa Zarzadu
MONNARI TRADE SA, sprzedaz przez MONNARI
TRADE SA samochodu

Razem 980 911 1.142 559

DM IDMSA z siedzibg w Krakowie — Oferujacy i koordynator Oferty Publicznej. DM IDMSA jest powigzany
z Emitentem w zakresie wynikajacym z umowy o przeprowadzenie publicznej oferty akcji i wprowadzenie
Akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym, umowy inwestycyjnej opisanej w pkt 22.1. ppkt 1 oraz
posiadania Akcji Emitenta.

Wynagrodzenie Domu Maklerskiego IDMSA, bedqcego podmiotem oferujagcym Akcje serii D MONNARI
TRADE SA, jest wypadkowg ceny emisyjnej oraz wielkosci objetych Akcji Oferowanych i stanowi procento-
wy udziat wielkosci $rodkow pienieznych pozyskanych z Oferty.
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G. SZCZEGOLY OFERTY I DOPUSZCZENIA DO OBROTU

Niniejszym Prospektem oferowanych jest 2.500.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii D. Emitent w ramach
Oferty zaproponuje nabycie Akcji Oferowanych w podziale na transze dla inwestoréw instytucjonalnych oraz
inwestoréw indywidualnych. Akcje serii D oferowane sa:

a) w ramach Transzy Inwestorow Instytucjonalnych do objecia: 1.900.000 Akcji serii D;

b) w ramach Transzy Otwartej dla Inwestoréw Indywidualnych do objecia: 600.000 Akcji serii D.
Jednoczesnie niniejszym Prospektem Emitent zamierza wprowadzi¢ do obrotu na rynku oficjalnych notowan:
2.000.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii A I emisji o wartos$ci nominalnej 0,1 zt kazda,

727.273 Akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,1 zt kazda,

120.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,1 zt kazda,

nie wiecej niz 2.500.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,1 zt kazda,
nie wiecej niz 2.500.000 praw do Akcji zwyktych na okaziciela serii D.

Sktadanie Deklaracji Nabycia: od 1 grudnia do 5 grudnia 2006 r., do godziny 14.00
Rozpoczecie Publicznej Subskrypcji 7 grudnia 2006 r.

Przyjmowanie zapisow na Akcje Oferowane: od 7 grudnia do 11 grudnia 2006 r.

Zamkniecie Oferty Publicznej: 11 grudnia 2006 r.

Przydziat Akcji Oferowanych: do 5 dni roboczych po dniu zamkniecia Publicznej Oferty

Emitent szacuje wielkos$¢ kosztéw Oferty na 4 min ztotych, przy wptywach netto z emisji w wysokosci ok.
48,5 min zi.

Akcje Liczba % ogdlnej liczby Akcji
Seria A I emisji 2.000.000 14,98%
Seria A II emisji 8.000.000 59,94%
Seria B 727.273 5,45%
Seria C 120.000 0,90%
Seria D* 2.500.000 18,73%

*Dane w tabeli zostaty podane przy zatozeniu, ze objete zostang przez Inwestorow wszystkie oferowane
Akcje serii D

H. INFORMACJE DODATKOWE

DOKUMENTY DO WGLADU

W okresie waznosci Prospektu Emisyjnego w siedzibie Emitenta mozna zapoznawac sie w formie papierowej
z nastepujacymi dokumentami lub ich kopiami:

1) Statut Emitenta,

2) historyczne informacje finansowe Emitenta za kazdy z trzech lat obrotowych, poprzedzajacych publikacje
Prospektu Emisyjnego oraz srodroczne informacje finansowe za I potrocze 2006 r.

Emitent oswiadcza i informuje, ze nie ma raportéw, pism i innych dokumentdéw, wycen i o$wiadczen, sporza-
dzonych przez ekspertdw, na wniosek Emitenta, do ktérych odniesienia, lub ktérych fragmenty znajdujq sie
w niniejszym Prospekcie.

OSTRZEZENIE
Podsumowanie bedace czescig niniejszego Prospektu Emisyjnego sporzadzanego w formie jednolitego do-
kumentu powinno by¢ rozumiane jako wprowadzenie do Prospektu, a decyzja inwestycyjna powinna byc¢
kazdorazowo podejmowana w oparciu o tres¢ catego Prospektu.
W przypadku wystgpienia do sadu z roszczeniem odnoszacym sie do tresci Prospektu, skarzacy inwestor
moze na mocy ustawodawstwa panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej mie¢ obowigzek poniesienia kosz-
tow ewentualnego ttumaczenia tego Prospektu przed rozpoczeciem postepowania przed sadem.
Osoby sporzadzajace Podsumowanie, tacznie z kazdym jego ttumaczeniem, ponosza odpowiedzialnosc je-
dynie za szkode wyrzadzong w przypadku, gdy Podsumowanie wprowadza w btad lub jego tresc¢ jest niedo-
ktadna badz sprzeczna z innymi czes$ciami Prospektu.
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CZESC III - CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM
ORAZ TYPEM PAPIERU WARTOSCIOWEGO OBJETEGO EMISJA

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE z DZIAI’.ALNOéCIA EMITENTA

1.1. RYZYKO ZWIAZANE Z PROCESEM PRODUKCJI I TERMINOWOSCIA DOSTAW

W dziatalnosci Spétki pojawia sie ryzyko wydtuzenia procesu produkcyjnego. Proces produkcji jest stosun-
kowo dtugi, od momentu zaprojektowania kolekcji do chwili zaopatrzenia sklepéw w towary mija od szesciu
do o$miu miesiecy. Na wydtuzenie tego procesu mogq wptynac opdznienia w realizacji dostaw, co moze
mie¢ znaczacy wptyw na wyniki sprzedazy, gtéwnie poprzez skrocenie czasu dysponowania przez salony
produktami z aktualnej kolekcji. Aby zapobiec tym opdznieniom, Emitent stosuje odpowiednie wyprzedzenie
w procesie projektowania, zawierania kontraktéw, produkcji okreslonego asortymentu oraz wspoétpracuje
ze sprawdzonymi producentami. Budowa centrum logistycznego wptynie na zapewnienie terminowosci do-
staw.

1.2. RYZYKO ZWIAZANE Z SEZONOWOSCIA SPRZEDAZY

Dziatalno$¢ Emitenta, podobnie jak innych podmiotéw dziatajacych w branzy odziezowej, charakteryzuje sie
znaczng sezonowoscig popytu. Uczestnicy rynku osiqgajg najwyzsze wyniki sprzedazy w sezonie wiosennym
i jesiennym. Zjawisko to ma wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta w poszczegdinych kwarta-
tach. Zjawisko sezonowosci powoduje okresowe znaczne zwiekszenie zapotrzebowania na kapitat obrotowy.
Wystepowanie sezonowosci obliguje Emitenta do przywigzywania szczegdlnej uwagi do efektywnosci pro-
cesow logistycznych, ktorych celem jest maksymalne skrdcenie termindw dostaw gotowych produktéw do
salonéw. Planowane wybudowanie centrum logistycznego powinno skréci¢ terminy dostaw.

1.3. RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI W TRENDACH MODY

Branza odziezowa jest silnie skorelowana ze zmianami trendéw mody. Kluczowym czynnikiem sukcesu
poszczegoblnych kolekcji jest dopasowanie asortymentu do aktualnych preferencji odbiorcow. Ewentualne
rozminiecie sie z gustami klientow stwarza ryzyko powstania zapaséw trudno zbywalnych. Ryzyko to jest
w znacznym stopniu eliminowane dzieki wybudowaniu sieci outletow (sklepow sprzedajacych koncéwki se-
rii), ktore w petni wyprzedajg zapasy towarow, oraz poprzez zachowanie kompleksowosci i spdjnosci po-
szczegolnych kolekcji. Ponadto Emitent posiada profesjonalny zespdt, ktéry zajmuje sie przygotowaniem
kolekcji na nadchodzace sezony. Zespdt, ktéry z sezonu na sezon ma wieksze doswiadczenie oraz lepsze
kontakty z dostawcami.

1.4. RYZYKO ZWIAZANE Z WARUNKAMI POGODOWYMI

Brak odpowiednich warunkdéw atmosferycznych, np. dtuga, ciepta jesien, moze zmniejszy¢ sktonnos$¢ do za-
kupow odziezy z kolekcji zimowej, co moze wptynaé na dtugosé trwania sezonu sprzedazy oraz powodowac,
ze klienci finalni zrealizujg nizsze zakupy. W przypadku wydtuzenia sie okresu zimowego mogg opo6znic sie
zakupy kolekcji letniej przez klientéw. W okresie pojedynczego sezonu negatywny lub pozytywny rozktad
warunkow pogodowych moze wptywac na zmniejszenie sprzedazy, a co za tym idzie, na zmniejszenie marz
Emitenta. Jednakze w dtugim okresie czynniki pogodowe i klimatyczne nie wptywaja na rozwdj Spoétki. Na-
lezy dodac, ze cho¢ ostatnie 3 lata (6 sezondéw) charakteryzowato sie ztymi warunkami pogodowymi dla tej
branzy, to Spotka osiggneta wzrost przychoddw ze sprzedazy oraz wynikéw finansowych.

MONNARI TRADE SA zabezpiecza sie przed tym ryzykiem, opierajac swojg oferte o modele dostosowane
do dominujacych w klimacie europejskim warunkéw pogodowych (nie skrajnych), a takze poprzez sprzedaz
koncéwek kolekcji za posrednictwem outletow.

1.5. RYZYKO NIETRAFIONEJ LOKALIZACJI SALONU
Strategia rozwoju Emitenta zaktada szybka rozbudowe sieci sprzedazy. Otwieranie nowych salonéw niesie ze
soba ryzyko, ze ktoras z lokalizacji okaze sie nietrafiona. Moze to skutkowac tym, ze przychody realizowane
przez salon nie osiagng zaktadanego poziomu, co w konsekwencji odbije sie na pogorszeniu wynikéw finan-
sowych Spotki. Emitent ogranicza ryzyko chybionych lokalizacji dzieki dobremu rozpoznaniu rynku przez
dziat marketingu oraz dogtebnej analizie kazdej potencjalnej nowej lokalizacji. Ilo$¢ posiadanych sklepdéw
ogranicza tez wptyw jednostkowej lokalizacji na sytuacje finansowg Spéiki.
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1.6. RYZYKO ZWIAZANE Z WYKONYWANIEM OBOWIAZKOW ZWIAZANYCH Z OCHRONA BAZY
DANYCH OSOBOWYCH KLIENTOW

Emitenta obcigza ryzyko taczace sie z wykonywaniem obowigzkow zwigzanych z ochrong bazy danych oso-
bowych klientéw, udostepnianych za zgoda klientéw posiadajacych karte klienta. Ryzyko wigze sie z poten-
cjalng mozliwoscig wszczecia postepowan przeciwko cztonkom Zarzgadu Emitenta oraz ewentualnego pod-
noszenia roszczen odszkodowawczych przez osoby, ktorych dane osobowe zostaty zamieszczone w zbiorze.
Zarzad Spétki podjat stosowne dziatania majace na celu zapewnienie bezpieczenstwa przechowywanych
danych.

1.7. RYZYKO WZROSTU KOSZTOW WYTWORZENIA U DOSTAWCOW

Spotka zleca znaczacg czes¢ produkcji odziezy do panstw charakteryzujacych sie nizszymi kosztami wytwa-
rzania (Chiny). W chwili obecnej Spdtka prowadzi wspotprace z kilkudziesiecioma partnerami realizujacymi
na jej zlecenie produkcje odziezy pod marka MONNARI. Zlecanie zaméwien zewnetrznym dostawcom po-
zwala Spotce osiggac wyzszq marze handlowg, a tym samym poprawia¢ efektywnos$c¢ sprzedazy, ktéra osta-
tecznie wptywa réwniez na wzrost wyniku finansowego Spoétki. Wzrost kosztéw produkcji u dotychczasowych
dostawcéw moze mieé wptyw na obnizenie realizowanych marz. W przypadku wystgpienia takiej sytuacji
Emitent posiada alternatywne zrédta zaopatrzenia.

1.8. RYZYKO ZWIAZANE Z NIETERMINOWA REALIZACIJA DOSTAW

Realizacja procesu produkcji w formie outsorcingu powoduje, iz w dziatalnosci Emitenta pojawia sie ryzyko
zwigzane z nieterminowgq realizacjg dostaw towardw. Opodznienie w realizacji dostaw skraca czas dyspo-
nowania przez salony produktami z aktualnej kolekcji. Moze mie¢ to wptyw na wyniki sprzedazy. Przeciw-
dziataniem wptywu tego ryzyka na dziatalnos$¢ Spotki jest budowa centrum logistycznego, ktore zwiekszy
mozliwo$ci magazynowe oraz poprawi efektywnos$¢ procesow logistycznych.

1.9. RYZYKO UTRATY WYKWALIFIKOWANEGO PERSONELU SPRZEDAZOWEGO

Jednym z kluczowych czynnikéw przedsiebiorstwa posiadajacego sie¢ sprzedazy detalicznej odziezy marko-
wej jest posiadanie kadry personelu o odpowiednich predyspozycjach.

Sprzedawcy zatrudnieni w salonach to osoby posiadajace odpowiednie kwalifikacje zawodowe (stale podno-
szone poprzez organizowanie kurséw i szkolen) oraz umiejetnosci interpersonalne. Dzieki temu wzajemny
kontakt pomiedzy kupujacym a sprzedajgcym jest tatwiejszy, blizszy i prowadzony w sposéb profesjonalny,
co umozliwia nawigzanie statej i dtugoterminowej relacji. W zwigzku z ograniczonymi mozliwosciami pozy-
skania wysokokwalifikowanych sprzedawcéw na rynku pracy istnieje ryzyko utraty posiadanego przez Emi-
tenta personelu na rzecz konkurencyjnych sieci sprzedazy. Spétka ogranicza to ryzyko poprzez odpowiednie
motywowanie posiadanej kadry sprzedazy.

W ramach tego powstat Program Motywacyjny oparty na warrantach subskrypcyjnych, opisany w punkcie 17
czesci IV Prospektu, dajac pracownikom szanse objecia Akcji Spotki na preferencyjnych warunkach.

1.10. RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA AKCJONARIUSZY

Obecnie Emitent ma troje akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjo-
nariuszy.

Najwiekszy udziat w gtosach na WZ (48,06%) posiada Mirostaw Misztal zwigzany ze Spotka od poczatku jej
istnienia (petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu). Ma on znaczacy wptyw na decyzje WZ Emitenta oraz na re-
alizacje strategii rozwoju Spéfiki.

Pozostatymi akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtoséw na WZ sg osoby fizyczne: Agata Banasiak
i Jakub Banasiak bedacy rodzenstwem, posiadajacy po 24,12% gtosoéw kazde, co powoduje, ze w Spdtce wy-
stepuje rownowaga kapitatowa, a wspdlnym celem i dgzeniem wszystkich akcjonariuszy jest dalszy, szybki
rozwdj Spotki. Jednoczesnie w umowie inwestycyjnej zawartej z DM IDMSA dotychczasowi akcjonariusze
zobowiagzali sie do niesprzedawania posiadanych przez siebie akcji przez okres 24 miesiecy od daty zawarcia
umowy, tj. od dnia 5.08.2005 r., ale nie krécej niz 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania Akcji Spotki
na GPW.

Po objeciu wszystkich Akcji Oferowanych w ramach Publicznej Oferty dotychczasowi akcjonariusze zacho-
wajg dominujacy wptyw na zarzadzanie Spotka, co rodzi dla nabywajacych Akcje Oferowane ryzyko braku
wptywu na dziatalnosc¢ i kierunki rozwoju Spotki w przysztosci.
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2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT PROWADZI DZIALALNOSC

2.1. RYZYKO ZWIAZANE Z AKTUALNA SYTUACJA GOSPODARCZA POLSKI

Przewazajgca czes¢ przychodow Emitenta jest osiggana na rynku krajowym i z tego wzgledu jest uzaleznio-
na od czynnikdéw zwigzanych z ogdlng sytuacjg makroekonomiczng Polski. Szczegdlne znaczenie dla Emiten-
ta ma tempo wzrostu gospodarczego, stopa bezrobocia oraz poziom inflacji. Powolny wzrost gospodarczy
moze skutkowac obnizeniem dochoddw gospodarstw domowych i ograniczeniem popytu z ich strony na
odziez oferowang przez Emitenta. Panujaca obecnie dobra koniunktura gospodarcza sprzyja zakupom kon-
sumpcyjnym, nie mozna jednak catkowicie wykluczy¢ ryzyka schtodzenia, a nawet zatamania koniunktury
gospodarczej, co mogtoby sie przetozy¢ na wyniki finansowe Emitenta. Z drugiej strony nalezy pamieta¢, iz
posiadanie uznanej marki oraz docelowa grupa odbiorcow (dobrze sytuowane kobiety powyzej 30 lat) powo-
dujg mniejsze wahania sprzedazy w okresach dekoniunktury.

2.2. RYZYKO KURSU WALUTOWEGO

Dziatalnos$¢ operacyjna Emitenta opiera sie na korzystaniu z outsourcingu. Spotka zleca produkcje wyrobow
markowych kontrahentom z Chin, gdzie koszty pracy sa nieporéwnywalnie nizsze niz w Polsce. W zwigzku
z tym duza cze$¢ zobowigzan Emitenta nominowana jest w USD, co moze mieé znaczacy wptyw na jego
rentownos$¢ w przypadku wzmacniania sie tej waluty w stosunku do PLN. Emitent narazony jest rowniez na
ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami kursu EUR w zwigzku z zakupami materiatéw i dodatkdw do produk-
cji w krajach Unii Europejskiej.

Ryzyko zmiany kursu USD jest minimalizowane przez wczesniejsze zakupy kolekcji po okreslonej cenie wy-
nikajacej ze stosowanego przez producentéw systemu przedptat. Dzieki temu Emitent dokonuje kalkulacji
cen sprzedawanych towaréw w oparciu o znang cene zakupu. Jednocze$nie wolumen zakupow ptaconych
w EUR ciggle maleje, zmniejszajac ryzyko zakupow w tej walucie. Ryzyko to Spétka bedzie minimalizowata,
korzystajac z oferowanych przez instytucje finansowe instrumentéw zabezpieczajacych przed tym typem
ryzyka.

2.3. RYZYKO WZROSTU KONKURENCJI ZE STRONY KRAJOWYCH I ZAGRANICZNYCH PRODU-
CENTOW ODZIEZY

Polski rynek odziezowy jeszcze przez kilka nastepnych lat pozostanie bardzo atrakcyjny dla potencjalnych
konkurentow z Polski i zagranicy. Dowodem na to jest fakt, iz aktualne wydatki przecietnego Polaka na
odziez i obuwie sg ponaddwukrotnie nizsze od sredniej w krajach Unii Europejskiej. Ze wzgledu na widoczny
potencjat rynku wiekszos¢ jego najwiekszych uczestnikdw systematycznie i konsekwentnie rozbudowuje sie-
Ci sprzedazy, promuje swoje produkty i wprowadza nowe marki. Uczestnictwo Polski w strukturach Unii Eu-
ropejskiej moze dodatkowo zwiekszy¢ konkurencje ze strony unijnych firm odziezowych. Mozna oczekiwacg,
ze wraz ze wzrostem stopnia nasycenia rynku walka konkurencyjna miedzy poszczegdlnymi podmiotami
moze ulec nasileniu. Jednakze niedopasowanie cenowe zagranicznych konkurentéw (w chwili obecnej zbyt
wysokie ceny - w ramach poréwnywalnego asortymentu i rynku) powoduje, ze ryzyko konkurencji ze strony
zagranicznych podmiotéw jest obecnie mocno ograniczone.

Emitent minimalizuje ryzyko potencjalnego zagrozenia ze strony konkurencji poprzez: (i) dywersyfikacje
oferowanego asortymentu, (ii) skuteczna i efektywna kontrole kosztéw wytworzenia i dystrybucji, (iii) po-
tozenie konsekwentnego nacisku na marketing i promocje wiasnej marki, (iv) bardzo szybka rozbudowe
wiasnej sieci salonow. Wystepuje tutaj rowniez bariera wejscia w zwigzku z duzg trudnoscig znalezienia
atrakcyjnej lokalizacji dla sklepow w krétkim czasie.

2.4. RYZYKO ZMIANY PRZEPISOW CELNYCH I PODATKOWYCH
Przepisy celne i podatkowe majg duze znaczenie dla funkcjonowania Spdétki. Zmiany w tym zakresie mogg
wptywaé w istotny sposob na warunki dziatania Emitenta. MONNARI TRADE SA prowadzi zakupy importowe
odziezy, przy czym aktualnie wiekszos¢ importu pochodzi z Chin. Wprowadzenie limitéw importowych oraz
cet zaporowych moze w przysztosci wptyngé na dochody Emitenta poprzez obnizenie realizowanych marz.
Jednakze zmiany warunkdw gospodarowania w tym zakresie beda miaty wptyw na wszystkie podmioty go-
spodarcze tej branzy funkcjonujace na rynku.

2.5. RYZYKO ZMIANY REGULACJI UNII EUROPEJSKIE]
Przystapienie Polski do Unii Europejskiej spowodowato przejsciowe ograniczenia o charakterze administracyjnym,
jak i konieczno$¢ nabywania kwot importowych przy imporcie odziezy produkowanej w Chinach. Bariery te, na
mocy umow zawartych przez Unie Europejskg ze Swiatowg Organizacjg Handlu, przestaty obowigzywac od 1 stycz-
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nia 2005 r. Jednakze w wyniku silnej fali importu z Chin do krajow europejskich w czerwcu 2005 roku doszio do
ugody pomiedzy UE a Chinami, zgodnie z ktdrg rocznie import towaréw z 10 najwazniejszych kategorii produktow
moze wzrosna¢, w zaleznosci od kategorii wyrobow, jedynie o 8% - 12,5% od przyjetej wielkosci bazowej. Wg
informacji Spotki, ze wzgledu na asortyment (wyzsza pdtka cenowa) powyzsze ograniczenia w stopniu mniejszym
niz u innych polskich spoétek odziezowych dotyczg sprzedawanych przez Spétke grup wyrobdw. W przypadku innych
ochronnych regulacji bedg one w rownym stopniu dotyczyc¢ takze innych podmiotéw w branzy.

2.6. RYZYKO ZMIANY POLITYKI PANSTWA W SPRAWIE CENTROW HANDLOWYCH

Ryzyko zmniejszenia ilosci atrakcyjnych lokalizacji na salony firmowe powstaje w zwigzku z projektem usta-
wy o wielkopowierzchniowych obiektach. W projekcie ustawy powstawanie nowych centréw handlowych
uzaleznione jest od decyzji wiadz samorzadowych oraz uiszczenia przez inwestora dodatkowych optat.
Projektodawcy przewidzieli takze ograniczenie budowy tego typu obiektow. Uchwalenie tej ustawy moze
zmniejszy¢ ilos¢ budowanych nowych centréw handlowych, w ktérych lokowane s salony Emitenta. Utrudni
to znalezienie nowych, atrakcyjnych lokalizacji dla salonéw firmowych, co wptynie na ograniczenie dynamiki
rozwoju sieci i moze w przysztosci mie¢ wptyw na wyniki finansowe Spoétki. W przypadku wystgpienia tego
ryzyka Emitent zmieni swojq strategie rozwoju w zakresie koncepcji salonu firmowego.

2.7. RYZYKO SKROCENIA CZASU HANDLU

Salony firmowe Emitenta zlokalizowane sg w centrach handlowych. W zwigzku z probami wprowadzenia przepiséw
0 ograniczeniu czasu handlu w centrach pojawia sie ryzyko skrocenia czasu sprzedazy produktow Spotki z siedmiu
do szesciu dni w tygodniu. Ograniczenie to moze wptyna¢ na zmniejszenie przychoddéw ze sprzedazy oraz wyniki
finansowe Emitenta. Czynnik ten moze mie¢ wptyw réwniez na inne podmioty dziatajace na tym rynku.

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM

3.1. RYZYKO NIEDOSTATECZNEJ PLYNNOSCI RYNKU I WAHAN CEN AKCJI

Akcje Emitenta nie byty do tej pory notowane na zadnym rynku regulowanym lub alternatywnym systemie
obrotu. Nie ma wiec pewnosci, ze Akcje bedq przedmiotem aktywnego obrotu po ich dopuszczeniu do obrotu
na GPW. Cena Akcji moze by¢ nizsza niz ich cena w ofercie publicznej na skutek szeregu czynnikéw, miedzy in-
nymi okresowych zmian wynikéw operacyjnych Emitenta, liczby oraz ptynnosci notowanych Akcji (w szczegol-
nosci w przypadku sprzedazy mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz oferowana w ramach Oferty Publicznej),
wahan kurséw wymiany walut, poziomu inflacji, zmiany globalnych, regionalnych lub krajowych czynnikéw
ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych gietdach papieréw wartosciowych na Swiecie.

Polski rynek papierdw wartosciowych charakteryzuje sie wcigz stosunkowo matg ptynnoscig, w zwigzku
z czym ceny papierow warto$ciowych notowanych na GPW moga wykazywac wiekszg zmiennosé niz na
innych rynkach. Tym samym mogg wystapic trudnosci w sprzedazy duzej liczby Akcji w krotkim czasie, co
moze spowodowac znaczne obnizenie cen AKcji.

3.2. RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWIESZENIEM LUB ODSTAPIENIEM OD OFERTY PUBLICZNE]
Do czasu rozpoczecia przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane, Emitent moze odstgpi¢ od Oferty Akcji
Oferowanych. Uchwata o odstgpieniu od Oferty moze by¢ podjeta wytacznie w ramach Walnego Zgroma-
dzenia Akcjonariuszy. Emitent moze odstgpi¢ od Oferty, jezeli przeprowadzenie Oferty mogtoby stanowic
zagrozenie dla interesu Spéiki lub bytoby niemozliwe.

W takim wypadku zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja poprzez udostepnie-
nie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomosci
w sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw, Emitent nie moze odstagpi¢ od przeprowadzenia Oferty Akcji Oferowanych.

Nie przewiduje sie zawieszenia Oferty.

3.3. RYZYKO NIEDOJSCIA EMISJI AKCJI DO SKUTKU
Emisja Akcji serii D nie dojdzie do skutku w przypadku, jesli:
- Zarzad Emitenta nie ztozy do sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktado-
wego w drodze emisji Akcji serii D w terminie sze$ciu miesiecy od zatwierdzenia niniejszego Prospektu lub
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- uprawomocni sie postanowienie sadu rejestrowego odmawiajace zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji serii D.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta wynikajgcego z emisji Akcji serii D uzalezniona
jest takze od ztozenia przez Zarzad o$wiadczenia okreslajagcego wielko$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowe-
go Emitenta na podstawie liczby Akcji serii D objetych waznymi zapisami. O$wiadczenie to, ztozone zgodnie
z artykutem 310 KSH, w zwiazku z art. 431 § 7 KSH, powinno okresli¢ wysokos¢ kapitatu zaktadowego po za-
konczeniu publicznej subskrypcji w granicach okreslonych w uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
w drodze emisji Akcji serii D. Nieztozenie powyzszego oswiadczenia przez Zarzad spowodowatoby niemoz-
nos¢ rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii D i tym samym niedojscie
emisji Akcji serii D do skutku.

Brak rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego moze spowodowac zamrozenie srodkdéw finansowych in-
westordw, ktdrzy ztozyli zapisy na Akcje Oferowane na pewien czas i utrate przez nich potencjalnych korzysci,
bowiem wptacone kwoty zostang zwrdcone subskrybentom bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

3.4. RYZYKO ZWIAZANE Z SUBSKRYPCJA I OPLACENIEM ZAPISU
Emitent zwraca uwage subskrybentom, ze wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia for-
mularza zapisu, w szczegélnosci polegajace na opdznieniu w zaksiegowaniu praw do Akcji na rachunku inwesty-
cyjnym, opdznieniu w zwrocie nadptaconych kwot oraz uznaniu zapisu za niewazny, ponosi subskrybent.

Ponadto niedokonanie wptaty w okreslonym terminie lub dokonanie niepetnej wptaty skutkuje niewaznoscig zapisu.

3.5. RYZYKO ZWIAZANE Z WYDLUZENIEM CZASU PRZYJMOWANIA ZAPISOW

Zgodnie z zapisami niniejszego Prospektu Zarzad Emitenta zastrzegt sobie prawo do wydtuzenia terminu przyj-
mowania zapisow na Akcje Oferowane, gdy taczna liczba oferowanych objetych zapisami Akcji bedzie mniejsza
niz liczba wszystkich Akcji Oferowanych, przy czym termin zapisywania sie na Akcje Oferowane: (i) nie moze byc¢
dtuzszy niz 3 miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw, (ii) nie moze przekroczy¢ terminu waznosci
niniejszego Prospektu. W przypadku zmiany terminu sktadania zapiséw na Akcje Oferowane zostanie podana
do publicznej wiadomosci stosowna informacja, poprzez udostepnienie zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego (KNF) aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki
zostat opublikowany Prospekt. Wydtuzenie terminu przyjmowania zapisow na Oferowane Akcje moze spowodo-
wac zamrozenie na pewien czas srodkow finansowych wniesionych przez inwestoréw w formie wptat na Akcje.

Skrocenie terminu przyjmowania zapiséw nie jest mozliwe.

3.6. RYZYKO ZWIAZANE Z NOTOWANIEM PDA

Ryzyko to zwigzane jest zarowno z mozliwoscig niewprowadzenia PDA do obrotu na rynku gietdowym, jak
rowniez z charakterem tego obrotu. Wprowadzenie PDA wymaga szczegdétowych ustalen pomiedzy Emiten-
tem, KDPW i GPW. Niewprowadzenie PDA do obrotu gietldowego moze oznaczac dla inwestoréw brak mozli-
wosci zbywania przydzielonych papieréw wartosciowych do dnia debiutu Akcji na GPW.

Charakter obrotu PDA rodzi ryzyko, iz w sytuacji niedojscia do skutku emisji Akcji posiadacz PDA otrzyma
jedynie zwrot srodkow w wysokosci iloczynu liczby PDA znajdujacych sie na rachunku inwestora oraz ceny
emisyjnej. Dla inwestorow, ktdrzy nabedg PDA na GPW, moze oznaczac to poniesienie straty w sytuacji, gdy
cena, jaka zaptacg oni na rynku wtérnym za PDA, bedzie wyzsza od ceny emisyjnej.

3.7. RYZYKO ZWIAZANE Z WYDANIEM DECYZJI O ZAWIESZENIU LUB O WYKLUCZENIU AKCJI
Z OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

Uprawnienia Komisji Nadzoru Finansowego

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje obowigzkéw albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktdrych mowa
w ustawie o ofercie publicznej w art. 14 ust. 2, art. 15 ust. 2, art. 37 ust. 4i 5, art. 38 ust. 1i 5, art. 39 ust.
1, art. 42 ust. 1i 6, art. 44 ust. 1, art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2i 4, art. 48, art. 50, art. 51 ust. 4, art.
52, art. 54 ust. 2i 3, art. 56 i 57, art. 58 ust. 1, art. 59, art. 62 ust. 2, 5i 6, art. 63 ust. 51 6, art. 64, art.
66 i art. 70 lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki wynikajace z art. 42 ust. 5, w zwigzku
z art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2 i 4, art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3, nie wykonuje lub wykonuje
nienalezycie nakaz, o ktérym mowa w art. 16 pkt 1, narusza zakaz, o ktérym mowa w art. 16 pkt 2, lub nie
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wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 22 ust. 4i 7, art. 26 ust. 5 7, art.
27, art. 29-31 i art. 33 rozporzadzenia Komisji (WE) 809/2004, KNF moze: wydac decyzje o wykluczeniu, na
czas okreslony lub bezterminowo, papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢,
biorac pod uwage w szczegolnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktory kara jest naktadana, kare pieniez-
ng do wysokosci 1.000.000 zt, albo zastosowac¢ obie sankcje tacznie.

W sytuacji, gdy spdtki publiczne nie dopetniajg okreslonych obowigzkdéw wymienionych w artykule 157 i 158
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, KNF moze natozy¢ na podmiot, ktéry nie dopetnit obowiaz-
kow, kare pieniezng do wysokosci jednego miliona ztotych albo moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu Akcji
z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ obie te kary tacznie.

Ponadto, zgodnie z artykutem 20 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obroét
okreslonymi papierami wartosciowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ za-
grozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo
naruszenia intereséw inwestorow, na zadanie KNF GPW zawiesza obrdt tymi papierami lub instrumentami
na okres nie diuzszy niz miesiqc. Na zgadanie KNF GPW wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery
wartosciowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku
regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.
Nie sposdb wykluczy¢ ryzyka wystgpienia takiej sytuacji w przysztosci w odniesieniu do Akcji.

Uprawnienia GPW

Zgodnie z Regulaminem GPW Zarzad Gietdy moze zawiesi¢ obrot papierami wartosciowymi na okres do
trzech miesiecy na wniosek emitenta, a takze jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczest-
nikow obrotu lub jezeli emitent naruszy przepisy obowigzujgce na GPW. Ponadto w sytuacjach okreslonych
w Regulaminie GPW Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ papiery wartosciowe z obrotu gietdowego.

Zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, Zarzad Gietdy wyklucza papiery wartosciowe z obrotu gietdowego:
- jezeli ich zbywalnos¢ stata sie ograniczona,
- na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
- w przypadku zniesienia ich dematerializacji,
- w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

Oprécz wyzej wymienionych obligatoryjnych przypadkow wykluczenia § 31 ust. 2 Regulaminu GPW prze-
widuje ponizsze sytuacje, gdy Zarzad Gietdy moze zadecydowaé o wykluczeniu papieréw wartosciowych
z obrotu gietdowego:
- jezeli przestaty spetniac¢ inne warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego niz te bedace podstawg do
obligatoryjnego wykluczenia papieréw wartosciowych z obrotu gietdowego,
- jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na GPW,
- na wniosek emitenta,
- wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upa-
dtosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,
- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu,
- wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
- jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym instrumencie
finansowym,
- wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,
- wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Nie ma pewnosci, ze taka sytuacja nie wystapi w przysztosci w odniesieniu do Akcji Oferowanych.

3.8. RYZYKO ZWIAZANE z OPOZNIENIEM WE WPROWADZENIU AKCJI DO OBROTU
GIELDOWEGO
Akcje mogq zosta¢ wprowadzone do obrotu gietdowego po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktado-
wego przez wiasciwy sad i po ich zarejestrowaniu w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych SA Ewen-
tualne przedtuzanie sie okresu rejestracji Akcji przez sad lub KDPW, w szczegdlnosci z przyczyn lezacych po
stronie Emitenta, skutkowac bedzie opdznieniem we wprowadzaniu Akcji do obrotu gietdowego, w stosunku
do zaktadanego przez Spoétke terminu rozpoczecia obrotu.
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3.9. RYZYKO WSTRZYMANIA OFERTY PUBLICZNEJ AKCJI ALBO DOPUSZCZENIA DO OBROTU
NA RYNKU REGULOWANYM

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow prawa w zwigzku z ofertg
publiczng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, lub inne podmioty uczestniczace w tej
ofercie w imieniu lub na zlecenie emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze na-
stapi¢, KNF moze:
* nakazac¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy
niz 10 dni roboczych, lub
e zakazac rozpoczecia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia, lub
e opublikowa¢, na koszt Emitenta lub wprowadzajacego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu
w zwigzku z ofertg publiczna.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisoOw prawa w zwigzku z ubiega-
niem sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej przez Emitenta lub inne podmioty wystepujgce w imieniu lub na zlecenie Emitenta albo
uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze:
e nakaza¢ wstrzymanie dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres
nie dtuzszy niz 10 dni roboczych;
e zakazac dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym;
e opublikowa¢, na koszt Emitenta lub wprowadzajgcego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu
w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Komisja moze zastosowac $rodki, o ktéorych mowa powyzej, takze w przypadku, gdy z tresci prospektu emi-
syjnego, ztozonego do KNF lub przekazywanych do wiadomosci publicznej, wynika, ze:
» oferta publiczna papieréw wartosciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w zna-
czacy sposob naruszatyby interesy inwestorow;
e utworzenie Emitenta nastgpito z razacym naruszeniem prawa, ktdrego skutki pozostajg w mocy;
e dziatalnos$¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepisdw prawa, ktérego skutki
pozostajg w mocy, lub
e status prawny papierdéw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa.

3.10.RYZYKO SPRZEDAZY ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI

Po przeprowadzeniu Oferty Publicznej obecni akcjonariusze Emitenta, Mirostaw Misztal, Agata Banasiak
i Jakub Banasiak, bedq posiadali Akcje stanowigce 75,6% w kapitale zaktadowym Emitenta (przy zatozeniu
objecia przez Inwestoréw wszystkich oferowanych w publicznej ofercie Akcji), ktére bedq mogty swobodnie
zbywac¢ w ramach wykonywania przystugujacych im praw majatkowych, z zastrzezeniem ograniczen opisa-
nych w czesci V pkt 7.2. niniejszego Prospektu.

Emitent nie moze przewidziec¢, jaki wptyw na cene rynkowg Akcji bedzie mieé sprzedaz na rynku Akcji przez
Mirostawa Misztala, Agate Banasiak i Jakuba Banasiaka, po uptywie okreséw, w ktérych mozliwos¢ zbywania
Akcji przez te podmioty jest ograniczona zgodnie z zasadami opisanymi w czesci V pkt 7.2. niniejszego Pro-
spektu. Naptyw znaczacej liczby Akcji na rynek moze mie¢ (choéby przejsciowo) istotny negatywny wptyw
na cene rynkowa Akcji. Nie mozna wiec zapewnié, ze cena rynkowa Akcji nie obnizy sie z powodu zbywania
wiekszych pakietow Akcji.

3.11.RYZYKO WYNIKAJACE ZE STANOWISKA ZARZADU GIELDY W SPRAWIE SZCZEGOLO-
WYCH WARUNKOW DOPUSZCZANIA I WPROWADZANIA DO OBROTU GIELDOWEGO NIE-
KTORYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Majac na uwadze Stanowisko Zarzadu Gietdy w sprawie szczegdtowych warunkéw dopuszczania i wpro-
wadzania do obrotu gietdowego niektorych instrumentéw finansowych z dnia 12 wrzesnia 2006 r., zgodnie
z ktérym decyzje w sprawie wnioskéw emitentédw o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego
jednoczesnie praw do akcji nowej emisji oraz akcji juz istniejacych podejmowane sg po analizie obejmujacej
w szczegodlnosci wysokos$c¢ i strukture oferty, strukture wiasnosci, ewentualne umowne zakazy sprzedazy
oraz inne okolicznos$ci zwigzane z wnioskiem, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig dopuszczenia akcji nowej emisji
do notowan, nie wczesniej niz po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego i ich asymilacji z akcjami
dotychczasowymi.
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CZESC IV - DOKUMENT REJESTRACYINY

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE W DOKUMENCIE REJESTRACYJ-
NYM I DOKUMENCIE OFERTOWYM

EMITENT

Nazwa (firma): MONNARI TRADE Spoétka Akcyjna
Siedziba: Lodz

Adres: ul. Radwanska 6, 90-453 +6dz
Telefon: (+ 48 42) 636 87 61

Faks: (+ 48 42) 636 87 62

E-mail: monnari@monnari.com.pl

Strona internetowa: www.monnari.com.pl

Do dziatania w imieniu Emitenta uprawnieni sq:

Marek Banasiak Prezes Zarzadu

Mirostaw Misztal Wiceprezes Zarzadu
Anna Banasiak Wiceprezes Zarzadu
Katarzyna Latek Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie osoby dziatajacej w imieniu Emitenta:

Oswiadczam, ze zgodnie z mojq najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki
stan, informacje zawarte w Prospekcie Emisyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym,
i ze w Prospekcie Emisyjnym nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Marek Banasiak
Prezes Zarzadu
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2. BIEGLI REWIDENCI

2.1. IMIONA I NAZWISKA (NAZWY), ADRESY ORAZ OPIS PRZYNALEZNOSCI DO
ORGANIZACII ZAWODOWYCH
Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r., od 1 stycznia
2004 r. do 31 grudnia 2004 r., oraz od 1 stycznia 2003 r. do 31 grudnia 2003 r. przeprowadzit:

Firma: U-FIN Biuro Audytorskie i Rachunkowe Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce Sp. z o.0.
GRUPA FINANS-SERVIS

Siedziba: Lodz

Adres: 90-613 t6dz, ul. Gdanska 80

Numer telefonu: (+48 42) 639 78 71

Numer telefaksu: (+48 42) 630 14 10

E-mail: lodz@ufin.pl

Adres internetowy: www.ufin.pl

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez
Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw, pod numerem 208.

Badanie sprawozdan finansowych przeprowadzita:

Jadwiga Architekt - biegty rewident wpisana na liste biegtych rewidentéw pod numerem 4873/5573, ktéra
w okresie prowadzenia badania sprawozdan finansowych na dzien 31 grudnia 2005 roku, na dzien 31 grudnia
2004 roku oraz na dzien 31 grudnia 2003 roku zatrudniona byt w firmie U-FIN Biuro Audytorskie i Rachunkowe
Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce Sp. z 0.0. GRUPA FINANS-SERVIS z siedzibg w todzi, ul. Gdariska 80.

2.2. INFORMACIE NA TEMAT REZYGNACJII, ZWOLNIENIA LUB ZMIANY BIEGLEGO REWIDENTA

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi biegty rewident ani nie zrezygnowat z przepro-
wadzenia badania sprawozdania finansowego Emitenta, ani nie zostat zwolniony z tego obowigzku. Badanie
sprawozdan finansowych Emitenta w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi byto prze-
prowadzone przez ten sam podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.
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3. WYBRANE DANE FINANSOWE EMITENTA

Prezentacja danych finansowych MONNARI TRADE SA zostata dokonana w oparciu o roczne zaudytowane
sprawozdania finansowe za lata 2003-2005 i I potrocze 2006 oraz nieaudytowane dane Emitenta za I potro-
cza w latach 2003 - 2005. Dane te zostaty zaprezentowane zgodnie z historycznymi informacjami finanso-
wymi zamieszczonymi w Prospekcie.

Podstawowe dane finansowe MONNARI TRADE SA zamieszczono w tabelach ponizej:

Tabela 3.1 Wybrane dane finansowe Emitenta za okresy roczne (w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Wyszczegodlnienie 2005 2004 2003
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardow i materiatow 47.450 32.017 18.879
Zysk na sprzedazy 5.228 4.545 2.598
EBITDA (wynik operacyjny+amortyzacja) 5.121 4.352 3.193
EBIT (wynik operacyjny) 4.380 4.005 2.958
Zysk brutto 3.970 3.793 2.440
Zysk netto 3.053 3.017 1.924
Aktywa razem 29.762 19.914 16.470
Zapasy 13.903 9.796 6.775
Zobowigzania razem 13.931 10.615 10.507
Rezerwy na zobowigzania 90 108 9
Zobowigzania dfugoterminowe 3.720 4.347 3.477
Zobowigzania krotkoterminowe 10.121 6.160 7.021
Kapitat wtasny (aktywa netto) 15.832 9.299 5.963
Kapitat zaktadowy 1.073 1.000 500
Liczba Akcji (w tys. szt.) (uwzgledniajaca ich podziat 20000:1 w 2005 roku) 10.727 10.000 5.000
Zysk (strata) na jedng Akcje zwyktg (w zi) 0,28 0,30 0,38

Zrédto: Emitent

Tabela 3.2 Wybrane dane finansowe Emitenta za okresy potroczne (w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Wyszczegélnienie 1P006 | Pa00s | 2004 | 200
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 36.325 17.810 12.015 9.077
Zysk na sprzedazy 4.988 1.347 2.332 912
EBITDA (wynik operacyjny+amortyzacja) 5.897 1.909 1.996 1.016
EBIT (wynik operacyjny) 5.185 1.624 1.845 895
Zysk brutto 4,732 1.463 1.661 656
Zysk netto 3.788 1.181 1.319 477
Aktywa razem 35.461 20.363 15.280 15.689
Zapasy 16.534 10.094 7.451 5.276
Zobowigzania razem 15.882 9.819 7.524 11.586
Rezerwy na zobowigzania 146 19 9 -
Zobowigzania dfugoterminowe 4.701 3.924 3.378 3.332
Zobowigzania krétkoterminowe 11.036 5.876 4.137 8.254
Kapitat wtasny (aktywa netto) 19.579 10.544 7.756 4.103
Kapitat zaktadowy 1.073 1.000 1.000 100
Ei(():gggékv(\:ljiz%vg)styrsdkiz)t.) (uwzgledniajaca ich podziat 10.727 10.000 10.000 1.000
Zysk (strata) na jedng Akcje zwyktg (w zt) 0,35 0,12 0,13 0,48

Zrédto: Emitent
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Wybrane elementy rachunku zyskéw i strat za III kwartaty 2006 r. oraz 10 miesiecy 2006 r. znajduja sie
w punkcie 10.8, czes$¢ V Prospektu.

4. CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i jego dziatalnoscig zostaty przedstawione w czesci III, pkt 1 i 2 ni-
niejszego Prospektu.

5. INFORMACIJE O EMITENCIE

5.1. HISTORIA I ROZWOJ EMITENTA

5.1.1. PRAWNA (STATUTOWA) I HANDLOWA NAZWA EMITENTA

Emitent dziata pod firmg ,MONNARI TRADE"” Spétka Akcyjna. Emitent moze uzywac nazwy skréconej ,,MON-
NARI TRADE"” SA

5.1.2. MIEJSCE REJESTRACII EMITENTA ORAZ JEGO NUMER REJESTRACYINY

Emitent jest zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym - Rejestrze Przedsiebiorcow, prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego, pod nume-
rem KRS 0000184276.

5.1.3. DATA UTWORZENIA EMITENTA ORAZ CZAS, NA JAKI ZOSTAL UTWORZONY

Emitent zostat utworzony dnia 18.04.2000 r. W dniu 25.04.2000 r. Sad Rejonowy w todzi, XIV Wydziat Go-
spodarczy Rejestrowy dokonat wpisu Emitenta do rejestru handlowego pod numerem 7700 dziat B. Emitent
zostat zarejestrowany w Rejestrze Przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmie-
$cia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 18.12.2003 r.

Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.

5.1.4. SIEDZIBA I FORMA PRAWNA EMITENTA, PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE KTORYCH
I ZGODNIE Z KTORYMI DZIALA EMITENT, KRAJ SIEDZIBY ORAZ ADRES I NUMER
TELEFONU JEGO SIEDZIBY

Kraj siedziby Emitenta
Krajem siedziby Emitenta jest Polska.

Siedziba Emitenta
Siedzibg Emitenta jest £odz.

Forma prawna Emitenta
Forma prawng Emitenta jest spdtka akcyjna.

Przepisy prawa, na podstawie ktorych i zgodnie z ktorymi dziata Emitent
Emitent dziata na podstawie prawa polskiego. Emitent zostat utworzony na podstawie przepiséw Kodeksu
handlowego i dziata zgodnie z regulacjg Kodeksu spétek handlowych.

Adres siedziby Emitenta i numery telekomunikacyjne
Adres: ul. Radwanska 6, 90-453 +6dz

Telefon: (+ 48 42) 636 87 61

Faks: (+ 48 42) 636 87 62

Strona internetowa: www.monnari.com.pl

E-mail: monnari@monnari.com.pl

5.1.5. ISTOTNE ZDARZENIA W ROZWOJU DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ EMITENTA
Historia ,MONNARI TRADE"” SA siega 1998 roku i stanowi kontynuacje dziatalnosci prowadzonej w formie
spotki cywilnej pod nazwa ,MONNARI” Anna Banasiak, Ewa Stalewska spétka cywilna.
Dwuletnia budowa rozpoznawalnej na rynku marki handlowej oraz szanse tworzenia modnego i dobrego
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produktu, a takze zwiekszajacy sie wolumen obrotéw handlowych przedsiebiorstwa, spowodowaty podjecie
przez zatozycieli decyzji o utworzeniu spotki akcyjnej MONNARI TRADE SA
MONNARI TRADE SA od 2000 roku stata sie kontynuatorka dziatan ,MONNARI” s.c., a od 1 stycznia 2001
roku przejeta catos¢ jej dziatalnosci. W tym okresie nastepowat takze dynamiczny rozwoj wtasnej wzorcowni
i dziatu projektow, co pozwalato na tworzenie witasnych modnych produktéw odziezowych. Firma skoncentro-
wata sie na stworzeniu wtasnych kompleksowych kolekcji skierowanych gtéwnie do kobiet powyzej 30. roku
zycia, w atrakcyjnym segmencie odziezy markowej.
Od poczatku dziatalnosci projektowanie odziezy odbywa sie w centrali Spotki w todzi. Wzory opracowywane
sg na podstawie aktualnych i przewidywanych trendow w modzie kobiecej. Dotychczasowe powodzenie ko-
lekcji MONNARI TRADE SA, potwierdzone szybkim rozwojem wtasnej sieci detalicznej, przy konsekwentnym
wzroscie przychoddéw ze sprzedazy, dowodzi dobrego wyczucia trendéow w modzie oraz mozliwosci skutecz-
nego konkurowania wzornictwem i wysokimi parametrami jako$ciowymi z innymi markami odziezy tego
segmentu obecnymi na rynku. Przewage rynkowg Emitenta zwieksza konkurencyjny poziom cen produktow
przy bardzo wysokiej jakosci. Jest to jeden z kluczowych elementéw strategii rynkowej Spotki realizowany
przy jednoczesnym utrzymaniu wysokiego poziomu rentownosci operacyjnej.
Od 2001 roku produkcja catej odziezy (tzw. przeszycie) wykonywana jest, zgodnie z projektami i specyfi-
kacjami Spotki, przez wykonawcow zewnetrznych, z wykorzystaniem najwyzszej klasy surowcéw. Zleca-
nie produkcji na zewnatrz (outsourcing) pozwala znacznie ograniczac koszty state, jakie bylyby zwigzane
z utrzymywaniem zaplecza produkcyjnego - Spétka nie posiada wtasnego zaktadu produkcyjnego. Wszyst-
kie projekty i cata spdjna koncepcja kolekcji, dochodzaca do 1000 wzordéw, powstajg w Spotce. Wykonanie
zlecane jest firmom zewnetrznym w Polsce, Chinach i innych krajach.
Potwierdzeniem jakosci produktéw tworzonych przez MONNARI TRADE SA staty sie nagrody w prestizowym
konkursie magazynu mody ,Twdj Styl” ,Doskonato$¢ Mody”:

- w roku 2001 za kolekcje dzienng,

- w roku 2002 za kolekcje dzienna, dzianine, i okrycia wierzchnie,

- w roku 2003 za kolekcje dzienng oraz dzianine.
Sprzedaz odziezy prowadzona jest przez Spodtke przede wszystkim poprzez wtasng sie¢ detaliczng. Dnia
24.10.2002 roku Spotka otworzyta swoj pierwszy salon sprzedazy byt to poczatek przyjecia przez Zarzad
Emitenta strategii wzrostu w oparciu o rozwdj wtasnej sieci sprzedazy.
Rozwdj sieci wiasnych salonoéw obrazuje ponizsza tabela.

Tabela 5.1 Liczba sklepdw wtasnych
2006*/ I pétrocze 2006 2005 2004 2003

Liczba sklepow 90 74 64 26 9
wiasnych

Zrédto: Emitent
*/ prognoza

Uzupetniajgco, sprzedaz jest realizowana w sklepach ,franszyzowych” (z tymi sklepami nie sq zawarte for-
malne umowy franszyzowe) i wybranych multibrandowych. Poza wtasciwg lokalizacjq sklepow i ekspozy-
cjq odziezy, kontrola sieci detalicznej zapewnia Spdice takze mozliwo$¢ wtasciwego zarzadzania procesem
sprzedazy i zapasami towardw, co pozwala na maksymalizacje przychodéw i rentownosci z kazdej kolek-
cji. Zarzadzanie sprzedaza poprzez wykorzystanie dedykowanych, wdrozonych rozwigzan informatycznych
(optymalizacja kosztéw, maksymalna efektywnos$¢, mozliwos¢ podejmowania racjonalnych decyzji zarzad-
czych; mozliwo$¢ ptynnego sterowania zaopatrzeniem salonoéw, zdolno$¢ do szybkiej reakcji na popyt).

Konsekwencja decyzji dynamicznego rozwoju sieci wtasnych sklepéw byta zmiana struktury finansowania
inwestycji. W sierpniu 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o przeprowadzeniu
niepublicznej emisji akcji zwyktych na okaziciela serii B, ktora skierowana byta do Domu Maklerskiego IDM-
SA z siedzibg w Krakowie oraz okreslonych oséb fizycznych oraz podjeciu dziatan zmierzajacych do wprowa-
dzenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym. Emisja zostata objeta w catosci, a pozyskane z emisji
srodki zostaty przeznaczone na rozwdj sieci sprzedazy.

W dniu 21.07.2006 roku Emitent zakupit znak towarowy ,PABIA” oraz znak towarowy Hensel & Mortensen od
syndyka masy upadtosci PABIA Spotka Akcyjna.

Nabycie doskonale znanej na polskim rynku marki, w tym samym segmencie (kobieta klasyczna +30), w kto-
rym dziata Emitent, postrzeganej przez klientdw jako bardziej luksusowej od MONNARI pozwoli zwiekszy¢
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udziaty Emitenta w rynku. Uruchomienie kolekcji PABIA Emitent planuje w 2007 roku.
Na zakupiony znak towarowy Hensel & Mortensen nie ma jeszcze konkretnych plandw.

Zakup marki PABIA pozwoli Emitentowi w przysztosci, tylko na rynku polskim, rozszerzy¢ ilos¢ sklepéw mar-

ki PABIA i MONNARI do 200.
5.2. INWESTYCIE

5.2.1. OPIS GLOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA

Inwestycje Spotki w okresie 2003 r. - 2006 r. wigzg sie ze specyfikg prowadzonej dziatalnosci i w znacznej
czesci traktowane sg jako inwestycje w rzeczowy majatek trwaty. Inwestycje te ukierunkowane byty gtéwnie

na rozwoj wtasnej sieci sklepéw firmowych.
Tabela ponizej przedstawia naktady inwestycyjne.

Tabela 5.2 Naktady inwestycyjne Spotki w latach 2003 - 2005 oraz 2006 rok do dnia 31 pazdziernika w roz-

biciu na poszczegdlne kategorie majatku (w tys. zf)

Kategoria do 31 pazdziernika 2006 2005 2004 2003
Budynki i lokale 5.685 7.947 1.761 362
Urzadzenia techniczne i maszyny 394 275 80 -
Srodki transportu 415 145 392 292
Wartosci niematerialne i prawne 168 95 17 -
Razem 6.662 8.462 2.250 654

Zrédto: Emitent

W okresie obejmujgcym historyczne informacje finansowe naktady inwestycje ponoszone byty w zwigzku
z uruchamianiem nowych sklepow i sporadycznie z ulepszaniem dotychczasowych. Otwarcie nowego salonu
firmowego wigze sie z poniesieniem naktadoéw inwestycyjnych na: sprzet komputerowy, monitoring sklepdw,
systemy alarmowe, systemy klimatyzacyjno-wentylacyjne, inwestycje w wystrdj sklepdw (meble sklepowe,
regaty, wyktadziny, zaluzje etc.). Kontynuacja ekspansji handlowej, to takze potrzeba zwiekszania liczby
posiadanych samochodéw wspomagajgcych ten proces. Na wartosci niematerialne i prawne sktadat sie za-
kup oprogramowanie komputerowego i licencje, w tym zintegrowany system wspomagajqcy zarzadzanie
przedsiebiorstwem.

5.2.2.0PIS OBECNIE PROWADZONYCH GLOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA

Obecnie Emitent prowadzi procesy inwestycyjne:

1. Decyzjq Zarzadu Emitenta do momentu zrealizowania projektu budowy centrum logistycznego, o kté-
rym mowa w punkcie 5.2.3, postanowiono na dziatce, przylegajacej do obecnej siedziby, wybudowac
budynek stuzacy zatadunkowi, magazynowaniu, wytadunkowi i spedycji towaréw. Rozpoczeto inwestycje
polegajacq na budowie budynku garazowo-magazynowego o powierzchni 500 m kw. Przewidywane na-
ktady na realizacje tej inwestycji wynosza ok. 600 tys. zt. Budowa zostanie ukoriczona do konca 2006 r.
Naktady sfinansowane zostang $rodkéw wiasnych i uzupetniajgco z kredytu bankowego. Obecne biura
oraz magazyny MONNARI TRADE SA zajmuja powierzchnie zbyt mata w stosunku do potrzeb zwigza-
nych z wielkoscig Spoétki oraz prowadzong przez nig dziatalnoscig operacyjng. Uzyskanie dodatkowej
powierzchni pozwoli Spotce prowadzi¢ niezaktdcong dziatalno$s¢ do momentu wybudowania centrum
logistycznego.

2. Rozpoczeta inwestycja w centrum logistycznym w todzi na dziatce o powierzchni 2389 m kw., zlokalizo-
wanej przy ul. Rzgowska 30 oraz dziatce o powierzchni 7.803 m kw., zlokalizowanej w przy ul. Rzgow-
skiej 26/28. Dzieki tej inwestycji Emitent uzyska 4400 m kw. powierzchni. Inwestycja powinna zostac
ukonczona do konica 2007 roku. Inwestycja zgodnie z kosztorysem bedzie kosztowata ok. 12 min zt
netto. Obstuga logistyczna stale rozbudowywanej sieci sprzedazy detalicznej wymaga posiadania odpo-
wiedniej bazy logistycznej, ktéra zapewni terminowe i szybkie dostawy kolekcji do salonéw firmowych.
Ta prosta zaleznos¢ sktonita Spotke do staran o budowe wtasnego centrum logistycznego (biuro wraz z
magazynem). Inwestycja zostanie sfinansowana ze srodkéw z emisji Akcji serii D. W przypadku opdznie-
nia w przeprowadzeniu publicznej oferty Emitent sfinansuje rozpoczecie budowy ze srodkéw wtasnych
lub kredytu bankowego.
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5.2.3.INFORMACJE DOTYCZACE GLOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA W PRZYSZLOSCI
Zarzad Emitenta prowadzi aktywng analize warunkéw rynkowych oraz optacalnosci planowanych inwestycji.
Kluczowym wyznacznikiem jednostkowych decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez Emitenta sq moz-
liwosci realizacji odpowiedniej stopy zwrotu.

Planowane w latach 2007-2008 przez Emitenta inwestycje wynikajq ze strategii intensywnego rozwoju sieci
sprzedazy, dalszej ekspansji marki ,MONNARI” na polskim rynku odziezowym, budowy centrum logistycz-
nego oraz ewentualnych przejec.

Tabela 5.3 Planowane gtéwne inwestycje w latach 2006-2008

Rodzaj i charakter inwestycji Rok realizacji Przewidywana wartos¢
naktadow w tys. zt

Rozwoj sieci salonow

6 salonoéw (listopad - grudzien) 2006 3.840

50 salondéw 2007-2008 24.000

20 salonow marki , PABIA” 2007-2008 6.000

Razem 2006-2008 33.840

Budowa centrum logistycznego

Zakup dziatek wraz z projektem i pozwoleniem na 2006 4.000

budowe

Budowa centrum 2006-2007 12.000

Razem 2006-2007 16.000

Razem planowane inwestycje 2006-2008 49.840

W okresie do kornca 2006 roku beda prowadzone inwestycje w wybranych lokalizacjach:

1. CH Galeria Slaska w Rybniku, lokal handlowy o pow. 139,14 m kw., otwarcie 18.11.2006

2. CH Galeria Zielona w Putawach, ul. Lubelska 2, lokal handlowy o pow. 162,0 m kw., otwarcie
22.11.2006

3. CH Pasaz Swietokrzyski w Kielcach, ul. Massalskiego, lokal handlowy o pow. 155,3 m kw., otwarcie
15.11.2006

4. CH ,Galeria Piastéw” w Legnicy, al. N.M.P., lokal handlowy o pow. 139,0 m kw., otwarcie 29.11.2006

5. CH Kupiec Sredzki w Srodzie Wielkopolskiej, pl. Armii Poznan 3, lokal handlowy o pow. 150 m kw. otwar-
cie 30.11.2006

6. CH Galeria Glinki w Bydgoszczy, al. Jana Pawta II, lokal handlowy o pow. 160,0 m kw.,

7. CH Leclerc w Stupsku, ul. Szczecinska 36K, lokal handlowy o pow. 95,6 m kw., otwarcie 28.11.2006

dla ktérych Spétka posiada podpisane umowy najmu.

Ponadto na dzien 14.10.2006 roku MONNARI TRADE SA posiada juz 19 podpisanych uméw na nowe lokaliza-
cje, ktore beda realizowane w 2007 r.:
1. CH Pasaz Grunwaldzki we Wroctawiu, lokal handlowy o pow. 190,74 m kw.,
. CH Tesco w Watbrzychu, ul. kaczynskiego 44, lokal handlowy o pow. 160,0 m kw.,
. CH Stara Przedzalnia w Zyrardowie, lokal handlowy o pow. 140,0 m kw.,
. CH Galeria Legnicka we Wroctawiu, lokal handlowy o pow. 188,0 m kw.,
. CH Plaza w Sosnowcu, lokal handlowy o pow. 154,0 m kw.,
. CH Plaza w Rybniku, lokal handlowy o pow. 153,0 m kw.,
. CH Plaza w Lublinie, lokal handlowy o pow. 164,0 m kw.,
. CH Manhattan w Lesznie, lokal handlowy o pow. 182,8 m kw.,
. CH Arkady Wroctawskie we Wroctawiu, lokal handlowy o pow. 175,0 m kw.,
. CH Ferio w Legnicy, lokal handlowy o pow. 143,0 m kw.,
11. CH Askana w Gorzowie WIkp., lokal handlowy o pow. 172,0 m kw. (lokal dla marki MONNARTI),
12. CH Askana w Gorzowie WIkp., lokal handlowy o pow. 123,0 m kw. (lokal dla marki PABIA),
13. CH Forum w Gliwicach, lokal handlowy o pow. 180,5 m kw.,
14. CH Capital Park w Debicy, lokal handlowy o pow. 165,25 m kw.,

[Ey
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15. CH Focus Park w Zielonej Gérze, lokal handlowy o pow.151,9 m kw.,
16. CH Focus Park w Bydgoszczy, lokal handlowy o pow. 175,9 m kw.,
17. CH Focus Park w Gliwicach, lokal handlowy o pow. 143 m kw.,

18. CH Galeria Biata w Biatymstoku, lokal handlowy o pow. 209 m kw.,
19. CH Jantar Bis w Kaliszu, lokal handlowy o pow. 177 m kw.

W latach 2007-2008 Emitent zamierza otworzy¢ minimum 70 salonéw firmowych. Ostateczna ich liczba
bedzie zalezata wytacznie od czynnikdw zewnetrznych, tj. ilosci dostepnych, preferowanych lokali w atrak-
cyjnych lokalizacjach. Juz teraz na podstawie powszechnie dostepnych informacji o posiadanej przez kon-
kurencje Spotki liczbie sklepdw, Zarzad Emitenta moze stwierdzi¢, ze MONNARI TRADE SA jest liderem na
rynku odziezy damskiej dla kobiet +30 pod wzgledem liczby salonéw firmowych.

Poczawszy od 2007 r., Emitent planuje rozpoczecie otwierania salonow firmowych réwniez za granicg. Do
dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawart zadnych umow i nie postanowit o zadnej lokalizacji salonu
za granicg. Spotka rozwaza otwieranie salondéw w réznych krajach europejskich, jednak nie rozpoczeta zad-
nych rozméw z potencjalnymi kontrahentami.

Inwestycje dotyczace nowych salonéw firmowych zostaty zlecone do wykonania zewnetrznej firmie KIM Sp. z 0.0.,
ktora po zrealizowaniu inwestycji obcigza Emitenta poniesionymi naktadami, stad ostateczny koszt uruchomienia
nowego salonu jest znany po zakonczeniu inwestycji. Wedtug szacunkdw Emitenta koszt przystosowania jednego
lokalu do potrzeb sklepu wynosi od 250 tys. zt do 350 tys. zt w zaleznosci od powierzchni i skali inwestycji.
Emitent szacuje, ze wraz z zatowarowaniem jest to wydatek 3.000 zt na m. kw.

W latach 2007-2008 Emitent rozwaza dokonanie przeje¢, ktérych obecnie nie mozna jeszcze okreslic.

6. ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI EMITENTA
6.1. DZIALALNOSC PODSTAWOWA

6.1.1. OPIS I GLOWNE CZYNNIKI CHARAKTERYZUJACE PODSTAWOWE OBSZARY DZIALAL-
NOSCI ORAZ RODZAJ PROWADZONEJ PRZEZ EMITENTA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ.
WSKAZANIE GLOWNYCH KATEGORII SPRZEDAWANYCH PRODUKTOW LUB SWIADCZO-
NYCH USLUG

Gtéwnym obszarem dziatalnosci gospodarczej MONNARI TRADE SA jest tworzenie szerokiej i zréznicowanej
oferty asortymentowej odziezy damskiej obejmujacej modne, wygodne i wysokiej jakosci ubrania, a nastep-
nie jej sprzedaz poprzez sie¢ wiasnych sklepéw firmowych.
Dziatalno$¢ gospodarcza Spétki polega na ogdlnie pojetym zarzadzaniu marka, obejmuje to w szczegdlnosci:

- Projektowanie kolekcji odziezy,

- Zarzadzanie markami,

- Zlecanie produkcji oraz jej kontrole,

- Dziatania marketingowe, w tym reklamowe, zwigzane z promocjg marki,

- Sprzedaz odziezy i dodatkéw pod wtasng marka we wiasnych salonach.
Na podstawie powszechnie dostepnych informacji o posiadanej przez konkurencje Spotki liczbie sklepow,
Zarzad Emitenta moze stwierdzi¢, ze MONNARI TRADE SA jest liderem na rynku odziezy damskiej dla ko-
biet +30 pod wzgledem liczby salonéw firmowych. Jest podmiotem wysoko wyspecjalizowanym, ktory od lat
potrafi ze swoimi kolekcjami dotrze¢ do gustéow kobiet. Emitent posiada doswiadczong grupe projektantow,
ktorzy poparci badaniami rynku prowadzonymi przez Spoétke projektujg nowe kolekcje ubran. Dlatego tez
Emitent skupit sie na budowie i zarzadzaniu markami oraz promocji wiasnych produktéow. To, jak duzy sukces
w zarzadzaniu markg odnidst, pokazuje liczba sklepow, ktéra sie gwattownie zwiekszyta w okresie ostatnich
kilku lat, jak réwniez rentownos$¢ zysku netto wynoszaca 10%.
Doswiadczenie zdobyte podczas budowy marki MONNARI Emitent zamierza rozwija¢, zarzadzajac innymi
markami. Dlatego zakupit znak towarowy PABIA, bo wie, jak go wypromowac i sprzedawac produkty z tym
logo. Emitent bedzie dqzyt do umocnienia pozycji lidera na rynku odziezy dla kobiet.
Spotka nie zajmuje sie juz produkcja. Jest ona zlecana innymi podmiotom, ktére potrafig to robi¢ dobrze
i taniej. Wiekszos$¢ produktéw jest wytwarzana za granica, w krajach Dalekiego Wschodu, w ktérych pro-
dukcja odbywa sie na bardzo wysokim poziomie, ale znacznie taniej. Jednak dla zachowania bezpieczenstwa
w dostawach i zdolnosci do szybkiego reagowania na wymagania i preferencje rynku Emitent czes$¢ produkcji
wytwarza w Polsce. W celu zachowania zdolnosci szybkiego dostarczania towaréw do sklepéw oraz elastycz-
nosci w reagowaniu na popyt na rynku, Emitent zamierza wybudowac¢ centrum logistyczne, ktére pozwoli mu
magazynowac i dostarczac produkty pod wtasng marka do swoich sklepow.
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Miarg sukcesu Emitenta jest detaliczna struktura sprzedazy markowych produktéw, dzieki czemu Emitent
nabyt umiejetnosc szybkiego wzrostu i szybkiej zamiany towaru na gotéwke, co w znacznym stopniu wptywa
na zmniejszanie sie naleznosci. Rozszerzanie marki na dodatkowy asortyment (torebki, okulary etc.) umoz-
liwia zwiekszenie zyskownosci na metr kwadratowy, przy jednoczesnym zachowaniu obszaru oddziatywania
poszczegolnych produktéw (odziezy), ktére wymagajg wtasciwej przestrzeni ekspozycji. Dodatkowo efek-
tywnos¢ sprzedazy wspomagana jest przez doskonale wyszkolong kadre dziatu sprzedazy.

Sprzedaz odziezy damskiej prowadzona jest pod marka handlowa:
monnari

Kolekcje Emitenta tworzone sa z myslg o kobietach po trzydziestym roku zycia, ktére lubig nosi¢ ubrania
najwyzszej jakosci, wykonane z naturalnych materiatéw, charakteryzujace sie klasycznym krojem o réznych
wariantach kolorystyki, zaprojektowanych z uwzglednieniem najnowszych trendéw mody. W kolekcji MON-
NARI TRADE SA znalez¢ mozna petng game asortymentu dla kobiet cenigcych w ubiorze oryginalnos$¢ formy
i wygode w uzytkowaniu.
Zamiarem Spotki jest doprowadzenie do umozliwienia klientkom uzupetniania kolekcji MONNARI TRADE SA,
co oznacza, ze jezeli klientka kupi ubior z danej kolekcji, bedzie miata mozliwo$¢ jego uzupetnienia ubiorami
z kolekcji nowych.
Tworzone przez MONNARI TRADE SA kolekcje odziezy damskiej obejmujq szereg grup asortymentowych:

e plaszcze,
kurtki,
marynarki i zakiety,
garsonki,
sukienki
spddnice,
spodnie,
swetry,
bluzki,
koszule,
réznego rodzaju dodatki (bizuteria, szale, apaszki, czapki, rekawiczki, torby, paski, obuwie).
Grupy asortymentowe obejmujg dochodzacg do 1000 liczbe wzorédw w kazdym sezonie.
Idac sladem lidera rynku $Swiatowego firmy ZARA, kolekcje tworzone przez MONNARI TRADE SA ptynnie
sie przenikaja. Na poszczegolne kolekcje sktada sie od kilkudziesieciu do kilkuset serii tworzacych kilka do
kilkunastu linii.

Wzrost obrotow MONNARI TRADE SA

Od poczatku swojego istnienia marka MONNARI uzyskuje wysokg dynamike wzrostu przychoddw. Dynamike
wzrostu w latach 2003-2006 prezentuje ponizszy wykres.

Wzrost przychodéw w latach 2003-2006 (w %)
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W kolejnych latach Emitent wykazuje dynamiczny wzrost przychodow ze sprzedazy, ktéry w 2004 roku
w stosunku do roku 2003 wynidst 68%, w 2005 r. w stosunku do roku poprzedniego wynidst 50%. W 2006
roku w zatozeniu przyjetej na ten rok prognozy wzrost wyniesie 77%.

MONNARI TRADE SA, utrzymujac wysokie tempo wzrostu, dla zapewnienia dalszego rozwoju, podjeto decy-
zje o siegnieciu po mozliwosci, ktére daje obecnosé wsrod spdtek notowanych na Gietdzie.

Spdtka zapewnia sobie mozliwos¢ tej dynamiki poprzez zwiekszenie ilosci posiadanych marek (zakup znaku
towarowego PABIA) oraz wejscie na rynki zagraniczne.

Osiggana przez Spotke dynamika rozwoju mozliwa jest dzieki przyjetemu modelowi biznesu, na ktéry skta-
dajq sie nastepujace elementy:

e Bardzo dynamiczny rozwaj sieci sprzedazy
Zgodnie z przyjetym modelem dziatania, Spdtka konsekwentnie rozbudowuje wtasng sie¢ sprzedazy.

Wykres 6.2 Liczba wtasnych salonéw w poszczegolnych latach

100
90
80
70
60
50
40 26
30
20
10

0

90*

CZERWIEC
2006 -
7 4salony

2002 2003 2004 2005 2006

Zrédto: Emitent
*/Prognoza

e Dazenie do likwidacji naleznosci

Rozwdj wiasnej sieci salondéw firmowych wptynat na zmiane kanatéw dystrybucji w kierunku zwiekszenia
sprzedazy dla klienta detalicznego we wtasnych salonach.

Zmiana struktury sprzedazy w podziale na kanaty dystrybucji zostata przedstawiona ponizej:

Wykres 6.3 % Sprzedazy w sieci wtasnej
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Wptyneto to w bardzo istotny sposdb na zmniejszenie naleznosci.
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Wykres 6.4 Naleznosci w latach 2003-2006
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Drugim czynnikiem wptywajacym na obnizenie poziomu naleznosci jest poprawa ich $ciggalnosci.

e Skuteczne zarzadzanie gospodarka magazynowa (brak stoku)

Spoétka prowadzi bardzo efektywne zarzgdzanie zapasami towarow oraz realizuje sprzedaz koncowek ko-
lekcji poprzez sie¢ wtasnych outletéw. Spdtka posiada obecnie sie¢ 5 outletéw, ktére pozwalajg wyprzedac
100% tworzonych kolekcji.

e Bardzo dobry stosunek jakosci do ceny

Ceny produktow marki MONNARI ksztattujq sie na poziomie srednim i nizszym w poréwnaniu z podobnymi krajowy-
mi produktami odziezowymi. Emitent zachowuje bardzo dobry stosunek jakosci do ceny, poniewaz klient otrzymuje
wysokg jakos¢ produktu przy cenie konkurencyjnej w stosunku do cen wyrobdw innych podmiotow dziatajacych na
rynku. Jednoczes$nie Emitent osigga przy tym bardzo dobrg wysoko$¢ marzy na poziomie najwyzszym w branzy.

e Kompetentny i doSwiadczony zespét

MONNARI TRADE SA zatrudnia ponad 400 os6b (na koniec pierwszego po6trocza 2006 - 403 osoby). Wiek-
szo$¢ z nich byta zatrudniana sukcesywnie wraz z dynamicznym rozwojem Spotki. Zatrudnienie na koniec
2003 roku wynosito 26 osdéb, na koniec roku 2004 - 81. Rok 2005 Spétka zakoniczyta z 338 pracownikami.
Kadre kierowniczg i trzon zespotu stanowig osoby pracujgace w Spdtce niemal od poczatku, cechg wyrdznia-
jaca jest tu wyjatkowo niska rotacja. Sa to doswiadczeni w swoich dziedzinach fachowcy. Obecnie proces re-
krutacji i zatrudnienia oparty jest na kryterium odpowiedniego wyksztatcenia i zawodowego przygotowania
na okreslone stanowisko, czesto popartego doswiadczeniem w branzy odziezowej.

Spodtka ktadzie duzy nacisk na systematyczne podnoszenie kwalifikacji przez pracownikéw poprzez organi-
zowanie szkolen. System szkolen obejmuje wszystkich pracownikéw, ze szczegdlnym uwzglednieniem kadry
kierowniczej i personelu salonéw firmowych. W tym roku przeszkolono 294 osoby.

Pracownikéw MONNARI TRADE SA cechuje wysoki stopien identyfikacji ze Spdtka. Wyjatkowo dynamiczny
rozwoj Spotki w okresie ostatnich 2 lat wymagat czesto ponadstandardowych dziatan i wykonywania zadan
wykraczajacych ponad podstawowe obowigzki pracownicze. Zespo6t wykazat w tym czasie duzy stopien od-
powiedzialnosci, kompetencji i pracowitosci. Na uwage zastuguje tez dobra i kolezenska atmosfera pracy
i duze poczucie odpowiedzialnosci za powierzone zadania.

e Koncentracja na budowie i zarzadzaniu marka
Spotka w strategii rozwoju uwzglednia dziatania marketingowe majace na celu dalsza promocje i pozycjono-
wanie marki handlowej MONNARI. Inwestycja w najlepsze dostepne lokalizacje handlowe jest de facto inwe-
stycjg w rozwdj marki i jej rozpoznawalnos¢. Jakosc otoczenia handlowego ma bezposredni wptyw na opinie
o produkcie. Produkt jest w tym ujeciu samodzielnym komunikatem marketingowym, a sklep i jego witryny
sq naturalnym i wydajnym kanatem komunikacji. Sklepy w najlepszych lokalizacjach wysoko pozycjonujg
marke, tworzg zbidr kojarzen zwigzanych z marka oraz rozpowszechniajq jej wartos¢ i wizerunek.
Dziatania marketingowe, w tym reklamowe, zwigzane z promocjg marki MONNARI obejmuja:

- reklamy w magazynach kobiecych;

- billboardy umieszczane w miastach, w ktdrych Spdtka posiada sklepy,

- stylizacje w magazynach kobiecych.
Jednoczesnie po zakupie marki PABIA portfolio obejmuje juz dwie marki dla kobiety klasycznej +30.
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e Outsourcing produkcji przy petlnej dywersyfikacji zréodet zaopatrzenia

Spoétka konsekwentnie realizuje polityke zlecania znaczacej cze$¢ produkcji odziezy do panstw charaktery-
zujacych sie nizszymi kosztami produkcji (np. Chiny). W chwili obecnej Spotka prowadzi wspotprace z kil-
kudziesiecioma partnerami w przedmiocie realizacji na zlecenie Spotki procesu produkcyjnego odziezy pod
markg MONNARI. Partnerzy ci posiadajg stosowne doswiadczenie, a jako$¢ produkowanych przez nich wyro-
béw spetnia oczekiwania Spotki i rynku. Spotka na biezaco dokonuje: kontroli jakosci, nadzorowania zlecen
produkcji i wysytki towarow do Polski, kalkulowania kosztow produkcji i mozliwosci ich redukcji, a takze
wyszukiwania dostawcow i producentéw spetniajacych ustalone normy jakosci. Spotka stawia najwyzsze wy-
magania jakosciowe producentom odziezy z nig wspodtpracujacym, utrzymujac jakos$¢ produktow na bardzo
wysokim poziomie. Utrzymanie wysokiej jakosci produktédw mozliwe jest rowniez dzieki zakupom materiatéw
i dodatkéw do produkcji u renomowanych producentéw z krajéw Unii Europejskiej. Poszczegdlini dostawcy
materiatéw i dodatkdw realizujg ponizej 5% wolumenu asortymentow zamawianych przez Spotke.

e Zwiekszenie rentownosci poprzez wzrost marzy i sprzedazy salonu

Zlecanie zamoéwien zewnetrznym dostawcom pozwala Spoétce obnizy¢ koszty produkcji. Osigga ona dzieki
temu wyzsza marze handlowg, co wptywa na wzrost wyniku finansowego Spoétki. Marza brutto na sklepach
ciagle rosnie, oscylujac obecnie od 45% do 65% zaleznie od miesigca sezonu.

Wzrost sprzedazy salonow firmowych Emitenta pokazuje ponizszy wykres, na ktorym przedstawiono wzrost
obrotow sklepéw w miesigcach 2006 roku w stosunku do roku 2005.

Wykres 6.5 Wzrost obrotéw w sklepach w 2006 roku w stosunku do 2005 roku

mar-06
kwi-06
maj-06

cze-06

lip-06

sie-06

0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0%

Zrédto: Emitent

Wzrost obrotéw dotyczy poréwnywalnych salonéw (istniejgcych co najmniej rok) w zakresie nowej kolekcji
letniej w 2006 roku.

e Tworzenie ekskluzywnego produktu zapewniajacego prestiz

Badania AC Nielsen - jednej z najwiekszych miedzynarodowych firm przeprowadzajacych badania rynku,
obecnej w ponad 100 krajach na $wiecie opublikowane w raporcie ,Rynek odziezowy w Polsce” w Euromo-
ney Polska w czerwcu 2005 r. oraz Pentor Research International - firmy specjalizujacej sie w badaniach ad
hoc, opublikowane w raporcie ,,Moda, marki, trendy” w Warszawie, w czerwcu 2005 r., a takze obserwacje
tendencji rynkowych wykazujq, ze w branzy odziezowej, szczegdlnie w segmencie kobiet dojrzatych, coraz
wieksze znaczenie ma marka. Klientki sg sktonne ptaci¢ wiecej za odziez dobrej jakosci, rozpoznawalnej
marki. Wyroby markowe kojarza sie ze $cisle okreslong grupa odbiorcéw i wzornictwem.

Segment klientéw Spoétki jest ponadprzecietnie zamozny, preferujacy elegancje i prestiz, jego wydatki w ob-
szarze odziezy nie obnizajg sie w przypadku stabszej koniunktury. Popyt na produkty Spéiki, jako naleza-
ce do produktéow wyzszej klasy, jest dodatnio skorelowany z koniunkturg gospodarczg - w miare wzrostu
zamoznosci spoteczenstwa rosnie ilos¢ klientdw MONNARI TRADE SA Cechg charakterystyczng produktéw
Spoiki, jako débr prestizowych, jest mniejsza wrazliwo$¢ na spadki koniunktury.

Zakupy w markowym salonie oznaczajg komfort, bezpieczenstwo, peten profesjonalizm obstugi, doradz-
two personelu oraz prestiz. Kazda klientka traktowana jest w sposéb indywidualny. MONNARI TRADE SA
dba o to, by wyroby jej cechowata wtasnie wyjatkowos¢ kojarzona z marka. Kolekcje kierowane sg przede
wszystkim do kobiet po trzydziestym roku zycia, preferujgcych tzw. nowoczesng klasyke. Klientki te cenigq
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sobie najwyzszg jako$¢ surowcow i wykonania wyrobow oraz komfort ich uzytkowania. Wiasnie surowce
uzywane przez Spotke, przede wszystkim szlachetne tkaniny (naturalne jedwabie, wetny, kaszmiry), nadajgq
odziezy charakter ekskluzywny. Podobnie jest z wzornictwem. Kolekcje MONNARI TRADE SA projektowane
sg z ogromnag starannoscig przez fachowy zespdt projektantow, sledzacych $wiatowe tendencje mody. Pro-
jektanci i pracownicy Dziatu Kreacji uczestniczg w najwazniejszych imprezach branzowych, targach tkanin
i targach odziezy, $ledzg prase fachowgq i dokonania $wiatowych osobowosci mody. Zapewnia to tworzenie
w petni autorskich kolekcji spéjnych ze swiatowymi trendami mody. Wszystkie kolekcje cechuje tez duza roéz-
norodnos¢, zapewniajagca mozliwos¢ tworzenia wielu krotkich serii sktadajacych sie na catos¢ oferty. Obok
nurtdw wzorniczych, nowoczesnych, znajdujg sie propozycje, jakie mogg satysfakcjonowac szerokie grono
odbiorczyn modnej odziezy klasycznej w najlepszym wzornictwie i gatunku. Nacisk na klasyke jest odpowie-
dzig na potrzeby klientek (Spétka prowadzi sondaze satysfakcji).

Atutem markowych kolekcji jest ich spdjnos¢, wieloasortymentowos¢ i krotkie serie oferowanych modeli
(ptaszcze, kurtki, zakiety, spodnice, spodnie, sukienki, bluzki, kamizelki, dzianiny). Pozwala to kazdej kobie-
cie na indywidualne zestawienia poszczegdlnych elementéw garderoby i kreowanie swojego wiasnego stylu.
Odziez uzupetniana jest dodatkami marki (buty, torby, paski, bizuteria, okulary, szaliki, rekawiczki itp.).
Charakter dodatkow jest Scisle skorelowany z charakterem kolekcji odziezy oferowanej w danym sezonie.
Mitos$niczki marki MONNARI mogg zatem systematycznie komponowac i uzupetniaé swoja garderobe o kolej-
ne markowe elementy, ktore pozwalajg na zachowanie spdjnego wizerunku.

Gléwne kategorie sprzedawanych produktow

Model dziatalnosci operacyjnej Emitenta polegajacej na zlecaniu produkcji w formie outsorcingu wptywa na
rodzaj przychodéw generowanych z dziatalnosci podstawowej.

Podstawowym rodzajem przychoddéw sg przychody ze sprzedazy towardéw, ktérymi dla Emitenta sg poszcze-
goélne kolekcje.

Zmiany w modzie, ciggle inna struktura asortymentowa, ptynne przenikanie sie kolekcji (sprzedaz asorty-
mentu w kolekcjach: letniej i zimowej) oraz bardzo szeroki asortyment oferowanych przez Spotke wzordw
odziezy i dodatkéw powoduje, ze przedstawienie struktury asortymentowej w podziale na kolekcje odziezy
lepiej od ujecia asortymentowego oddaje strukture sprzedazy wyrobdow Spéiki.

Tabela 6.1 Struktura sprzedazy odziezy Spétki w podziale na kolekcje (w tys. zt)

Kolekcja® 2005 % 2004 % 2003 %
lato 19.724 41,57% 13.272 41,45% 8.621 45,66%
zima 27.726 58,43% 18.745 58,55% 10.258 54,34%
Razem 47.450 100% 32.017 100,00% 18.879 100,00%

Zrédto: Emitent
D) Wartos¢ sprzedazy odziezy dla poszczegdlnych kolekcji uwzglednia rowniez sprzedaz akcesoriow i dodat-
kéw, stanowigcych ich uzupetnienie.

Diugoterminowa strategia rozwoju Spotki zaktada umocnienie dotychczasowej pozycji rynkowej oraz dalszg
ekspansje na rynku krajowym i zagranicznym (od 2007 roku) poprzez rozbudowe wtasnej sieci salondéw fir-
mowych. Dziatania te beda stuzy¢ wzmocnieniu pozytywnego wizerunku Spétki oraz marki MONNARI, a w
konsekwencji dalszemu trwatemu wzrostowi jej wartosci.
Gtowne cele strategii firmy mozna okresli¢ nastepujaco:
e umochnienie pozycji lidera w segmencie mody kobiecej + 30,
e tworzenie kolekcji najwyzszej jakosci,
kreowanie ,Stylu Monnari” na tle $wiatowych trendow,
tworzenie nowych marek i rozwdj geograficzny,
zapewnienie klientkom najwyzszego poziomu obstugi w salonach firmowych,
stwarzanie niepowtarzalnego klimatu zakupow utrwalajagcego emocije,
e zwiekszanie rentownosci firmy,
e znalezienie mozliwosci zwiekszenia wartosci firmy przez alianse lub przejecia.
Spdtka zamierza od 2007 roku rozpoczaé budowe sieci sklepéow poza Polska.

Koncepcja salonu firmowego MONNARI
- Salony usytuowane sg w najatrakcyjniejszych punktach handlowych. Sg to galerie i centra handlowe
w najwiekszych miastach w Polsce.
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- Lokalizacja salonéw firmowych Spétki wynika z gtebokiej analizy tendencji rynkowych i potencjatu rynku
na danym terenie.

- Salony MONNARI TRADE SA usytuowane sg w centrach handlowych nalezacych do inwestoréow o najlep-
szej renomie (METRO, ECE, Auchan), co jest gwarancjg dotarcia do szerokiej grupy klientow.

- Powierzchnia salonu firmowego MONNARI TRADE SA (od 70 do 220 metréw kwadratowych) pozwala na
profesjonalng ekspozycje kolekcji.

- Wystrdj i wyposazenie salondéw utrzymane sa w jednakowej dla catej sieci kolorystyce i stylistyce, na-
wigzujacej do logo MONNARI.

- Wyposazenie salonéw wykonane jest z elementdw najwyzszej jakosci.

- Witryny sq elementem marketingu i budowania marki.

- Czesta zmiana ekspozycji pozwala na znakomita prezentacje wcigz zmieniajgcej sie kolekcji.

- Personel salondow jest systematycznie szkolony zaréwno w zakresie znajomosci technik sprzedazy, jak
i stylizacji.

6.1.2. WSKAZANIE WSZYSTKICH ISTOTNYCH NOWYCH PRODUKTOW LUB USLUG, KTORE
ZOSTALY WPROWADZONE

Spotka dziata w segmencie, w ktérym sukces rynkowy jest w duzej mierze zalezny od dopasowania kolekcji
do preferencji klientdw, od atrakcyjnego wzornictwa i od zgodnosci z trendami mody.

Kazda nowa kolekcja na dany sezon jest jednoczesnie nowym produktem wprowadzanym na rynek, na kto-
rym dziata Emitent.

Aby zapewni¢ trafnos$¢ kolekcji, projektanci i kluczowy personel Spétki na biezgco $ledzi zmiany, jakie za-
chodza na rynku mody. Fakt, iz wzornictwo oferowanej przez Spoétke odziezy cieszy sie zainteresowaniem
klientow, jest odzwierciedlony w rosngcym wolumenie sprzedazy.

Specyfika prowadzonej przez Spodtke dziatalnosci polega na projektowaniu odziezy, marketingu i sprzedazy
przez Spotke oraz zlecaniu jej produkcji przez wykonawcéw zewnetrznych. Spoétka zleca swojg produkcje,
we wzrastajacym stopniu do krajow o nizszych kosztach pracy. Proces produkcyjno-logistyczny, poczawszy
od zaprojektowania kolekcji az do dostarczenia gotowych wyrobdédw do sklepdw trwa od szesciu do o$miu
miesiecy. Reaguje rowniez btyskawicznie (wzorem firmy ZARA, ktérej model biznesu jest zblizony do modelu
biznesu Emitenta, i na ktérej wzoruje sie Emitent) na nowe trendy, realizujac produkcje w Polsce w ciggu
jednego miesigca. Obecny rozmiar Spotki pozwala dostarcza¢ nowosci 5 razy w tygodniu (ZARA realizuje
dostawy 1 raz w tygodniu).

Spotka odpowiednio wczesnie definiuje trendy, jakie beda obowigzywaty w modzie oraz preferencje klientow
w nachodzacych sezonach. Nastepnie projektuje modele odziezy, weryfikuje jakos$¢ otrzymanych od pro-
ducentéw prébek kolekcji, surowcdw i tkanin oraz uruchamia produkcje odziezy i zapewnia kompleksowgq
logistyke dostaw.

Ztozonos¢ procesu produkcji odziezy w przypadku Spoétki nie przyczynia sie do powstawania opdznien w ter-
minowej realizacji dostaw, gdyz na biezgco uzyskuje ona odpowiednie wyprzedzenie w procesie projekto-
wania, kontraktacji oraz produkcji okreslonej kolekcji odziezy. Aby zapewni¢ duzg elastycznos$¢ sprzedazy,
okoto 30% produkcji jest projektowanej i produkowanej w trakcie danego sezonu.

6.2. GLOWNE RYNKI

Emitent prowadzi swojq dziatalnos$¢ na rynku polskim i ma zasieg ogdlnokrajowy. Rynek odziezowy w Polsce
mozna podzieli¢ ze wzgledu na sposdb dystrybucji na nastepujace segmenty:

- Sieci salonéw firmowych - sg to sklepy tworzone w formie sieci przez poszczegdlnych producentéw
odziezy. W salonach sprzedawana jest odziez o rozpoznawalnej marce i wysokim standardzie. Jest to
segment dystrybucji dynamicznie sie rozwijajacy.

- Sklepy multibrandowe (wielomarkowe) - sg to sklepy sprzedajace wyroby réznych producentéw, poje-
dyncze, nie bedace w wiekszej sieci sprzedazy. Ten sposdb dystrybucji odziezy ma tendencje do szyb-
kiego zmniejszania udziatu w sprzedazy odziezy.

- Sklepy wyprzedazowe (factory outlets) - sg to sklepy sprzedajace koncowki serii z wczesniejszych ko-
lekcji.

- Hipermarkety, sprzedaz bazarowa, i podobne formy - sg to sklepy sprzedajace odziez masowa, niemar-
kowa.

Salony oferujgce wyroby MONNARI TRADE SA zlokalizowane sg w wiekszosci duzych i srednich miast w Polski.
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Ponizej przedstawiono lokalizacje sklepéw markowych Spotki:

Tabela 6.2 Wykaz lokalizacji sklepéw wiasnych MONNARI TRADE SA w Centrach Handlowych

Lp. | Centrum Handlowe Miasto Adres

1. ~Auchan” Biatystok Produkcyjna 84, 15-680

2. |.Sarni Stok” Bielsko-Biata Sarni Stok 2, 43-300

3. »Auchan” Bielsko-Biata Bohateréw Monte Cassino 421, 43-300
4, ~Galeria Pomorska” Bydgoszcz Fordoniska 141, 85-739

5. ~Auchan” Bydgoszcz Rejewskiego 3, 85-791

6. ,~Rondo” Bydgoszcz Kruszwicka 1

7. | .,Plejada” Bytom Dolnoslaska 25, 41-923

8. +AKS"” Chorzow Parkowa 20, 41-500

9. ,M1” Czeladz Bedzinska 80, 41-253

10. |,Auchan” Czestochowa Krakowska 10, 42-262

11. |,Seka” Czestochowa Al. N. M. P. 12 D, 42-200
12. | ,M1” Czestochowa Kisielewskiego 8/16, 42-200
13. |,Ogrody” Elblag Ptk. Dabka 152, 82-300

14. |,Osowa” Gdansk Spacerowa 48, 80-330

15. |,Morena” Gdansk Schuberta 102, 80-159

16. |,Auchan” Gdansk Szczesliwa 3, 80-176

17. | ,Fashion House” Gdansk Przywidzka 8, 80-180

18. |,Arena” Gliwice Nadrzeczna

19. | ,Galeria Gniezno” Gniezno Patucka 2, 62-200

20. |,Panorama” Gorzéw WIkp. Goérczynska 23, 66-400

21. |,Panorama” Outlet Gorzéw WIkp Goérczynska 23

22. | ,Stara Kuznia” Grudziadz Witodka 16 B, 86-300

23. |,Echo” Jelenia Gora Jana Pawta II 52, 58-506
24. | ,Carrefour” Kalisz Poznanska 121-131, 62-800
25. | ,Trzy Stawy” Katowice Putawskiego 60, 40-028
26. |,Silesia Center” Katowice Chorzowska 111, 40-141
27. |.,Echo” Kielce Swietokrzyska 20, 25-406
28. | ,Real” Kielce Radomska 8, 25-323

29. | ,M1” Krakow Al. Pokoju 67, 31-500

30. |,Zakopianka” Krakow Zakopianska 62 A, 34-118
31. |,Galeria Kazimierz” Krakow Podgorska 34, 31-530

32. |,Galeria Krakowska” Krakow Pawia 5

33. | ,Kapelanka” Krakow Kapelanka 56

34. | ,Piekary” Legnica Pitsudskiego 84, 59-220
35. | ,Tesco” Lublin Orkana 4, 25-504

36. |,Olimp” Lublin Al. Spoétdzielczosci Pracy 34/36, 20-147
37. |,Real” Lublin Witolda Chodzki 14, 20-093
38. |,Outlet” Lodz Kosciuszki 132,

39. |,Manufaktura” tédz Karskiego 5, 91-071

40. |,M1” todz Brzezinska 27/29, 92-103
41. | ,Galeria Lodzka” todz Pitsudskiego 15/23, 90-307
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42. |,Pasaz Lodzki” todz Al. Witdkniarzy 264, 90-556

43. | ,Tulipan” todz Pitsudskiego 94, 92-202

44, |, Auchan” Mikotow Gliwicka 3, 43-109

45. | ,Galeria” Ostrowiec Mickiewicza 30, 27-400

46. | ,Fashion House” Piaseczno Putawska 42E, 05-500

47. | ,Auchan” Piaseczno Putawska 46, 05-500

48. |,Auchan” Ptock Wyszogrodzka 140, 09-407

49, |,Stary Browar” Poznan Pétwiejska 42, 61-888

50. |,Marcelin” Poznan Bukowska 156, 60-198

51. |,Plaza” Poznan Kaspra Druzbickiego 2, 61-692

52. |,Komorniki” Poznan Gtogowska 432, 60-004

53. |,M1” Poznan Szwajcarska 14, 61-285

54. |,Plaza” Rzeszow Rejtana 65, 35-326

55. |,Real” Rzeszow Witosa 21, 35-115

56. |,Galeria Graffika” Rzeszow LisaKuli 19, 35-025

57. | .Fashion House” Sosnowiec Orlat Lwowskich 138, 41-400

58. |,Plejada” Soshowiec Staszica 8 b, 41-200

59. | ,Galaxy” Szczecin Wyzwolenia 18, 70-200

60. |,Ster” Szczecin Ku Stoncu 67, 71-047

61. |,Tesco” Swidnica Strzegomska 2, 58-100

62. |,Copernicus” ToruA Z6tkiewskiego 15, 87-100

63. |,Bielawy” Torun Olsztynska 8, 87-100

64. |,Auchan” Watbrzych Wieniawskiego 14, 58-309

65. |,Promenada” Warszawa Ostrobramska 75 ¢, 04-175

66. |,King Cross” Warszawa Jubilerska 1/3, 04-190

67. |,Targéwek” Warszawa Gtebocka 15, 03-287

68. | ,Arkadia” Warszawa Al. Jana Pawta II 28, 00-175

69. | ,Blue City” Warszawa Al. Jerozolimskie 179, 02-222

70. |,Janki” Warszawa Mszczonowska 3, 05-090

71. | ,Factory Outlet” Warszawa Pl. Czerwca 1976. 1, 02-495

72. |, KIif” Warszawa Okopowa 58/72

73. |,Reduta” Warszawa Al. Jerozolimskie 148

74. | ,Ferio” Wroctaw Swieradowska 51/57

75. | ,Factory Outlet” Wroctaw Stubicka 8

76. |Ikea ,Bielany” Wroctaw Czekoladowa 7, 55-075

77. | ,Korona” Wroctaw Krzywoustego 126, 51-421

78. | ,Platan” Zabrze Plac Teatralny 12, 41-800

79. | ,Galeria Stowianska” Zgorzelec Jeleniogorska 42, tagdw, 59-900 Zgorzelec

80. |,Lwowska Centrum” Zamoscé Lwowska 56, 22-400 Zamos$¢

81. |,Auchan” Zielona Goéra Batorego 128, 65-735

82. |,Hypernova” Betchatéw Kolejowa 4, 97-400

83. |,Auchan” Rzeszéw Krasne 20 B, 36-007

84. | ,Galeria Kujawska” Grudziadz Konarskiego 45, 86-300
Zrédto: Emitent
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Model dystrybucji

W okresie objetym informacjami historycznymi nastepowata zmiana modelu dystrybucji, wynikajaca z przy-
jetej strategii rozwoju Spétki. Emitent od 2002 roku sukcesywnie rozbudowuje sie¢ salonéw witasnych, od-
chodzac od sprzedazy zewnetrznej.

Tabela 6.3 Struktura sprzedazy Spotki wg kanatow dystrybucji (w tys. zt)

Wyszczegolnienie I pé6irocze 2006 | I potrocze 2005 2005 2004 2003
Sklepy wiasne 33.674 14.413 41.307 18.807 5.041
Sprzedaz zewnetrzna 2.627 3.397 6.149 13.210 13.828
Razem 36.301 17.810 47.456 32.017 18.869

Zrédfo: Emitent

Aktualnie dominujaca pozycje w sprzedazy zajmuje dystrybucja wyrobow poprzez wtasng sie¢ sklepow fir-
mowych.

Eksport obecnie ma marginalne znaczenie (utamki procentu), ale zainteresowanie z catej Europy (i nie tylko)
oraz doswiadczenie zespotu firmy w dziataniu na innych rynkach powinno zapewni¢ od 2007 roku (w opinii
Zarzadu) rosnaca sprzedaz za granicq poprzez sie¢ otwieranych sklepdéw. Spotka rozwaza otwieranie salo-
néw w roznych krajach europejskich, jednak do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawart zadnych
umow i nie postanowit o zadnej lokalizacji salonu za granica.

Model robienia zakupow

Marka ma coraz wieksze znaczenie wsrdéd klientek kupujacych odziez, szczegdlnie w segmencie +30, do
ktérego MONNARI TRADE SA adresuje swoje kolekcje. Obok marki i jej wizerunku, istotng role w branzy
odziezowej odgrywa miejsce sprzedazy.

W salonach firmowych kazdy klient traktowany jest w sposéb indywidualny co pozwala na wykorzystanie
salonu jako narzedzia komunikowania sie z klientem.

Kolekcja zaprezentowana jest w salonach w sposdb profesjonalny, zgodny z zasadami sztuki kreowania eks-
pozycji (visual merchandising), ktéra stawia produkt w centrum uwagi kupujacego i jest kluczowym dzia-
taniem w strategii marketingowej nowoczesnej firmy. Pozwala to klientkom dobrze poznaé caty asortyment
i komponowac sylwetki przez dobdr kilku elementéw odziezy i uzupetnienie ich dodatkami.

Przestronne wnetrze salonu, wiasciwa ekspozycja kolekcji, duze i liczne przymierzalnie, pozwalajg stworzy¢
atmosfere komfortu wyboru i zakupow. Istotne znaczenie dla procesu zakupu ma tez doradztwo ze strony
personelu. MONNARI TRADE SA prowadzi liczne, systematyczne szkolenia, podwyzszajace kwalifikacje pra-
cownikéw salondw.

Salon firmowy jest tez elementem budowania lojalnosci. State klientki majg mozliwo$¢ otrzymania rabatowej
Karty Statego Klienta, pozwalajacej na zakupy z 5% bonifikata.

Sezonowos¢ sprzedazy

Wyniki sprzedazy MONNARI TRADE SA wykazujg cykliczng zmiennos$¢ w ciggu roku. Jest to zwigzane przede
wszystkim z sezonowoscig branzy odziezowej, zaleznej od trendéw mody i zmieniajacych sie warunkéw po-
godowych.

Nasilenie popytu i sprzedazy nastepuje zwykle na poczatku zmieniajacych sie pér roku, co zbiega sie z wpro-
wadzaniem nowych kolekcji. Cykl projektowania, produkcji i sprzedazy skupia sie na dwéch sezonach: wio-
sna-lato i jesien-zima. Wzrost sprzedazy nastepuje zwykle w pierwszych miesigcach nowego sezonu czyli,
marzec — maj dla sezonu wiosenno-letniego oraz wrzesien - pazdziernik dla sezonu jesienno-zimowego.

Na wyniki sprzedazy w poszczegdlnych miesigcach ma tez wptyw wielkosci kolekcji (liczba modeli i ich wer-
sji np. kolorystycznych) oraz ceny poszczegélnych asortymentdw. Sezon jesienno-zimowy cechuje wieksza
sprzedaz odziezy wierzchniej - ptaszczy, kurtek - relatywnie drozszych od okry¢ wiosenno-letnich. Stad
wartos¢ sprzedazy w sezonie jesienno- zimowym jest zwykle wyzsza niz w sezonie wiosenno-letnim.
Sprzedaz Emitenta w poszczegolnych miesigcach w latach 2003-2006 prezentuje ponizszy wykres.
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Wykres 6.6 Sezonowos¢ sprzedazy Emitenta w okresie 2003-2006
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Zrédto: Emitent
Jak wida¢ na wykresie powyzej w 2005 roku i 2006 roku wystepuje wyréwnywanie obrotow w poszczegol-
nych miesigcach. Roznice sg duzo mniejsze, a to dzieki rozbudowaniu sieci wtasnych sklepdw.

Zapasy Emitenta skfadajq sie w gtéwnej mierze z towaréw zgromadzonych w poszczegélnych salonach oraz
w magazynie centralnym. Strategia Spoétki zaktada utrzymywanie statego poziomu towardow i wyrobow go-
towych w salonach firmowych.

W zwigzku z tym sukcesywny wzrost poziomu zapaséw w kolejnych latach jest wynikiem rozbudowy sieci
salonéw witasnych.

Wykres 6.7 Sezonowos$¢ poziomu zapaséw Emitenta w ujeciu miesiecznym w latach 2003-2006
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Zrédto: Emitent

Zmiana stanu zapaséw w ciqgu roku podlega cyklowi wynikajacemu z wprowadzania nowych kolekcji do
sklepow.

Wymiana kolekcji w sklepach odbywa sie zazwyczaj odpowiednio na przetomie lutego i marca oraz sierpnia
i wrzesnia, co powoduje, iz znaczaca czes$¢ przygotowanej do sprzedazy nowej kolekcji z odpowiednim wy-
przedzeniem oczekuje w magazynie na dystrybucje.

Konkurencja

W Polsce funkcjonuje okoto 11,5 tys. firm odziezowych - 3% firm stanowig przedsiebiorstwa Srednie, zatrud-
niajace mniej niz 250 pracownikéw, — 2% duze firmy, zatrudniajgce powyzej 250 pracownikéw. Wzrost rynku
odziezowego szacuje sie na okoto 3,6% rocznie. Przy istniejgcej strukturze rynku i jego rozdrobnieniu najwieksze
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przedsiebiorstwa dysponuja kilkuprocentowymi udziatami rynkowymi. Segment odziezy markowej, w ktorym
dziata MONNARI TRADE SA, charakteryzuje sie najwiekszym potencjatem nabywczym i dynamika wzrostu.

Ze wzgledu na znaczny stopien rozdrobnienia struktury podmiotowej rynku odziezowego w Polsce oraz
prowadzenie na nim dziatalnosci zaréwno przez producentéw, jak i dystrybutoréw, trudno jest precyzyjnie
okresli¢ pozycje rynkowg oferowanej przez Spoétke marki MONNARI. Zarzad Spotki szacuje, ze udziat marki
MONNARI w segmencie markowej odziezy sredniej klasy wynosi 1%.

Konkurencje dla oferty asortymentowej MONNARI TRADE SA stanowi gtdwnie odziez innych firm sprzedawa-
na przez firmowe salony sprzedazy. Do gtéwnych konkurentéw marki MONNARI nalezy zaliczy¢ marki: Solar,
Simple, Hexeline, Deni Cler oraz Molton. Posiadajg one jednak duzo mniejsze kolekcje.

Stopniowo rosnacqg konkurencje stanowi¢ bedg dla Spdétki réwniez rozwijajace sie sieci sklepow zagranicz-
nych dostawcow odziezy np.: Zara, Esprit, Wallis, Mango, Mexx, Marc Cain. Marki te oferujg produkty w po-
rownywalnych ilosciowo liniach asortymentowych, lecz mniej dopasowanej do specyfiki polskiego odbiorcy
pod wzgledem wzornictwa i kolorystyki. Jednoczesnie jako$¢ oferowanych pod tymi markami produktéw jest
jednak nie zawsze zblizona do wysokiej jakosci odziezy projektowanej i sprzedawanej przez Spotke. Nato-
miast poziom cen jest czesto duzo wyzszy.

W przypadku obu grup konkurentéw, Spétka zachowuje przewage cenowg w zakresie oferowanych produk-
tow wysokiej jakosci, posiada wysokiej jakosci produkt przy nizszej cenie. Jest to jeden z elementéw konse-
kwentnie realizowanej strategii marketingowej.

MONNARI TRADE SA wyrodznia sie na tle konkurencji nastepujacymi atutami:
e Posiada silng marke o duzym potencjale rozwoju,

Dysponuje wiasng siecig sprzedazy, najwiekszg w segmencie kobieta + 30,

Funkcjonuje w oparciu o efektywny i sprawdzony model biznesowy dziatalnosci,

Posiada dobrg sytuacje finansowg i trwatg rentownosg,

Utrzymuje wysoka jako$¢ produktéw,

Oferuje atrakcyjne wzornictwo,

Dysponuje bogatym wyborem asortymentowym,

Zatrudnia kadre o wysokich kompetencjach,

Utrzymuje wtasciwe relacje z dostawcami,

Prowadzi zakres dziatalnosci pozwalajacy na osiagniecie efektu skali,

Dziata na perspektywicznym rynku,

Funkcjonuje w bardzo klasycznym, stabilnym segmencie rynku,

Posiada stabilng strukture akcjonariatu,

Zajmuje pozycje rynkowego lidera.

6.3. CZYNNIKI NADZWYCZAINE
W dziatalnosci Emitenta nie wystapity zadne czynniki nadzwyczajne.

6.4. PODSUMOWANIE PODSTAWOWYCH INFORMACJI DOTYCZACYCH UZALEZNIENIA EMI-
TENTA OD PATENTOW LUB LICENCJI, UMOW PRZEMYSLOWYCH, HANDLOWYCH LUB
FINANSOWYCH, ALBO OD NOWYCH PROCESOW PRODUKCYINYCH

Emitent nie posiada zadnego patentu, nie jest réwniez uzalezniony od licencji.

Emitent posiada prawa do znaku towarowego MONNARI wpisane do rejestru znakow towarowych w Urzedzie
Patentowym RP pod numerem 140984. Znak zostat zarejestrowany 4 marca 2004 r. roku na rzecz ,MONNARI”
s.Cc. Anna Banasiak, Ewa Stalewska. W dniu 1 lipca 2004 roku zostata zawarta umowa przeniesienia na rzecz
Emitenta prawa ochronnego na znak towarowy MONNARI. Decyzjgq Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej
Polskiej z dnia 11 kwietnia 2005 roku, w rejestrze znakdéw towarowych dokonano stosownych zmian polegaja-
cych na wpisaniu Emitenta jako uprawnionego do przedmiotowego znaku towarowego.

Umowa sprzedazy znaku towarowego, zawarta dnia 21 lipca 2006 r. pomiedzy PABIA SA w upadtosci
(Sprzedawcq) a Emitentem (Kupujacym).

Przedmiot umowy stanowi przeniesienie na Kupujacego przez Sprzedawce wszelkich praw, w tym praw
ochronnych do znaku towarowego ,,PABIA”, wpisanego do rejestru znakéw towarowych w Urzedzie Paten-
towym RP pod nr 142294. Dnia 24.08.2006 r. znak PABIA zostat zgtoszony pod nr 005275871 na obszarze
Unii Europejskiej.

Warto$¢ umowy objeta zostata wnioskiem o niepublikowanie.
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Umowa sprzedazy znaku towarowego, zawarta dnia 21 lipca 2006 r. pomiedzy PABIA SA w upadtosci
(Sprzedawca) a Emitentem (Kupujacym).

Przedmiot umowy stanowi przeniesienie na Kupujacego przez Sprzedawce wszelkich praw, w tym praw
ochronnych do dwoch znakdw stownych i dwdch znakéw stowno-graficznych ,,Hensel & Mortensen”, wpisa-
nych do rejestru znakdéw towarowych w Niemieckim Urzedzie Patentéw i Marki pod nr: 30244 342, 30252440,
30244345 i 2951333. Trzy znaki objete sq prawem ochronnym na terytorium Republiki Federalnej Niemiec,
a jeden na obszarze Unii Europejskiej.

Wartos¢ umowy objeta zostata wnioskiem o niepublikowanie.

Nie wystepuje uzaleznienie Emitenta od umoéw przemystowych, handlowych lub finansowych.
Nie wystepuje uzaleznienie Emitenta od nowych proceséw produkcyjnych.

Emitent nie jest strong istotnych dla dziatalnosci Emitenta uméw przemystowych, finansowych lub handlo-
wych zawieranych

w toku normalnej dziatalnosci. Emitent nie prowadzi nowych proceséw produkcyjnych, ktére miatyby cha-
rakter proceséw istotnych.

6.5. ZALOZENIA WSZELKICH OSWIADCZEN EMITENTA DOTYCZACYCH JEGO POZYCJI KON-
KURENCYIJNEJ

Emitent prowadzi dziatalnos$¢ na rynku handlu detalicznego odziezg. Emitent nie dysponuje aktualnymi ani
historycznymi statystykami, dostarczanymi przez instytucje publiczne lub prywatne, ktére stanowityby ca-
tosciowe i wiarygodne zewnetrzne zrédto, wskazujace na pozycje konkurencyjng Emitenta. Wskazujac ten-
dencje rozwoju rynku odziezowego Spodtka oparta sie na badaniach AC Nielsen - jednej z najwiekszych
miedzynarodowych firm przeprowadzajacych badania rynku, obecnej w ponad 100 krajach na $wiecie opu-
blikowanych w raporcie ,Rynek odziezowy w Polsce” w Euromoney Polska w czerwcu 2005 r. oraz Pentor
Research International - firmy specjalizujacg sie w badaniach ad hoc, opublikowanych w raporcie ,Moda,
marki, trendy” w Warszawie, w czerwcu 2005 r. )

Jedyne informacje o ilosci firm rynku odziezowego pochodza z Gazety Matych i Srednich Przedsiebiorstw
z dnia 1 kwietnia 2005 r.

7. STRUKTURA ORGANIZACYINA

7.1. OPIS GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ MIEJSCA EMITENTA W TEJ GRUPIE

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej, w ktérej bytby podmiotem dominujgcym. Emitent nie nalezy do grupy
kapitatowej, w ktorej bytby podmiotem zaleznym.

7.2. WYKAZ ISTOTNYCH PODMIOTOW ZALEZNYCH EMITENTA
Emitent nie posiada podmiotéw zaleznych.

8. SRODKI TRWALE

8.1. INFORMACJE DOTYCZACE JUZ ISTNIEJACYCH LUB PLANOWANYCH ZNACZACYCH RZE-
CZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Na dzien 30.06.2006 roku aktywa trwate Emitenta stanowity 14.572 tys. zt, w tym rzeczowe aktywa trwate
Emitenta stanowig 13.579 tys. zt, wartosci niematerialne i prawne - 162 tys. zt oraz inwestycje dtugoter-
minowe - 663 tys. zt. Do 92,22% $rodkdw trwatych Spdtka posiadata prawo wiasnosci. Srodki leasingowa-
ne w formie leasingu finansowego stanowig 7,78%. W I pdtroczu 2006 roku wartos¢ rzeczowych aktywow
trwatych zwiekszyta sie o 3.088 tys. ztotych. Wzrost ten wynika w gtéwnej mierze z naktadéw poniesionych
przez Spotke w obcych $rodkach trwatych na otwarcie nowych salonéw sprzedazy oraz zakup wyposazenia
specjalistycznego, niezbednego do prowadzenia dziatalnosci handlowej.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku rzeczowe aktywa trwate Emitenta miaty warto$¢ 13.579 tys. zt.
Na powyzszg kwote sktadajq sie:

a) budynki, lokale o wartosci 11.300 tys. z,

b) urzadzenia techniczne i maszyny o wartosci 634 tys. zi,

c) $rodki transportu o wartosci 615 tys. zi,
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d) srodki trwate w budowie o wartosci 790 tys. zi,
e) zaliczki na $rodki trwate w budowie 240 zt,

Najwiekszy udziat w rzeczowych aktywach trwatych maja budynki i lokale, ktére stanowig 83,22%. Obejmu-
ja one gtéwnie inwestycje w obce $rodki trwate - salony firmowe. Udziat urzz;dzer’l technicznych i maszyny
oraz srodkdéw transportu w rzeczowych aktywach trwatych wynosi 9,19%. Srodki trwate w budowie oraz
zaliczki na s$rodki trwate w budowie stanowig 7,59% - obejmujg naktady na nowo otwierane salony oraz
centrum logistyczne.

Emitent jest posiadaczem nastepujacych znaczacych rzeczowych aktywow trwatych:

Ni | s¢ zlokali { odzi L Zachodniei 101

Emitent jest wtascicielem zabudowanej nieruchomosci potozonej w todzi, przy ul. Zachodniej 101, wpisanej
do ksiegi wieczystej KW Nr 150234, prowadzonej przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XVI
Wydziat Ksiag Wieczystych.

Na przedmiotowg nieruchomos¢ sktada sie dziatka gruntu o numerze 370/1 o obszarze 8 aréw 95 m. kw,
zabudowana kamienicg z dwoma lokalami sklepowymi.

Nieruchomos$¢ ta obcigzona jest hipoteka kaucyjng taczng do kwoty 7.350.000 zt na rzecz Deutsche Bank
PBC SA w Krakowie celem zabezpieczenia zobowigzan wynikajacych z Umowy ramowej linii wielozadaniowej
zawartej dnia 19.08.2004 .

Nieruchomos¢ nie jest wykorzystywana do prowadzenia przez Emitenta dziatalnosci gospodarczej. Nierucho-
mosc¢ ta jest w czesci wynajmowana.

do ksiegi wieczystej KW Nr 50343, prowadzonej przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XVI
Wydziat Ksiag Wieczystych. Na przedmiotowg nieruchomos¢ sktada sie dziatka gruntu o numerze 159/2
o powierzchni 23 ary 89 m kw. Przedmiotowa nieruchomos$¢ zabudowana jest budynkiem wezta cieplnego
oraz budynkiem murowanym, dwukondygnacyjnym o powierzchni 700 m kw. Oba budynki sg w bardzo ztym
stanie. Nieruchomos¢ zostata nabyta za kwote 1,3 min zt (cena zakupu nieruchomosci wraz dokumentacjg
techniczng oraz zezwoleniem na budowe) dnia 12.07.2006 roku. W zwigzku z datg zakupu nie zostata ujeta
w srodkach trwatych na dzien 30.06.2006 roku. Dnia 28.08.2006 r. zostat ztozony wniosek o dokonanie wpi-
su hipoteki kaucyjnej umownej do kwoty 1.815.000 zt na rzecz Deutsche Bank PBC SA w Krakowie celem
zabezpieczenia zobowigzan wynikajacych z umowy kredytu inwestycyjnego z dnia 21.08.2006 r.

Nieruchomosc¢ nie jest wykorzystywana do prowadzenia przez Emitenta dziatalnosci gospodarczej. Nierucho-
mos¢ posiada dokumentacje techniczng oraz zezwolenie na budowe. Na powyzszej nieruchomosci rozpocze-
to budowe centrum logistycznego.

Emitent na podstawie zawartej w dniu 15.11.2004 r. umowy najmu jest posiadaczem dziatki o powierzchni
600,00 m kw., potozonej przy ul. Radwarﬁslgiej 6 w todzi (dziatka, na ktorej miesci sie budynek siedziby
Spotki), dla ktérej Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XVI Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi
ksiege wieczystg KW Nr 6108. Na mocy przedmiotowej umowy wydzierzawiajacy oddaje Spoétce przedmiot
dzierzawy na okres 10 lat od dnia zawarcia umowy bez prawa jej wypowiedzenia i wyraza zgode na dokona-
nie przez Spétke na przedmiocie najmu wiasnej inwestycji.

Emitent, na podstawie umdéw najmu, jest posiadaczem:
1. lokalu uzytkowego w nieruchomosci potozonej przy ul. Radwanskiej 6 w todzi, o tacznej powierzchni
928,6 m kw. W lokalu znajduje sie siedziba Emitenta.
2. lokalu handlowego o pow. 162,26 m kw. potozonego w C.H. ,Galeria tédzka” w todzi, al. Pitsudskiego
15/23, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.
3. lokalu handlowego o pow. 160,98 m kw. potozonego w C.H. ,Factory Outlet” w Warszawie, pl. Czerwca
1976 r. 1, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.
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. lokalu handlowego o pow. 188,91 m kw. potozonego w C.H. ,M1” w todzi, ul. Brzezinska 27/29, w ktérym

prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

. lokalu handlowego o pow. 168,0 m kw. potozonego w C.H. ,Bielawy” w Toruniu, ul. Olsztynska 8, w kté-

rym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

. lokalu handlowego o pow. 102,90 m kw. potozonego w C.H. ,Janki” w Jankach k/Warszawy, ul. Mszczo-

nowska 3, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

. lokalu handlowego o pow. 155,53 m kw. potozonego w C.H. ,Pasaz tédzki” w todzi, al. Wtdkniarzy 264,

w ktéorym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

. lokalu handlowego o pow. 138,30 m kw. potozonego w C.H. ,Tulipan” w todzi, al. Pitsudskiego 94, w kté-

rym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

. lokalu handlowego o pow. 152,50 m kw. potozonego w C.H. ,Stary Browar” w Poznaniu, ul. Poétwiejska

42, w ktorym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 176,74 m kw. potozonego w C.H. ,M1” w Krakowie, al. Pokoju 67, w ktérym
prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 197,0 m kw. potozonego w C.H. ,Fashion House” w Sosnowcu, ul. Orlat Lwow-
skich 138, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 167,20 m. kw. potozonego w C.H. ,Blue City” w Warszawie, Al. Jerozolimskie
179, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 141,80 m kw. potozonego w C.H. ,Panorama” w Gorzowie WIkp., ul. Gérczyn-
ska 23, w ktorym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 181,70 m. kw. potozonego w C.H. ,Galeria Pomorska” w Bydgoszcz, ul. For-
donska 141, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 110,87 m. kw. potozonego w C.H. ,Auchan” w Ptocku, ul. Wyszogrodzka 140,
w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 100,93 m kw. potozonego w C.H. ,Auchan” w Biatymstoku, ul. Produkcyjna
84, w ktorym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 100,20 m kw. potozonego w C.H. ,Auchan” w Czestochowie, ul. Krakowska 10,
w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 99,24 m kw. potozonego w C.H. , Auchan” w Bydgoszczy, ul. Rejewskiego 3,
w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 146,52 m kw. potozonego w C.H. ,Auchan” w Watbrzychu, ul. Wieniawskiego
14, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 116,60 m kw. potozonego w C.H. ,Galaxy” w Szczecinie, ul. Wyzwolenia 18,
w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 180,0 m kw. potozonego w C.H. ,Stara Kuznia” w Grudziadzu, ul. Wtadka 16b,
w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 100,0 m kw. potozonego w C.H. ,Zakopianka” w Krakowie, ul. Zakopianska 62,
w ktorym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 127,0 m kw. potozonego w D.H. ,Seka” w Czestochowie, al. N.M.P. 12 d, w kto-
rym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 169,0 m kw. potozonego w C.H. ,Arkadia” w Warszawie, al. Jana Pawta II 82,
w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 128,13 m kw. potozonego w C.H. ,Auchan” w Piasecznie, ul. Putawska 46,
w ktorym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 158,70 m kw. potozonego w C.H. ,Ster” w Szczecinie, ul. Ku Stoncu 67, w kto-
rym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 166,5 m kw. potozonego w C.H. ,Galeria Graffika” w Rzeszowie, ul. Lisa-Kuli
19, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 160,83 m kw. potozonego w C.H. ,Marcelin” w Poznaniu, ul. Bukowska 156,
w ktorym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 140 m kw. potozonego w C.H. ,Piekary” w Legnicy, ul. Pitsudskiego 84, w kto-
rym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 100,0 m kw. potozonego w C.H. ,Galeria Kazimierz” w Krakowie, ul. Podgdrska
34, w ktorym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 162,63 m kw. potozonego w C.H. ,AKS” w Chorzowie, ul. Moscickiego 27,
w ktéorym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 150 m kw. potozonego w C.H. ,Galeria Gniezno” w Gnieznie, ul. Patucka 2,
w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.
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lokalu handlowego o pow. 85,84 m kw. potozonego w C.H. ,Osowa” w Gdansku, ul. Spacerowa 48, w kto-
rym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 93,15 m kw. potozonego w C.H. ,King Cross” w Warszawie, ul. Jubilerska 1/3,
w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 144,46 m kw. potozonego w C.H. ,Tesco” w Lublinie, ul. Orkana 4, w ktérym
prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 165,0 m kw. potozonego w C.H. ,Plaza” w Poznaniu, ul. Kaspra Druzbickiego,
w ktorym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 147,0 m kw. potozonego w C.H. ,Morena” w Gdansku ul. Schuberta 102a,
w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 146 m kw. potozonego w C.H. ,Targéwek” w Warszawie, ul. Gteboka 15, w kto-
rym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 190 m kw. potozonego w C.H. ,M1” w Poznaniu, ul. Szwajcarska 14, w ktérym
prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 105 m kw. potozonego w C.H. ,M1” w Czestochowie ul. Kisielewskiego 8/16,
w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 111 m kw. potozonego w C.H. ,M1” w Czeladzi, ul. Bedzinska 80, w ktérym
prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 166 m kw. ,Outlet” potozonego w todzi, Al. Kosciuszki 132, w ktérym prowa-
dzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 117,46 m kw. potozonego w C.H. ,Plejada” w Bytomiu, ul. Dolnoslaska 25,
w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 113,4 m kw. potozonego w C.H. ,Auchan” w Gdansku, ul. Szczesliwa 3, w kto-
rym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 145,0 m kw. potozonego w C.H. ,Auchan” w Bielsku-Biatej, ul. Boh. Monte
Cassino 421, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 90,0 m kw. potozonego w C.H. ,Echo” w Jeleniej Gérze, al. Jana Pawta II 52,
w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta. .

lokalu handlowego o pow. 58,0 m kw. potozonego w C.H. ,Echo” w Kielcach, ul. Swietokrzyska 20, w kto-
rym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 70,0 m kw. potozonego w C.H. ,Real” w Kielcach, ul. Radomska 8, w ktérym
prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 160,0 m kw. potozonego w C.H. ,Olimp” w Lublinie, al. Spétdzielczosci Pracy
34/36, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 75,0 m kw. potozonego w C.H. ,Real” w Lublinie, ul. Witolda Chodzki 14,
w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 180,60 m kw. potozonego w C.H. ,Galeria Kalisz” w Kaliszu, ul. Poznanska
121-131, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 171,0 m kw. potozonego w C.H. ,Fashion House” w Gdansku, ul. Przywidzka
8, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 154,0 m kw. potozonego w C.H. ,Sarni Stok” w Bielsku-Biatej, ul. Sarni Stok
2, w ktorym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 182,0 m kw. potozonego w C.H. ,Plaza” w Rzeszowie, ul. Rejtana 65, w ktérym
prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 200,0 m kw. potozonego w C.H. ,Fashion House” w Piasecznie, ul. Putawska
42, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 210,8 m kw. potozonego w C.H. ,Silesia Center” Katowice w Katowicach,
ul. horzowska 111, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 117,85 m kw. potozonego w C.H. ,Ogrody” w Elblagu, ul. Ptk. Dabka 152,
w ktéorym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 168,0 m kw. potozonego w C.H. ,Copernicus” w Toruniu, ul. Ztkiewskiego 15,
w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta. .

lokalu handlowego o pow. 77,5 m kw. potozonego w C.H. ,Gaj” we Wroctawiu, ul. Swieradowska 51/57,
w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 135,0 m kw. potozonego w C.H. ,Galeria” w Ostrowcu, ul. Mickiewicza 30,
w ktorym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 93,2 m kw. potozonego w C.H. ,Auchan” w Mikotéw, ul. Gliwicka 3, w ktorym
prowadzony jest salon firmowy Emitenta.
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lokalu handlowego o pow. 123,55 m kw. potozonego w C.H. ,Auchan” w Zielonej Gorze, ul. Batorego
128, w ktéorym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 81,27 m kw. potozonego w C.H. ,Real” w Rzeszdw, ul. Witosa 21, w ktérym
prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 160,0 m kw. potozonego w C.H. ,Promenada” w Warszawie, ul. Ostrobramska
75c, w ktorym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 118,21 m kw. potozonego w C.H. ,Plejada” w Sosnowcu, ul. Staszica 8b,
w ktéorym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 160,0 m kw. potozonego w C.H. ,Manufaktura” w todzi, ul. Ogrodowa 17,
w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 103,65 m kw. potozonego w C.H. ,Trzy Stawy” w Katowicach, ul. Putawskiego
60, w ktorym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 106,15 m kw. potozonego w IKEA ,Bielany” we Wroctawiu, ul. Czekoladowa 7,
w ktéorym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 71,5 m kw. potozonego w C.H. ,Korona” we Wroctawiu, ul. Krzywoustego 126,
w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 112,94 m kw. potozonego w C.H. ,Komorniki” w Poznaniu, ul. Gtogowska 432,
w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta. ]

lokalu handlowego o pow. 104,64 m kw. potozonego w C.H. ,Tesco” w Swidnicy, ul. Strzegomska 2,
w ktorym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 164,0 m kw. potozonego w C.H. ,Platan” w Zabrzu, plac Teatralny 12, w kté-
rym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 146,2 m kw. potozonego w C.H. ,Reduta” w Warszawie, Aleje Jerozolimskie
148, w ktorym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 154,93 m kw. potozonego w C.H. ,Galeria Stowianska” (Zgorzelec) w tagowie,
ul. Jeleniogdrska 42, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 134,28 m kw. potozonego w C.H. ,Lwowska Centrum” w Zamosciu, ul. Lwow-
ska 56, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 208,55 m. kw. potozonego w C.H. ,KIlif” w Warszawie, ul. Okopowa 58/72,
w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 191,88 m kw. potozonego w Factory Outlet we Wroctawiu, ul. Stubicka 18,
w ktérym jest prowadzony salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 213,0 m kw. potozonego w CH Galeria Krakowska w Krakowie, ul. Pawia 5,
w ktérym jest prowadzony salon firmowy Emitenta. )

lokalu handlowego o pow. 139,14 m kw. potozonego w CH Galeria Slaska w Rybniku, ul. Gliwicka i Jan-
niego, w ktérym bedzie salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 139,0 m kw. potozonego w CH ,Galeria Piastow” w Legnicy, al. N.M.P., w kt6-
rym bedzie salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 160,0 m kw. potozonego w CH Galeria Glinki w Bydgoszczy, al. Jana Pawta II,
w ktérym bedzie salon firmowy Emitenta. ) .

lokalu handlowego o pow. 150,0 m kw. potozonego w CH Kupiec Sredzki w Srodzie Wielkopolskiej, pl. Ar-
mii Poznan 3, w ktérym bedzie salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 160,0 m kw. potozonego w CH Tesco w Watbrzychu, ul. taczynskiego 44,
w ktérym bedzie salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 158,0 m kw. potozonego w CH Arena w Gliwicach, ul. Nadrzeczna, w ktorym
jest prowadzony salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 162,0 m kw. potozonego w CH Galeria Zielona w Putawach, ul. Lubelska 2,
w ktérym bedzie salon firmowy Emitenta. )

lokalu handlowego o pow. 155,3 m kw. potozonego w CH Pasaz Swietokrzyski w Kielcach, ul. Massalskie-
go, w ktérym bedzie salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 150,0 m kw. potozonego w CH Galeria Kujawska w Grudzigdzu, ul. Konarskie-
go i al. Solidarnosci, w ktorym bedzie salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 190,74 m kw. potozonego w CH Pasaz Grunwaldzki we Wroctawiu, w ktérym
bedzie salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 140,0 m kw. potozonego w CH Stara Przedzalnia w Zyrardowie, w ktérym
bedzie salon firmowy Emitenta.

lokalu handlowego o pow. 188,0 m kw. potozonego w CH Galeria Legnicka we Wroctawiu, w ktérym be-
dzie salon firmowy Emitenta.
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91. lokalu handlowego o pow. 154,0 m kw. potozonego w CH Plaza w Sosnowcu, w ktdrym bedzie salon fir-
mowy Emitenta.

92. lokalu handlowego o pow. 153,0 m kw. potozonego w CH Plaza w Rybniku, w ktéorym bedzie salon firmo-
wy Emitenta.

93. lokalu handlowego o pow. 164,0 m kw. potozonego w CH Plaza w Lublinie, w ktérym bedzie salon firmo-
wy Emitenta.

94. lokalu handlowego o pow. 182,8 m kw. potozonego w CH Manhattan w Lesznie, w ktérym bedzie salon
firmowy Emitenta.

95. lokalu handlowego o pow. 175,0 m kw. potozonego w CH Arkady we Wroctawiu, w ktérym bedzie salon
firmowy Emitenta.

96. lokalu handlowego o pow. 143,0 m kw. potozonego w CH Ferio w Legnicy, w ktérym bedzie salon firmowy
Emitenta.

97. lokalu handlowego o pow. 150,0 m kw. potozonego w CH Auchan w Rzeszowie, droga krajowa E40,
w ktérym bedzie salon firmowy Emitenta,

98. lokalu handlowego o pow. 172,0 m kw. potozonego w CH Askana w Gorzowie WIkp., w ktorym bedzie
salon firmowy Emitenta (marka MONNARI),

99. lokalu handlowego o pow. 123,0 m kw. potozonego w CH Askana w Gorzowie Wlkp., w ktéorym bedzie
salon firmowy Emitenta (marka PABIA),

100.lokalu handlowego o pow. 66,9 m kw. potozonego w CH Rondo w Bydgoszczy, ul. Kruszwicka 1, w ktérym jest
prowadzony salon firmowy Emitenta,

101.lokalu handlowego o pow. 107,3 m kw. potozonego w CH Kapelanka w Krakowie, ul. Kapelanka 56, w ktérym
bedzie salon firmowy Emitenta,

102.lokalu handlowego o pow. 80,33 m kw. potozonego w CH Panorama w Gorzowie WIkp., ul. Gérczynska 23,
w ktorym jest prowadzony salon firmowy Emitenta,

103.lokalu handlowego o pow. 180,5 m kw. potozonego w CH Forum w Gliwicach, w ktérym bedzie salon firmowy
Emitenta,

104.lokalu handlowego o pow. 165,25 m kw. potozonego w CH Capital Park w Debicy, w ktérym bedzie salon
firmowy Emitenta,

105. lokalu handlowego o pow. 151,9 m kw. potozonego w CH Focus Park w Zielonej Gérze, w ktorym bedzie
salon firmowy Emitenta,

106.lokalu handlowego o pow. 175,9 m kw. potozonego w CH Focus Park w Bydgoszczy, w ktdrym bedzie salon
firmowy Emitenta,

107. lokalu handlowego o pow. 143,0 m kw. potozonego w CH Focus Park w Gliwicach, w ktérym bedzie salon
firmowy Emitenta.

108.lokalu handlowego o pow. 209,0 m. kw. potozonego w CH Galeria Biata w Biatymstoku, w ktérym bedzie
salon firmowy Emitenta,

109.lokalu handlowego o pow. 95,57 m. kw. potozonego w CH E.Leclerc w Stupsku ul. Szczecinska 36, w ktérym
bedzie salon firmowy Emitenta.

Dokfadne adresy administracyjne lokali w pozycjach 78, 79, 80, 83, od 85 do 99 oraz od 103 do 108 powyzej
beda znane po oddaniu obiektéw do uzytkowania.

MONNARI TRADE SA zawarto umowe przedwstepng dotyczaca zakupu prawa wieczystego uzytkowania nie-
ruchomosci gruntowej zlokalizowanej w todzi przy ul. Rzgowskiej 26/28, wpisanej do ksiggi wieczystej KW
Nr 126538, prowadzonej przez Sad Rejonowy dla ktodzi-Srédmiescia w todzi, XVI Wydziat Ksigg Wieczystych.
Na przedmiotowg nieruchomos¢ sktada sie niezabudowana dziatka gruntu o numerze 159/10 o powierzchni
7803 m kw.

Umowa przeniesienie prawa uzytkowania wieczystego zostata zawarta w dniu 5 pazdziernika 2006 r.
Planowane inwestycje w srodki trwate zostaty opisane w punkcie 5.2.3. czesci IV Prospektu.

8.2. OPIS ZAGADNIEN I WYMOGOW ZWIAZANYCH Z OCHRONA SRODOWISKA, KTORE
MOGA MIEC WPLYW NA WYKORZYSTANIE PRZEZ EMITENTA RZECZOWYCH AKTYWOW
TRWALYCH

Z uwagi na charakter dziatalnosci Emitenta nie wystepujg zagadnienia i wymogi zwigzane z ochrong $rodo-
wiska, ktore mogg mie¢ wptyw na wykorzystanie rzeczowych aktywéw trwatych.
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9. PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYINEJ I FINANSOWE]

9.1. SYTUACJA FINANSOWA

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi MONNARI TRADE SA przeprowadzona zostata w oparciu o zbadane
sprawozdania finansowe Spotki za lata obrotowe 2003, 2004 i 2005 r. oraz sprawozdanie za I p6trocze 2006 r.
wraz z danymi poréwnywalnymi za I pétrocze 2005 r., ktdre zostato poddane przegladowi biegtego rewidenta.
Wybrane elementy rachunku zyskdéw i strat za III kwartaty 2006 r. znajdujg sie w punkcie 10.8, czes¢ V
Prospektu.

Wyniki finansowe Spétki za lata 2003 - 30.06.2006 przedstawiono w ponizszej tabeli:

Tabela 9.1 Wyniki MONNARI TRADE SA (w tys. zt)

Wyszczegélnienie I "g’;r(;’;ze I "g(')r;’scze 2005 2004 2003
gié’éﬂ‘;g{vfg\gfgwsf;izf:rzig,‘éw 36.325 17.810 47.450 | 32.017 | 18.879
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 31.337 16.463 42.222 27.472 16.281
Amortyzacja 712 285 741 348 235
Zuzycie materiatdw i energii 982 1.147 2.626 2.159 1.055
Ustugi obce 6.989 3.524 8.962 5.275 1.960
Podatki i optaty 172 59 179 55 17
Wynagrodzenia 3.592 1.298 3.766 857 496
g\z;iipclggrz]?ama spoteczne i inne 755 188 683 146 88
Pozostate koszty rodzajowe 2.243 716 2.173 618 291
?’Vni;ttzsricafgvrvzeda”yd‘ towarow 15.892 9.246 23.092 | 18.014 | 12.139
Zysk na sprzedazy 4.988 1.347 5.228 4.545 2.598
Pozostate przychody operacyjne 483 353 1.140 368 647
Pozostate koszty operacyjne 286 76 1.988 909 287
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 5.185 1.624 4.380 4.004 2.958
EE;IESj(%ﬁ”;ﬁqortyzacja) 5.897 1.909 5.121 4.352 3.193
Zysk brutto 4,732 1.463 3.971 3.793 2.440
Podatek dochodowy 944 282 917 776 516
Zysk netto 3.788 1.181 3.053 3.017 1.924

Zrédto: Emitent

W okresie trzech ostatnich lat obrotowych utrzymuje sie wzrostowa tendencja przychoddw netto ze sprze-
dazy Spotki. W I pdiroczu 2006 byty wyzsze o 103,96% niz w I pdtroczu 2005 roku. Czynnikami, ktore
miaty wptyw na tak dynamiczny wzrost przychoddéw i wynikéw w I pdtroczu 2006 r. byty: zwiekszenie sieci
sprzedazy w poréwnaniu z rokiem 2005 (na poczatek 2005 r. Emitent posiadat 26 salondw, natomiast na po-
czatku 2006 r. juz 64 salony, jednoczesnie w pierwszym potroczu 2006 r. otworzono dodatkowo 8 salondw),
skuteczne zarzadzanie marka poprzez marketing, reklame i budowanie lojalnosci klienta co w efekcie spo-
wodowato wzrost sprzedazy w funkcjonujacych juz sklepach (patrz wykres 6.5) oraz znalezienie i zlecenie
produkcji partnerom zewnetrznym o nizszych kosztach produkcji, co wptyneto na wzrost marzy brutto.

W 2005 roku przychody ze sprzedazy byty o 48,2% wyzsze niz w 2004 roku, odpowiednio w roku 2004
wzrost wynidst 69,6% w stosunku do 2003 roku Wzrost przychoddéw Spotki jest wynikiem systematycznego
otwierania salondéw firmowych oraz umacniania pozycji rynkowej marki MONNARI.

Jednoczesnie nastepuje wzrost wynikéw Emitenta na kazdym poziomie rachunku wynikow. Zysk operacyjny
po I pétroczu 2006 roku wzrdst o 219,27% w stosunku do I pdtrocza 2005 roku. W 2005 roku zysk operacyj-
ny byt wyzszy o 9,39% w stosunku do 2004, a w 2004 roku wzrdst o 35,36% w relacji do roku 2003. Zysk

46 o Prospekt Emisyjny | Monnari Trade SA



Dokument rejestracyjny | Czes¢ IV

netto Spétki w I pdtroczu 2006 roku jest o 220,75% wyzszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Natomiast w roku 2005 zysk netto byt wyzszy o 1,19% niz w roku 2004, wzrost zysku netto w roku 2004
wynidst 56,81% w stosunku do roku 2003..

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi daje sie zauwazy¢ znaczny wzrost kosztéw
dziatalnosci operacyjnej. W I potroczu 2006 roku nastgpit wzrost kosztow o 90,35% w stosunku do I potro-
cza 2005 roku. W 2004 roku nastapito zwiekszenie kosztéw o 68,74% w stosunku do roku 2003, natomiast
w 2005 wzrost wyniost 53,69%. Gtéwnym czynnikiem wptywajacym na poziom kosztéw byty koszty ustug
obcych oraz wynagrodzenia. Ustugi obce stanowig przede wszystkim czynsze ptacone za lokale, w ktérych
zlokalizowane sg salony firmowe. Wzrost wynagrodzen w 2005 roku w stosunku do 2004 roku wynidst 339%.
Tak duzy wzrost byt zwigzany z zatrudnianiem pracownikéw do nowo otwartych salonéw firmowych. Nato-
miast ustugi obce wzrosty w tym samym okresie 0 69,9%.

Analiza rentownosci
Ocene rentownosci Emitenta w oparciu o podstawowe wskazniki rentownosci przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 9.2 Wskazniki rentownosci (w %)

Wyszczegélnienie I "g:)r‘;’gze I pgt})l;?scze 2005 2004 2003
Rentownos$¢ sprzedazy netto 13,73 7,56 11,01 14,20 13,76
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 14,27 9,12 9,25 12,51 15,67
Rentownos$¢ EBITDA 16,23 10,72 10,81 13,59 16,91
Rentownos¢ brutto 13,03 8,21 8,22 11,85 12,92
Rentownos$¢ netto 10,43 6,63 6,44 9,42 10,19
Rentownos$¢ aktywow (ROA) 15,96%/ 14,14%/ 10,25 15,15 11,68
Rentownos¢ kapitatéw wiasnych (ROE) 28,91*/ 27,30%/ 19,16 32,44 32,26

Zrédto: Emitent, obliczenia Kapital sp. z o.o.
*/tgcznie zysk z 4 ostatnich kwartatow (I pétrocze biezgcego roku i II potrocze roku poprzedniego)

Do oceny rentownosci Spotki zastosowano nastepujgce wskazniki finansowe:

- rentowno$¢ sprzedazy netto - stosunek zysku na sprzedazy netto do przychoddw ze sprzedazy netto;

- rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej (EBIT) — stosunek zysku na dziatalnosci operacyjnej do przychodow
ze sprzedazy netto;

- rentowno$¢ EBITDA - stosunek EBITDA do przychoddow ze sprzedazy netto;

- rentownos$¢ brutto - stosunek zysku brutto do przychoddéw ze sprzedazy netto;

- rentowno$¢ netto - stosunek zysku netto do przychoddw ze sprzedazy netto;

- rentownos$¢ aktywow (ROA) — stosunek zysk netto do stanu aktywdw na koniec danego okresu;

- rentownos$¢ kapitatow wiasnych (ROE) - stosunek zysku netto do stanu kapitatow wtasnych na koniec
danego okresu.

Uzyskiwane przez Spotke wskazniki rentownosci na poszczegélnych poziomach rachunku zyskdéw i strat
w catym analizowanym okresie uznac nalezy za zadawalajgce. Rentownos$¢ sprzedazy netto w I potroczu
2006 roku wzrosta o 81,61% w stosunku do I pétrocza 2005 roku, natomiast w 2004 roku wzrosta o 3,2%
w stosunku 2003 roku. W 2005 roku rentownos¢ sprzedazy netto spadta o 22,5% w stosunku do 2004 roku.
Rentownos$¢ EBIT wzrosta w I pdtroczu 2006 o 56,47% w stosunku do I potrocza 2005 roku, w 2004 roku
byta nizsza o0 20,2% w stosunku do roku 2003, a w2005 roku byta nizsza o 26,1% niz w 2004 roku. Rentow-
nos$¢ EBITDA w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi ulegata nastepujacym zmianom:
w I potroczu 20006 roku zwiekszyta sie 0 51,4% w stosunku do I pétrocza 2005 roku, w 2004 roku obnizyta
sie 0 19,6% w relacji do 2003 roku, w 2005 roku zmniejszyta sie 0 20,5% w stosunku do 2004 roku. W I pot-
roczu 2006 roku nastapit wzrost rentownosci brutto o 58,7% w stosunku do I pétrocza 2005 roku. W latach
2003 - 2004 zmiany rentownosci brutto ksztattowaty sie nastepujaco: spadek w 2004 roku w stosunku do
2003 roku o 8,3%, w 2005 roku obnizenie o 30,6% w relacji do 2004 roku.
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W I pdtroczu 2006 roku nastapit wzrost rentownosci netto o 57,3% w stosunku do I pdtrocza 2005 roku.
W latach 2003 - 2004 zmiany rentownosci brutto ksztattowaty sie nastepujaco: spadek w 2004 roku w sto-
sunku do 2003 roku o 7,6%, w 2005 roku obnizenie o 31,7% w relacji do 2004 roku.

Dynamiczny rozwdéj wiasnych sklepdw Spétki wptynat na obnizenie rentownos$¢. Wynika to przede wszystkim
z ponoszenia kosztow przygotowania nowych salonéw, kosztéw personelu oraz zatowarowania sklepéw. Sa-
lony firmowe uzyskujg bardzo duzg efektywnos$c¢ dziatania po roku funkcjonowania w danej lokalizacji.
Nalezy przy tym zwroci¢ uwage na bardzo wysoka rentownos¢ kapitatdw wiasnych swiadczaca o efektyw-
nym wykorzystaniu kapitatow. W I potroczu 2006 roku nastgpit wzrost ROE 0 5,9% w stosunku do I potrocza
2005 roku. W latach 2003 - 2004 zmiany ROE ksztattowaty sie nastepujgco: wzrost w 2004 roku w stosunku
do 2003 roku 0 0,6%, w 2005 roku obnizenie 0 40,9% w relacji do 2004 roku..Obnizenie rentownosci kapita-
téw wiasnych w 2005 roku jest wynikiem przeprowadzonej w tym roku niepublicznej emisji akcji. Pozyskanie
kapitatow nie przetozyto sie na zwiekszenie wyniku finansowego w 2005 roku, ale znalazto odzwierciedlenie
w I pdtroczu 2006 roku.

W I pbtroczu 2006 roku rentownos¢ aktywow (ROA) wzrosta o 12,87%, w pozostatym okresie objetym histo-
rycznymi informacjami finansowymi ROA ksztattowata sie nastepujaco: w 2004 roku byta wyzsza o 29,7%
w stosunku do roku 2003, w 2005 roku obnizyta sie 0 32,4% w relacji do 2004 roku.

Analiza struktury aktywow

Tabela 9.3 Struktura aktywow Emitenta (w %)

Wyszczegolnienie I p6trocze 2006 | I poirocze 2005 2005 2004 2003
Zapasy/Aktywa 46,62 49,57 46,59 49,19 41,14
Naleznosci/Aktywa 10,59 21,48 11,99 31,33 47,52
Aktywa trwate/Aktywa 41,09 27,36 38,56 17,87 10,43

Zrédio: Emitent, obliczenia Kapital sp. z o.o.

Gtéwne trzy sktadniki aktywow Emitenta to zapasy, naleznosci oraz aktywa trwate. Dominujaca pozycje
w aktywach stanowig zapasy. Udziat zapaséw w aktywach spadt w I potroczu 2006 roku o 2,95% w stosunku
do I pétrocza 2005. W 2004 roku udziat zapaséw w aktywach Emitenta byt wyzszy o 8,05% niz w roku 2003,
natomiast w 2005 roku udziat zapasow w aktywach byt nizszy o 2,6% niz w 2004 roku. Duzy udziat zapasow
w majatku obrotowym jest wynikiem, strategii Spotki, ktéra zaktada utrzymywanie statego poziomu towa-
row i wyrobow gotowych w salonach firmowych. Z punktu widzenia optymalizacji zarzadzania przektada sie
to na sredni poziom zatowarowania sklepu okoto 150 tys. zt, co przy posiadanych na koniec I p6trocza 2006
roku 74 salonach oraz niezbednym zapasie towarédw w magazynie centralnym powoduje, ze udziat zapasow
w aktywach Spoétki utrzymuje sie na poziomie okoto 46%. Jednoczes$nie zmniejsza sie udziat naleznosci
w aktywach Emitenta. Udziat naleznosci w aktywach Emitenta zmniejszyt sie 0 16,19% w 2004 roku w sto-
sunku do 2003, 0 19,34% w 2005 roku w stosunku do 2004 roku oraz o 10,89% I pdtroczu 2006 w stosunku
do I potrocza 2005 roku. Jest to efekt zwiekszania sprzedazy prowadzonej w oparciu o wiasng sie¢ salonow
firmowych oraz poprawe $ciggalnosci naleznosci. W 2003 roku sprzedaz w ponad 80% realizowana byta do
odbiorcow zewnetrznych, natomiast w 2005 roku proporcje ulegty odwrdceniu, 87% sprzedazy jest reali-
zowane przez wtasng siec¢ sklepdw. W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nastepuje
staty wzrost udziatu aktywow trwatych w bilansie Emitenta. W 2004 roku udziat aktywow trwatych w akty-
wach ogdtem wzrdst o 7,44% w stosunku do 2003 roku, w 2005 roku udziat aktywow trwatych w aktywach
ogotem wzrdst o 20,69% w relacji do roku 2004. Natomiast I pdtrocze 2006 roku zakonczyto sie wzrostem
udziatu aktywow trwatych w bilansie o0 13,73% w stosunku do I pétrocza 2005 roku. Jest to wynikiem pono-
szenia naktadow na otwarcie nowych sklepdw oraz zakupu wyposazenia specjalistycznego, niezbednego do
prowadzenia dziatalnosci handlowej.
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Wskazniki rotacji

Tabela 9.4 Wskazniki rotacji Emitenta

Wyszczegélnienie j.m. I ";’(')r(;’scze I "g(')r(;’;ze 2005 2004 2003
Wskaznik rotacji aktywow Ilos¢ razy 1,86%/ 1,86%*/ 1,59 1,61 1,15
Cykl rotacji naleznosci Liczba dni 14 26 21 62 148
Cykl rotacji zapasow Liczba dni 82 103 107 112 131
Cykl rotacji zobowigzan Liczba dni 55 60 76 70 136

Zrédto: Emitent, obliczenia Kapital sp. z o o.
*/tgcznie przychody z 4 ostatnich kwartatow (I pétrocze biezgcego roku i II pétrocze roku poprzedniego)
Do analizy rotacji gtdwnych sktadnikéw majatku obrotowego przyjeto nastepujace wskazniki finansowe:
- Wskaznik rotacji aktywdw - stosunek przychoddw ze sprzedazy do aktywdéw
- Cykl rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug - stosunek stanu naleznosci tytutu dostaw i ustug na
koniec danego okresu do przychoddw ze sprzedazy netto za dany okres, pomnozony przez liczbe dni
w danym okresie;
- Cykl rotacji zapasow - stosunek stanu zapasow na koniec danego okresu do przychoddw ze sprzedazy
netto za dany okres, pomnozony przez liczbe dni w danym okresie;
- Cykl rotacji zobowigzan - stosunek stanu zobowigzan biezgcych na koniec danego okresu do przychoddéw
ze sprzedazy netto za dany okres, pomnozony przez liczbe dni w danym okresie;

W I potroczu 2006 roku wskaznik rotacji aktywow znajduje sie na tym samym poziomie co w I pdtroczu 2005
roku. W I pétroczu 2006 roku kazdy 1 ztotych aktywow generowat przychody na poziomie 1,86 zt. W 2004
roku wskaznik rotacji aktywow byt wyzszy o 0,46 razy niz w 2003 roku, natomiast w 2005 roku rotacja ak-
tywdw bylta nizsza o 0,02 razy niz w roku 2004.

Ocena zarzadzania przez Spotke majatkiem obrotowym wskazuje na zréznicowane zachowanie sie cykli
poszczegolnych sktadnikéow kapitatu obrotowego. W omawianym okresie systematycznie zmniejsza sie cykl
rotacji naleznosci. W I pdétroczu 2006 cykl rotacji naleznosci zmniejszyt sie o 11 dni w stosunku do I pétrocza
2005. Od 2003 roku skraca sie cykl rotacji naleznosci w poszczegdlnych latach, w 2004 roku skrécit sie o 86
dni w stosunku do roku 2003, w 2005 roku cykl naleznosci ulegt skréceniu o 41 dni. Poprawa wskaznikow
rotacji naleznosci jest wynikiem zmiany struktury sprzedaz poprzez sukcesywne przechodzenie ze sprzeda-
zy do odbiorcéw zewnetrzny w roku 2003 r. na sprzedaz poprzez wtasng sie¢. Wskaznik rotacji zapaséw w I
poétroczu 2006 roku byt krotszy o 21 dni niz w I pdtroczu 2005 roku. Skracanie wskaznika rotacji zapasow
jest charakterystyczne dla catego okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi, w 2004 roku
wskaznik rotacji zapasow ulegt skréceniu o 19 dni w stosunku do 2003 roku, a w 2005 roku — skrocit sie 0 5
dni w stosunku do roku 2004. Wielkosci wskaznika rotacji zapasow wynikajg ze specyfiki prowadzonej dzia-
talnosci Spoétki oraz przyjetej polityki w zakresie zatowarowania sklepéw. Spétka w roku oferuje do sprzeda-
zy dwie kolekcje odziezy (letnig i zimowg). Wymiana kolekcji w sklepach odbywa sie zazwyczaj odpowiednio
na przetomie lutego i marca oraz sierpnia i wrzesnia, co powoduje, iz znaczaca czes$¢ przygotowanej do
sprzedazy nowej kolekcji z odpowiednim wyprzedzeniem oczekuje w magazynie na dystrybucje. Natomiast
wycofywana ze sklepow wraca do magazynu, aby po pétrocznym okresie sktadowania, trafita w nowym sezo-
nie do sprzedazy w sklepach outletowych (Spétka aktualnie posiada pie¢ sklepdw typu outlet). Sukcesywne
skracanie cyklu rotacji zapaséw $wiadczy o coraz efektywniejszym zarzadzaniu zapasami w Spoéice.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi rotacja zobowigzan ulega znacznemu skroéceniu
w zwigzku z przejsciem Spotki z kredytu kupieckiego na kredyt obrotowy oraz stosowaniem systemu przed-
ptat przy realizacji kolekcji u zewnetrznych kontrahentéow. W I pétroczu 2006 roku cykl rotacji zobowigzan
byt mniejszy o 5 dni niz w I potroczu 2005, natomiast w 2004 roku rotacja zobowigzan byta szybsza o 66 dni
niz w roku 2003, a wroku 2005 wydtuzyta sie o 6 dni w stosunku do 2004 roku.
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9.2. WYNIK OPERACYINY

9.2.1. ISTOTNE CZYNNIKI, MAJACE ZNACZACY WPLYW NA WYNIK DZIALALNOSCI
OPERACYJNE]
W dziatalnosci Emitenta w latach 2003-2006 nie wystapity zadne nietypowe, istotne czynniki, ktére mogty
wptynaé w sposob znaczacy na wynik dziatalnosci MONNARI TRADE SA Sprzedaz osiggana przez Emitenta
ulegata w tym okresie ciggtemu, systematycznemu wzrostowi. Zarzad Spétki planuje w swojej strategii po-
przez swoje dziatania utrzymanie dalszego zwiekszania przychoddéw ze sprzedazy.

9.2.2. PRZYCZYNY ZNACZACYCH ZMIAN W SPRZEDAZY NETTO LUB PRZYCHODACH NETTO
EMITENTA

Przychody Emitenta rosng systematycznie. W I pétroczu 2006 roku przychody ze sprzedazy osiggnety poziom
0 103,96% wyzszy od przychodow ze sprzedazy w I pétroczu 2005 roku. W 2005 roku Emitent zanotowat
wzrost przychodow o 48,2% w stosunku do 2004 roku, wczesniej zas o 69,6% w stosunku do roku 2003.
Zmiany te sq wynikiem rozwoju wtasnej sieci sprzedazy oraz wzmocnieniem marki MONNARI.

9.2.3. INFORMACJE DOTYCZACE JAKICHKOLWIEK ELEMENTOW POLITYKI RZADOWE]J,
GOSPODARCZEJ, FISKALNEJ, MONETARNEJ ORAZ CZYNNIKOW, IfT(')RE MIALY
ISTOTNY WPLYW LUB KTORE MOGLYBY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO MIEC
ISTOTNY WPLYW NA DZIALALNOSC OPERACYINA EMITENTA

9.2.3.1. PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA
Perspektywy rozwoju Emitenta warunkowane sg wieloma czynnikami. Wéréd nich najwazniejsze to:

- przyszta koniunktura gospodarcza w Polsce, w tym w szczegdlnosci poziom dochoddw ludnosci oraz
stopa bezrobocia, od ktorych zalezna bedzie wielko$¢ wydatkow na odziez;

- uczestnictwo Polski w strukturach Unii Europejskiej, utatwiajace ekspansje Spoétki poza rynkiem pol-
skim;

- stopniowy wzrost konkurencji na rynku krajowym ze strony silnych ogdélnoeuropejskich dystrybutoréow
odziezy oraz koniecznos$c¢ akceptacji regulacji unijnych;

- posiadanie silnej i rozpoznawalnej marki o duzym potencjale rozwoju;

- doswiadczona i kompetentna kadra zarzadzajaca;

- wiasciwe relacje w zakresie wspotpracy z dostawcami i odbiorcami;

- zdolnos$¢ do utrzymania i rozwoju tendencji wzrostu udziatéw w rynku;

- atrakcyjnos¢ wzornictwa odziezy (rozwiniety Dziat Kreacji);

- utrzymanie dotychczasowej (charakteryzujacej sie rosnacq tendencjg) wysokiej jakosci odziezy i jej
szerokiej oferty;

- skutecznos¢ wdrazanej strategii w zakresie rozbudowy wtasnej sieci sklepdw;

- warunki pogodowe i klimatyczne mogace krétkookresowo wptywaé na wyniki finansowe Spotki oraz
efektywnos¢ zarzadzania kapitatem obrotowym;

- otoczenie prawno-podatkowe, polityczne i inne.

9.2.3.2. PRZEWIDYWANIA DOTYCZACE CZYNNIKOW, KTORE MOGA MIEC ISTOTNY WPLYW NA
PRZYSZLE WYNIKI EMITENTA

Dynamika wzrostu PKB oraz nastroje konsumenckie

W I potroczu 2006 roku utrzymuje sie szybkie tempo rozwoju gospodarczego. Oznacza to m.in. coraz szyb-
szy wzrost PKB, rosnacy eksport i rosnacg konsumpcje wewnetrzng. Sprzedaz Emitenta pozostaje w ko-
relacji z ogdlng sytuacjq gospodarcza kraju oraz skionnoscig do ponoszenia wydatkéw konsumpcyjnych.
Czynniki makroekonomiczne, takie jak wielko$¢ produktu krajowego brutto, prowadzona polityka w zakresie
podatkow, poziom inflacji, zmiany kurséw walut wzgledem ztotego, jak rowniez ogdlne poczucie stabilnosci
gospodarczej mogg wptywac na wyniki osiggane przez Emitenta, a takze na realizacje zatozonych celéw stra-
tegicznych. Rownie istotnym czynnikiem majacym znaczacy wptyw na stabilnos$¢ ekonomiczng i gospodarczg
kraju, a budzacym ogromne obawy, jest wysoki deficyt budzetowy. Odwrdcenie sie obecnych pozytywnych
tendencji wzrostowych w gospodarce i zmniejszenie tempa wzrostu PKB mogq skutkowaé ograniczeniem
popytu ze strony gospodarstw domowych, w tym popytu na odziez oferowang przez Spotke. W efekcie spasc
moze popyt na produkty Emitenta, co niekorzystnie moze wptynac na osiagane wyniki. Emitent oczekuje
jednak utrzymania sie dalszego szybkiego tempa rozwoju gospodarczego, co przyniesie réwniez poprawe
nastrojow konsumenckich i bedzie wptywacé korzystnie na osiggane przychody. Posiadanie uznanej marki
powoduje mniejsze wahania sprzedazy w okresach dekoniunktury.
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Polityka celna i podatkowa

Emitent prowadzi zakupy importowe odziezy od kilku lat, przy czym wiekszo$¢ importu pochodzi z Chin.
Dlatego przepisy celne i podatkowe odgrywajg duze znaczenie dla funkcjonowania Spotki. Zmiany w tym za-
kresie mogg wptywac w istotny sposéb na warunki funkcjonowania Emitenta. Wprowadzenie limitéow impor-
towych oraz cet zaporowych moze w przysztosci wptyngé na dochody poprzez obnizenie marz realizowanych
przez Emitenta. Jednakze zmiany warunkow gospodarowania w tym zakresie beda miaty wptyw na wszystkie
podmioty gospodarcze dziatajace na tym rynku.

Zmiany kurséw walutowych

Zlecanie przez Spoétke produkcji wyrobdéw markowych kontrahentom z Chin, w ktérych koszty wytworzenia
produktu sg nieporéwnywalnie nizsze niz w Polsce, powoduje, ze duza czes$¢ zobowigzan Emitenta nomino-
wana jest w USD. Sytuacja ta moze mie¢ znaczacy wptyw na jego rentownos$¢ w przypadku umacniania sie
tej waluty w stosunku do PLN. W zwigzku z zakupami materiatéw i dodatkéw do produkcji w krajach Unii
Europejskiej Spotka narazona jest rowniez na zmiany zwigzane z wahaniami kursu EUR.

Zmiany w trendach mody

Rynek odziezowy poddawany jest zmianom mody, co zmusza firmy odziezowe do ciggtego podazania za
zmieniajacymi sie tendencjami.

Czynnik mody ma szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku odziezy markowej. Nietrafienie z kolekcjg w ak-
tualne gusta klientow moze spowodowac pogorszenie wynikow finansowych (wzrost stanu zapaséw trudno
zbywalnych, konieczno$¢ wyprzedazy kolekcji po obnizonych cenach). Przewage na tym rynku uzyskujg duze
firmy, ktére sg w stanie promowac¢ wtasne marki odziezowe i mogg w ten sposob réwniez wptynac na kreowa-
nie trendédw w modzie. Dzieki tej przewadze, duze firmy w znacznie mniejszym zakresie prowadzg konkurencje
rynkowa za pomoca ceny sprzedawanych wyrobow. Dobrze wypromowane wtasne marki odziezy pozwalajg na
systematyczne zwiekszanie sprzedazy przy jednoczesnym zachowaniu poziomu osigganej marzy.

Marka ,MONNARI" i sie¢ sprzedazy

Dziatalno$¢ Spéiki skoncentrowana jest przede wszystkim na rynku sprzedazy detalicznej odziezy o wyso-
kim standardzie poprzez sie¢ wtasnych salonéw firmowych. Analiza zmian detalicznego rynku odziezowego
w Polsce wskazuje na wzrost popytu na markowga odziez wysokiej jakosci. Rosngce oczekiwania rynku wobec
podmiotéw dazacych do budowy wiasnych sieci salonéw firmowych z markowaq odziezg spowodowata wykre-
owanie najwyzej kilkunastu rozpoznawalnych marek handlowych, gtéwnie producentéw krajowych. Dalsze
umacnianie marki Emitenta uzaleznione jest od pozyskiwania nowych lokalizacji, polityki asortymentowej
oraz utrzymania wysokiej jakosci oferowanych wyrobdw.

Sezonowos¢ sprzedazy

Dziatalno$¢ Spétki, podobnie jak innych podmiotéw dziatajacych w branzy, poddana jest znacznej sezono-
wosci popytu. Nasilenie sprzedazy wystepuje w sezonie wiosennym i jesiennym, co znajduje odzwierciedle-
nie w wielkosci realizowanej sprzedazy w poszczegdlnych miesigcach roku. Wystepujace sezonowo zmiany
popytu znacznie zwiekszajq zapotrzebowanie na kapitat obrotowy oraz wptywajg na zwiekszenie stanu za-
pasow. W zwigzku z faktem wystepowania sezonowosci Spoétka zwraca szczegdlng uwage na efektywnosc¢
prowadzonych dziatan logistycznych, ktérych celem jest maksymalne skrocenie termindéw dostaw towardw
do klientéow. Posiadana witasna sie¢ sprzedazy pozwala minimalizowa¢ negatywne zjawiska zwigzane

Z sezonowoscig. Poprzez systematyczne wprowadzanie do sprzedazy modeli z bardzo licznych asortymen-
towo kolekcji poszczegdlne wzory trafiajg do sprzedazy sukcesywnie przez caty sezon, przez co wydtuza sie
czas wprowadzania kolekcji oraz mozliwo$¢ elastycznego reagowania na potrzeby rynku.

Warunki pogodowe

W dtugim okresie warunki pogodowe i klimatyczne nie sg czynnikiem determinujacym rozwdj Spotki. W okre-
sie pojedynczego sezonu negatywny lub pozytywny rozktad warunkéw pogodowych moze jednak wptywac
na sprzedaz Spotki. Jest to szczegdlnie widocznie w przypadku towardéw sezonowych. Brak odpowiednich
warunkéw atmosferycznych, np. dtuga, ciepta jesien, moze zmniejszy¢ sktonnos¢ do zakupdw odziezy z ko-
lekcji jesienno-zimowej, co moze wptynaé na dtugos¢ trwania sezonu sprzedazy oraz moze powodowag, ze
klienci finalni zrealizujq nizsze zakupy.

Trafnosc¢ lokalizacji salonu
Strategia rozwoju Emitenta zaktada dalszg szybka rozbudowe sieci sprzedazy. Salony usytuowane sg w naja-
trakcyjniejszych punktach handlowych. Sa to galerie i centra handlowe w najwiekszych miastach w Polsce.
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Lokalizacja salonow firmowych MONNARI TRADE SA wynika z gtebokiej analizy tendencji rynkowych i poten-
cjatu rynku na danym terenie. Emitent na biezaco sledzi informacje dotyczace budowy centréw handlowych,
ich charakterystyki oraz oczekiwanego przeptywu klientéw. Nietrafienie w ktéras z lokalizacji w przysztosci
moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe Emitenta. Dotychczasowe wyniki sprzedazy wskazujg na trafnosc¢
decyzji lokalizacyjnych Emitenta.

Dostepnos¢ atrakcyjnej lokalizacji

Wptyw na rozwdj sieci salonéw Emitenta moze miec znalezienie atrakcyjnych lokalizacji do otwierania skle-
pow. Utrzymanie w nastepnych latach wysokiej dynamiki wzrostu przychoddéw bedzie uzaleznione od do-
stepnosci atrakcyjnych lokalizacji. Czynnik ten posiada wptyw zaréowno na Spétke, jak réwniez na firmy
konkurencyjne. W chwili obecnej nie jest jednak tatwe zdobycie atrakcyjnej lokalizacji w funkcjonujacych
centrach handlowych, co oznacza, ze zaden z nowych podmiotdéw nie jest w stanie,

w krotkim czasie, otworzy¢ znacznej liczby sklepdéw firmowych w centrach handlowych. Podmiot o ugrunto-
wanej pozycji na rynku polskim uzyskuje lokalizacje duzo tatwiej.

Dziatania firm konkurencyjnych

Aktualne wydatki przecietnego Polaka na odziez i obuwie sq ponaddwukrotnie nizsze od $redniej w krajach
Unii Europejskiej. Czyni to polski rynek odziezowy jeszcze przez kilka nastepnych lat atrakcyjnym dla po-
tencjalnych konkurentéw z Polski, jak i zagranicy. Z tego wzgledu wiekszos$¢ jego najwiekszych uczestnikdéw
systematycznie i konsekwentnie rozbudowuje sieci sprzedazy, promuje swoje produkty i wprowadza nowe
marki. Nasilenie sie konkurencji moze wptyna¢ na obnizenie przychoddéw oraz osigganych wynikéw finan-
sowych Spotki. Emitent dzieki prowadzonej na biezgco analizie rynku moze skutecznie reagowac na dziata-
nia firm konkurencyjnych, dostosowujac oferowany asortyment, skutecznie kontrolujgc koszty wytworzenia
i dystrybucji, konsekwentnie prowadzac dziatania marketingowe i promocje wtasnej marki oraz bardzo szyb-
ka rozbudowe wtasnej sieci salonow.

Stuzby sprzedazy

Czynnikiem majacym wptyw na rozwdj przedsiebiorstwa posiadajgcego sie¢ sprzedazy detalicznej odziezy
markowej jest posiadanie pracownikdédw o odpowiednich predyspozycjach.

Sprzedawcy zatrudnieni w salonach to mtode kobiety posiadajace kwalifikacje zawodowe (stale podnoszo-
ne poprzez organizowanie kurséw i szkolen) oraz umiejetnosci interpersonalne, ktére pomagaja stworzyé
warunki do utrzymania na linii kupujacy - sprzedajacy kontaktu sprzyjajacego nawigzaniu statej i dtugoter-
minowej relacji. Wsparciem dla sprzedawcow jest doswiadczony i wysoko kwalifikowany zespét kreacji oraz
zespot marketingu, majacy jako narzedzie wdrozony system zarzadzania sklepami.

W zwigzku z planowanym dalszym dynamicznym rozwojem sieci sprzedazy w przysztosci mogq wysta-
pi¢ problemy ze znalezieniem odpowiednio wykwalifikowanych pracownikéw. Problem ten bedzie dotyczyt
wszystkich sklepow i sieci sprzedazowych.

Wzrost kosztow wytworzenia u dostawcéw

Utrzymujacy sie wysoki poziom kosztéw produkcji odziezy w kraju powoduje, ze Spdtka zleca znaczaca czesc
produkcji odziezy do panstw charakteryzujacych sie nizszymi kosztami produkcji (Chiny). W chwili obecnej
Spodtka prowadzi wspoétprace z kilkudziesiecioma partnerami w przedmiocie realizacji na zlecenie Spotki pro-
cesu produkcyjnego odziezy pod markg MONNARI. Zlecanie zamdwien zewnetrznym dostawcom pozwala
Spoice osigga¢ wyzsza marze handlowg, ktéra ostatecznie wptywa na wzrost wyniku finansowego Spotki.
Wzrost kosztéw produkcji u dotychczasowych dostawcow moze mie¢ wptyw na realizowane marze.

W takiej sytuacji Spotka bedzie poszukiwaé nowych, tanszych zrédet zaopatrzenia.

Polityka Painstwa w sprawie centréw handlowych

W trakcie prac w komisjach sejmowych (w kwietniu 2006 roku odbyto sie pierwsze czytanie w komisjach)
znajduje sie projekt ustawy o wielkopowierzchniowych obiektach. Projekt ustawy zaktada zmiane warunkow
powstawania centréw handlowych, co moze wptyngé¢ na ilos¢ nowo otwieranych centréw handlowych. Emi-
tent lokuje swoje salony w obiektach wielkopowierzchniowych, dlatego moze to utrudnic¢ znalezienie nowych,
atrakcyjnych lokalizacji dla salonéw firmowych Spétki, przez co wptynie na ograniczenie dynamiki rozwoju
sieci i w przyszto$ci moze mie¢ wptyw na jej wyniki finansowe.

Skrocenie czasu handlu
Co jakis czas pojawiajq sie proby wprowadzenia przepiséw o ograniczeniu czasu handlu w centrach han-
dlowych. Emitent swoje salony ma zlokalizowane w centrach handlowych. W zwigzku z tym bedg musiaty
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one skroci¢ sprzedaz z siedmiu do szesciu dni w tygodniu. Pojawienie sie tego ograniczenia moze wptynac
na zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy oraz wyniki finansowe Emitenta. Czynnik ten moze mie¢ wptyw
rowniez na inne podmioty dziatajace na tym rynku.

10.ZASOBY KAPITALOWE
10.1. INFORMACJE DOTYCZACE ZRODEL KAPITALU EMITENTA

Tabela 10.1 Zrédta finansowania Emitenta (w tys. zt)

PASYWA I "%’;’g’e I ";&;’;ze 2005 2004 2003
A. | KAPITAL WLASNY 19.579 10.544 15.832 9.299 5.963
1. Kapitat zaktadowy 1.073 1.000 1.073 1.000 500
2. Kapitat zapasowy 3.997 509 3.997 268 114
3. Pozostate kapitaty rezerwowe 10.499 7.446 7.446 4.671 2.901
4, Zysk (strata) z lat ubiegtych - - - - -

5. Zysk (strata) netto 3.788 1.181 3.053 3.017 1.924

B. ﬁ(ZBZ%“B’IOﬁIszI:NlleZERWY 15.882 9.819 13.931 10.615 10.507

1. Rezerwy na zobowigzania 146 19 90 108 9

2. Zobowigzania diugoterminowe 4.700 3.924 3.720 4.347 3.477

3. Zobowigzania krétkoterminowe 11.036 5.876 10.121 6.160 7.021

4. Rozliczenia miedzyokresowe - - - - -
KAPITALY WELASNE I OBCE RAZEM 35.461 20.363 29.762 19.914 16.470

Zrédto: Emitent

W I potroczu 2006 roku warto$¢ pasywow wzrosta do 35 min zt, jest to ponaddwukrotny wzrost w stosun-
ku do roku 2003. Zmiana ta nastgpita przede wszystkim za sprawg ponadtrzykrotnego wzrostu kapitatow
wtasnych. Konsekwencjg tego byta zmiana struktury pasywéw. W 2003 roku udziat zobowigzan w bilansie
Spotki wynosit 63,79%, natomiast w I pétroczu 2006 roku obnizyt sie do 44,79%. Spadek udziatu zobowia-
zan w strukturze sumy bilansowej byt wynikiem prowadzonej przez Zarzad Emitenta polityki przeznaczania
wypracowanych zyskéw na wzrost kapitatéw wiasnych oraz przeprowadzonej w 2005 roku niepublicznej
emisji Akcji.

Analiza zadtuzenia
Tabela 10.2 Wskazniki zadtuzenia Emitenta (w %)

Wyszczegélnienie I pg:;:é:ze I "g:,r(;’scze 2005 | 2004 | 2003
Wskaznik struktury kapitatu 24,01 37,21 23,50 46,75 58,31
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 13,25 19,27 12,50 21,83 21,11
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 44,79 48,22 46,81 53,30 63,79
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 81,12 93,12 87,99 114,15 176,20

Zrédto: Emitent, obliczenia Kapital sp. z o.o.

- Wskaznik struktury kapitatu - stosunek zadtuzenia dtugoterminowego do kapitatow witasnych;

Wskaznik zadtuzenia ditugoterminowego - stosunek zadtuzenia dtugoterminowego do pasywow ogdétem;
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia - stosunek zobowigzarn ogétem do pasywow ogdtem,
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego - stosunek zobowigzarn ogétem do kapitatow wtasnych.
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Prowadzona przez Spotke dziatalnosc¢ i jej rozwdj wymaga znacznego zapotrzebowania na zewnetrzne zrédta fi-
nansowania. Emitent, podobnie jak inne spoétki handlowe, do finansowania prowadzonej dziatalnosci wykorzystu-
je zaréowno kapitaty wiasne, zobowigzania handlowe, jak i finansowanie bankowe (kredyty). W catym analizowa-
nym okresie wszystkie wskazniki zadtuzenia Spétki malejg. Wskaznik struktury kapitatu obnizyt sie w 2004 roku
0 19,83% w stosunku do 2003 roku, w 2005 roku obnizyt sie 0 49,74% w stosunku do 2004 roku, a w I pdtroczu
2006 roku byt nizszy o 35,47% w stosunku do I pétrocza 2005 roku. Powodem utrzymujacej sie tendencji byt
szybszy wzrost kapitatéw wiasnych Emitenta, niz wzrost zadtuzenia dtugoterminowego spéftki. Wskaznik zadtu-
zenia dtugoterminowego obnizyt sie o0 42,74% w 2005 roku w relacji do 2004 roku oraz o 31,24% w I potroczu
2006 roku w stosunku do I pétrocza 2005 roku. Emitent zacigga zobowigzania w postaci kredytow o krétkim
terminie spfaty, ze wzgledu na planowany debiut gietdowy. Réwniez udziat zobowigzan w finansowaniu majatku
Spéiki systematycznie maleje, z poziomu 63,79% w 2003 r. do poziomu 46,81 % na dzien. 31.12.2005 r. Na dzien
30.06.2006 wynosit 44,79%. Powodem utrzymujacej sie tendencji byt szybszy wzrost sumy bilansowej Emitenta,
spowodowany poprzez wzrost kapitatdw wtasnych (emisje + zysk zatrzymany) niz zobowigzan

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego ulega systematycznemu obnizaniu - w 2004 roku o 35,22% w relacji
do 2003 roku, 0 22,92% w 2005 roku w stosunku do 2004 roku oraz 0 12,89% w I pétroczu 2006 roku w re-
lacji do I potrocza 2005 roku. Powodem spadku tego wskaznika byty dokapitalizowania spotki w poszczegél-
nych okresach. Jednoczes$nie wzrost kapitatow nominalnie nastepowat szybciej niz wzrost zobowigzan.

Mimo intensywnego rozwoju sieci wtasnych salonéw firmowych, Spétka osigga na prowadzonej dziatalnosci
zyski na tyle wysokie, aby udziat kredytéw w finansowaniu Spétki nie byt znaczacy.

Zgodnie z bilansem Spoétki na dzien 30.06.2006 zobowigzania Spotki z tytutu kredytdw i pozyczek krétkoter-
minowych i dtugoterminowych wynosity 8.346.880,49 zi.

Wskazniki ptynnosci
Do oceny ptynnosci finansowej Spotki wykorzystano wskazniki wyszczegdlnione ponizej:

Tabela 10.3 Wskazniki ptynnosci

Wyszczegélnienie I p;’:)r(;’scze I ";(')r(;’;ze 2005 2004 2003
Ptynnos¢ biezaca 1,89 2,52 1,81 2,66 2,10
Ptynnosc¢ szybka 0,39 0,80 0,44 1,06 1,14
Wskaznik natychmiastowy 0,05 0,04 0,08 0,04 0,02

Zrédto: Emitent, obliczenia Kapital Sp. z o.o.

- Plynno$¢ biezaca - stosunek stanu majatku obrotowego do stanu zobowigzan krotkoterminowych na
koniec danego okresu;

- Ptynnos$¢ szybka - stosunek stanu majatku obrotowego pomniejszonego o stan zapaséw do stanu zobo-
wigzan krdtkoterminowych na koniec danego okresu.

- Wskaznik natychmiastowy - stosunek stanu srodkow pienieznych i papierow wartos$ciowych przeznaczo-
nych do obrotu do stanu zobowigzan krétkoterminowych na koniec okresu.

Spoétka zachowuje ptynnosc¢ finansowg na bezpiecznym poziomie. Wskaznik ptynnosci biezacej utrzymuje sie na
poziomie uznawanym za bezpieczny. W analizowanym okresie nastepuje obnizenie sie wskaznika ptynnosci bie-
Zzacej. W 2004 roku warto$¢ wskaznika wzrasta o 26,67% w odniesieniu do 2003 roku, zas$ na koniec 2005 roku
wartos$¢ wskaznika spada o 31,95% w odniesieniu do 2004 roku, a I potroczu 2006 roku wartos¢ wskaznika jest
nizsza o 25,00 % w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Podobna sytuacja odnosi sie réwniez
do wskaznika ptynnosci szybkiej. W 2004 roku poziom wskaznika ulegt zmniejszeniu o 7,02% zas$ w 2005 roku
zmniejszy! sie o0 58,49%, a w I pdtroczu 2006 roku obnizyt sie 0 51,25% w stosunku do I pétrocza 2005 roku.

Natomiast wskaznik natychmiastowy wzrést w stosunku do I potrocza 2005 roku. Przyczyn tego stanu nalezy
upatrywaé¢ w dynamicznym rozwoju sieci sklepéw MONNARI TRADE SA Strategia Spotki zaktada utrzymywanie
statego poziomu towaréw i wyrobdw gotowych w salonach firmowych. Z punktu widzenia optymalizacji zarzadza-
nia przekfada sie to na $redni poziom zatowarowania sklepu okoto 150 tys. z, co przy posiadanych w I pétroczu
2006 roku 74 salonach oraz niezbednym zapasie towaréw w magazynie centralnym powoduje, ze udziat zapasow
w majatku obrotowym w I pdtroczu 2006 roku wynidst 79,15%. W tym samym okresie wzrosty zobowigzania
krétkoterminowe Spotki, w zwigzku ze zwiekszeniem finansowania kredytami krotkoterminowymi. Powolny spadek
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tego wskaznika w poszczegdlnych okresach spowodowany jest szybszym przyrostem majatku obrotowego spétki
niz przyrostem zobowigzan krétkoterminowych.

Obnizanie sie wskaznika ptynnosci szybkiej w poszczegdlnych okresach spowodowane jest zmiang strategii Emi-
tenta, polegajacg na wycofywaniu sie z segmentu rynku hurtowego i oferowaniu produktow klientowi detalicz-
nemu. Zmiana ta powoduje zmniejszenie sie naleznosci krotkoterminowych co jest obserwowalne w wysokosci
poszczegdlnych wskaznikow.

Poziom stanu $rodkow pienieznych dostosowany jest do potrzeb dziatalnosci biezacej emitenta. Ma to odzwiercie-
dlenie w wysokosci wskaznika, nizszym niz wymagany (0,1 - 0,2).

Jednoczesnie w pozycji bilansowej zapasy sq zaksiegowane zaliczki na dostawy przysztych kolekcji, pozycja ta
faktycznie nie jest typowym zapasem towardw i wyrobdw gotowych, jednakze zasady jej ksiegowania wptywajg
w istotny sposob na wielko$¢ wskaznika. Wyliczajac zmodyfikowany o zaliczki na dostawy wskaznik ptynnosci szyb-
kiej jego wartos¢ w I pétroczu 2006 roku wyniostaby 0,81.

10.2. WYJASNIENIE ZRODEL I KWOT ORAZ OPIS PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH
EMITENTA

KAPITAL WELASNY

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nastepuje sukcesywny wzrost kapitatow wia-
snych. Kapitaty wtasne w I potroczu 2006 roku sg 0 228,34% wyzsze niz w 2003 roku. Na koniec roku 2005
na kapitaty wiasne Emitenta sktadat sie kapitat zaktadowy w wysokosci 1.073 tys. zi, kapitat zapasowy w wy-
sokosci 3.997 tys. zt, kapitat z aktualizacji wyceny w wysokosci 263 tys. ztotych, kapitat rezerwowy w kwocie
7.446 tys. zt oraz zysk netto roku biezacego w wysokosci 3.053 tys. zt.

Na dzien 30.06.2006 r. na kapitat wtasny Emitenta sktadat sie kapitat zaktadowy w wysokosci 1.073 tys. zt,
kapitat zapasowy w wysokosci 3.997 tys. zt, kapitat z aktualizacji wyceny w wysokosci 222 tys. zt., kapitat
rezerwowy w kwocie 10.499 tys. zt oraz zysk netto roku biezacego w wysokosci 3.788 tys. zt.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy spdtki akcyjnej tworzony jest zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych oraz
postanowieniami Statutu i powinien wynosi¢ co najmniej 500 tysiecy ztotych. Obecnie kapitat zaktadowy
wynosi 1.084.727,30 zt.

Kapitat zapasowy

Zgodnie z art. 396 § 1 Kodeksu spoétek handlowych, spdtka akcyjna jest zobowigzana do tworzenia kapitatu za-
pasowego przeznaczonego na pokrycie ewentualnej straty. Kapitat zapasowy tworzy sie, przelewajac corocznie
co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego. Kapitat zapasowy zasila sie rowniez nadwyzkami z emisji akcji pozostatymi po pokryciu kosztéw
emisji (art. 396 § 2 ksh). Do kapitatu zapasowego wptywajg rowniez doptaty, ktore akcjonariusze uiszczaja w za-
mian za przyznanie szczegdlnych uprawnien ich dotychczasowym akcjom, o ile doptaty te nie zostang uzyte na
wyrownanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat (art. 396 § 3 sh). Zgodnie z brzmieniem art. 396 § 5 ksh o uzyciu
kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem, ze czes¢ kapitatu zapasowego w wyso-
kosci 1/3 kapitatu zaktadowego moze by¢ uzyta jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finanso-
wym. Na dzien 31 grudnia 2005 r. i na dzien 30 czerwca 2006 r. kapitat zapasowy wynosit 3.997.149,19 z.

Kapitat rezerwowy

Zgodnie z § 35 Statut MONNARI TRADE SA w Spotce tworzony jest kapitat rezerwowy, do ktérego uchwa-
ta Walnego Zgromadzenia przelewa sie czes$¢ zysku netto za dany rok. Na dzien 31 grudnia 2005 r. kapi-
tat rezerwowy wynosit 7.446.267,81 zt, natomiast na dzien 30 czerwca 2006 r. kapitat rezerwowy wynosit
10.499.080,65 zi.

Zysk netto roku biezacego

Na dzien 31.12.2005 roku zysk netto roku biezacego wynidst 3.052.812,84 zt. i zostat uchwatg Walnego
Zgromadzenia z dnia 30.06.2006 roku w catosci przeniesiony na kapitat rezerwowy, natomiast na dzien
30.06.2006 zysk netto wynidst 3.787.942,50 zi.

ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wynosity na koniec 2005 r. 13.931 tys. z.

Rezerwy na zobowigzania wyniosty na koniec 2005 r. 90 tys. zt, jest to rezerwa z tytutu odroczonego podat-
ku dochodowego. Ogdtem rezerwy stanowity nikig czes¢ kapitatdw obcych Emitenta - zaledwie 0,6%.
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Wedtug stanu na 31 grudnia 2005 r. zobowigzania dtugoterminowe to 26,7% wszystkich zobowigzan Emi-
tenta, a 12,5% ogodtu pasywow. Wartosc¢ tych zobowigzan to 3.720 tys. zt i stanowi je przede wszystkim
kredyt. Na koniec 2005 r. zobowigzania krdotkoterminowe wynosity 10.121 tys. zt. Na powyzszg kwote ztozyty
sie przede wszystkim kredyty krétkoterminowe w wysokosci 4.126 tys. zt oraz zobowigzania z tytutu do-
staw i ustug w kwocie 4.364 tys. zt. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wynikajg z normalnej dziatalnosci
operacyjnej Emitenta. Zaliczki na otrzymane dostawy 75 tys. zt. Zobowigzania Emitenta z tytutu podatkow,
cet i ubezpieczen spotecznych stanowity na koniec 2005 r. 866 tys. zt. Inne zobowigzania krotkoterminowe
wobec jednostek niepowigzanych wyniosty 24 tys. zi.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wynosity na 30.06.2006 r. 15.882 tys. zi.
Rezerwy na zobowigzania wyniosty na 30.06.2006 r. 146 tys. zt, jest to rezerwa z tytutu odroczonego podat-
ku dochodowego. Ogotem rezerwy stanowity niktg czes¢ kapitatow obcych Emitenta - zaledwie 0,92%.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2006 r. zobowigzania dtugoterminowe to 29,59% wszystkich zobowigzan Emi-
tenta, a 13,25% ogotu pasywow. Wartos¢ tych zobowigzan to 4.700 tys. zt i stanowi je przede wszystkim
kredyt. Na 30.06.2006 r. zobowigzania krétkoterminowe wynosity 11.036 tys. zt. Na powyzszg kwote ztozyty
sie przede wszystkim kredyty krétkoterminowe w wysokosci 3.977 tys. zt oraz zobowigzania z tytutu do-
staw i ustug w kwocie 4.509 tys. zt. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wynikaja z normalnej dziatalnosci
operacyjnej Emitenta. Zobowigzania Emitenta na 30.06.2006 roku z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen
spotecznych stanowity 1.707 tys. zt, natomiast z tytutu wynagrodzen 460 tys. zt. Inne zobowigzania krotko-
terminowe wobec jednostek niepowigzanych wyniosty 2 tys. zi.

OPIS PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH EMITENTA

Tabela 10.4 Przeptywy pieniezne Emitenta (w tys. zt)

30.06.2006 30.06.2005 2005 2004 2003
Przeplywy pienigzne netto 3.480 2.857 965 1.335 76
Z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto -3.863 -2.299 7544 | -1.885 -589
Z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto 102 -605 7.098 689 491
z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto -281 -47 519 138 =22
B]Iar?sc.)wa zmiana stanu srodkow _ _ 520 138 22
pienieznych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 779 259 259 121 143
Srodki pieniezne na koniec okresu 498 212 779 259 121

Emitent w catym okresie analizy generowat dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej.
Wptyw na to miaty przede wszystkim wypracowywane przez Emitenta w poszczegdlnych okresach zyski.
Znaczny wzrost przeptywow finansowych w 2005 r. wynikat z przeprowadzonej niepublicznej emisji akcji
oraz zacigqgnietych kredytow.

Rozwdj dziatalnosci Emitenta zwigzany byt z ponoszonymi naktadami inwestycyjnymi w majatek trwaty Spot-
ki. W catym okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz w I pétroczu 2005 i 2006 r.
przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej sg ujemne. Najwieksze wydatki inwestycyjne miaty
miejsce w 2005 r. (zwiekszenie sieci salonéw firmowych o 38). Rozwdj Emitenta i zwigzane z tym naktady
inwestycyjne byty czesciowo finansowane przez generowane nadwyzki pieniezne na poziomie operacyjnym.
W znacznej mierze jednak zrodtem pokrycia wydatkéw inwestycyjnych w 2005 roku byty kredyty bankowe
oraz przeprowadzona niepubliczna emisja akcji.

10.3. POTRZEBY KREDYTOWE ORAZ STRUKTURA FINANSOWANIA EMITENTA

W strukturze finansowania Emitenta kapitaty wtasne stanowity na dzien 30 czerwca 2006 r. 54,96%. Wsrod kapita-
téw obcych zdecydowang przewage miaty zobowigzania krotkoterminowe, ktére stanowity 30,99% pasywoéw Spotki.
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Zobowigzania dtugoterminowe wedtug stanu na 31 czerwca 2006 r. stanowity 13,81% pasywdw. Emitent przewiduje,
ze w kolejnych latach nastapi istotna zmiana w strukturze finansowania majatku Spétki. W wyniku podwyzszenia ka-
pitatu zaktadowego poprzez emisje akcji oraz dalszy wzrost zyskoéw znaczaco zwiekszy sie udziat kapitatow wiasnych
w strukturze finansowania Emitenta. Spétka przewiduje jednak, iz w dalszym ciggu bedzie korzystata z kredytdw.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent posiada kredyty obrotowe oraz kredyt inwestycyjny na zakup dziatek
pod planowane centrum logistyczne. W przypadku powodzenia emisji Akcji serii D Emitent nie przewiduje zapo-
trzebowania na dalsze kredyty. Gdyby jednak Spétka zdecydowata sie na dziatania akwizycyjne i zidentyfikowata
podmioty nadajace sie do przejecia, dziatania te moga by¢ uzupetniajaco finansowane z kredytéw bankowych.

10.4. JAKIEKOLWIEK OGRANICZENIA W WYKORZYSTYWANIU ZASOB()W, KAPITALOWYCH,
KTORE MIALY, LUB KTORE MOGLYBY MIEC BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ISTOTNY
WPLYW NA DZIALALNOSC OPERACYINA EMITENTA

Brak jest jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobdw kapitatowych, ktore miaty lub ktére mogty-
by mieé bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta.

10.5. PRZEWIDYWANE ZRODLA FUNDUSZY POTRZEBNYCH DO ZREALIZOWANIA ZOBOWIA-
ZAN PRZEDSTAWIONYCH W PKT 5.2.3.1 8.1.

Po pozyskaniu srodkéw z emisji Akcji Emitent realizowa¢ bedzie plan rozwojowy polegajacy na rozwoju sieci
salonow firmowych oraz budowie centrum logistycznego. Podstawowym zrédtem finansowania planéw rozwo-
jowych bedg srodki pozyskane z nowej emisji akcji oraz srodki wtasne. Emitent planuje pozyskac ok. 48,5 min
zt z emisji Akcji serii D. W przypadku niewystarczajacej ilosci Srodkow z emisji Emitent sfinansuje brakujaca
roznice, wykorzystujac srodki wtasne, w tym wypracowany zysk, nie wykluczajac mozliwosci zaciggniecia kre-
dytu. Zgodnie z zatozeniami polityki dywidendowej Spdtka w latach 2006, 2007 nie planuje wyptat dywidendy.
Wypracowany zysk zostanie przekazany na kapitat zapasowy i przeznaczony na finansowanie inwestycji.

11.BADANIA, ROZWOJ, PATENTY I LICENCJE

Emitent z uwagi na charakter i specyfike swojej dziatalnosci nie prowadzi prac o charakterze badawczo-roz-
wojowych, w zwigzku z tym nie posiada odrebnej strategii w tym zakresie.

Emitent nie posiada zadnego patentu.

Emitent posiada prawa do znaku towarowego MONNARI wpisane do rejestru znakéw towarowych w Urze-
dzie Patentowym RP pod numerem 140984. Znak zostat zarejestrowany 4 marca 2004 r. roku na rzecz MON-
NARI s. c. Anna Banasiak, Ewa Stalewska. W dniu 1 lipca 2004 roku zostata zawarta umowa przeniesienia
na rzecz MONNARI TRADE SA prawa ochronnego na znak towarowy MONNARI. Decyzjg Urzedu Patentowego
Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 11 kwietnia 2005 roku w rejestrze znakéw towarowych dokonano stosow-
nych zmian polegajacych na wpisaniu Spétki jako uprawnionego do przedmiotowego znaku towarowego.

Emitent posiada prawo do znaku towarowego PABIA na podstawie umowy sprzedazy znaku towarowego,
zawartej dnia 21 lipca 2006 r. pomiedzy PABIA SA w upadtosci (Sprzedawcg) a Emitentem (Kupujacym).
Emitent uzyskat wszelkie prawa, w tym prawa ochronne do znaku towarowego PABIA wpisanego do rejestru
znakow towarowych w Urzedzie Patentowym RP pod nr 142294. Dnia 24.08.2006 r. znak PABIA zostat zgto-
szony pod nr 005275871 na obszarze Unii Europejskiej.

Emitent posiada prawo do dwdch znakdéw stownych i dwdch znakéw stowno-graficznych Hensel&Mortensen
na podstawie umowy sprzedazy znaku towarowego, zawartej dnia 21 lipca 2006 r. pomiedzy PABIA SA w upa-
dtosci (Sprzedawcya) a Emitentem (Kupujgcym).

Emitent uzyskat wszelkie prawa, w tym prawa ochronne do ww. znakéw towarowych wpisanych do reje-
stru znakéw towarowych w Niemieckim Urzedzie Patentéw i Marki pod nr 30244 342, 30252440, 30244345
i 2951333, z ktorych trzy korzystajg z ochrony na terytorium Republiki Federalnej Niemiec, a jeden na ob-
szarze Unii Europejskiej.

Emitent posiada wymagane prawem licencje na wszystkie programy komputerowe wykorzystywane przy
prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej.
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12.INFORMACIJE O TENDENCJACH

12.1. NAJISTOTNIEJSZE OSTATNIO WYSTEPUJACE TENDENCJE W PRODUKCJI, SPRZEDAZY
I ZAPASACH ORAZ KOSZTACH I CENACH SPRZEDAZY
Emitent systematycznie zwieksza swoje przychody o kilkadziesiat procent rocznie. Wyniki osiggniete w I po-
towie 2006 r., dzieki konsekwentnej realizacji przyjetej strategii rozwoju w oparciu o wiasng sie¢ sprzedazy,
wskazujg na mozliwos¢ utrzymania tendencji rosnacej.

Wykres 12.1 Przychody ze sprzedazy narastajgco w latach 2003 - I p6trocze 2006 r.
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Zrédto: Emitent, wykres Kapital sp. z o.o.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi przedstawionymi na powyzszym wykresie wy-
raznie widac¢, ze przychody ze sprzedazy Spotki utrzymujg tendencje réwnomiernego wzrostu w poszcze-
golnych kwartatach i latach. Jest to efektem systematycznego zwiekszania liczby salonéw firmowych oraz
zwiekszania obrotow w salonach juz istniejacych. Przychody ze sprzedazy w 2005 roku wzrosty o 151%
w stosunku do przychodoéw ze sprzedazy w 2003 roku. Natomiast przychody ze sprzedazy w I pétroczu 2006
sg ponaddwukrotnie wyzsze w poréwnaniu z I pétroczem 2005 roku.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi daje sie zauwazy¢ znaczny wzrost kosztéw
dziatalnosci operacyjnej.

W 2004 roku nastagpito zwiekszenie kosztow o 68,74% w stosunku do roku 2003, natomiast w 2005 wzrost
wynidst 53,69%. Zmiana ta miata bezposredni zwigzek z realizacjg przyjetej strategii rozwoju Spotki pole-
gajacej na dynamicznej rozbudowie sieci sklepéw wtasnych. Gtéwnym czynnikiem wptywajgcym na poziom
kosztow byty koszty ustug obcych oraz wynagrodzenia. Ustugi obce stanowig przede wszystkim czynsze
ptacone za lokale, w ktorych zlokalizowane sg salony firmowe. Ustugi obce wzrosty w 2005 roku w stosunku
do 2004 roku o 69,9% .Wzrost wynagrodzen w 2005 roku w stosunku do 2004 roku wynidst 339%. Tak duzy
wzrost byt zwigzany z zatrudnianiem pracownikéw do nowo otwartych salonéw firmowych. Zatrudnienie
wzrosto o0 317%. Pozycja, ktora rosnie bardzo dynamicznie (wzrost w 2005 roku o 112%), jest amortyzacja.
Chociaz w strukturze kosztow stanowita w 2005 roku tylko 1,75%, jej udziat bedzie sie powiekszat w zwigzku
z prowadzonymi oraz planowanymi inwestycjami w rozwdj sieci salondw oraz centrum logistycznego.
Dynamiczny wzrost kosztéw dziatalnosci w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi jest
proporcjonalny do wzrostu przychoddw. Na ponizszym wykresie przedstawiono koszty i przychody w po-
szczegolnych okresach.

Wykres 12.2 Przychody i koszty w latach 2003 - I pdtrocze 2006 r.
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Realizacja strategii rozwoju Emitenta zaktada dalszy intensywny wzrost ilosci sklepéw, w zwigzku z czym
nalezy przyjac utrzymanie sie tendencji wzrostowej kosztow dziatalnosci operacyjnej proporcjonalnie do
wzrostu przychodow.

W najblizszym okresie dziatalnosci Spoétki nalezy oczekiwac utrzymania sie tendencji wzrostowej przychodéw
ze sprzedazy wynikajacej z planowanego zwiekszenia sieci sprzedazy o minimum 70 salonéw w latach 2007-
-2008. Pociggnie to za sobg dalszy wzrost kosztéw dziatalnosci szczegodlnie z tytutu ustug obcych w zwigzku
z czynszami za nowe lokale, wynagrodzen personelu sprzedazowego w nowych salonach oraz amortyzacji.

Dynamicznemu rozwojowi Spotki towarzyszy wzrost zysku netto oraz EBITDA. Na ponizszym wykresie
przedstawiono zysk netto i EBITDA.

Wykres 12.3 Zysk netto i EBITDA w latach 2003-2006
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Zrédto: Emitent
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W okresie objetym historyczny informacjami finansowymi utrzymuje sie tendencja wzrostowa obydwu wiel-
kosci. W I poétroczu 2006 roku zysk netto wzrdst o 220,75% w stosunku do I potrocza 2005 roku, natomiast
w tym samym okresie EBITDA wzrdst o 208,91%. Przyjete na 2006 rok prognozy przewidujg wzrost zysku
netto o 228,63% w relacji do 2005 roku oraz wzrost EBITDA o 188,40% w tym samym okresie. Emitent
przewiduje utrzymanie tendencji wzrostowej zysku netto oraz EBITDA.

W Spotce w poszczegdlnych okresach roku zaobserwowaé mozna zmienno$¢ realizowanych przychodow ze
sprzedazy. Od momentu zwiekszenia sie udziatu sprzedazy poprzez sklepy wtasne, zjawisko sezonowosci
ulega ztagodzeniu. Jest to mozliwe dzieki bardzo efektywnemu zarzadzaniu zapasami towardw oraz sprzeda-
zy koncowek kolekcji poprzez outlety. Obecnie Emitent realizuje sprzedaz koncéwek serii przez 5 outletow.

Wykres 12.4 Zapasy w ujeciu kwartalnym latach 2003 - I p6trocze 2006 r.
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Zrédto: Emitent, wykres Kapital sp. z o.o.
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W strukturze zapaséw w catym okresie dominujaca pozycje stanowiag towary.

Tabela 12.1 Struktura zapasow w latach 2003- I potrocze 2006

I pétrocze I po6trocze
2006 2005

tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Zapasy ogotem 16.534| 100 |[10.094| 100 |13.903| 100 9.796 100 6.775 100
Materiaty 597 3,61 1.530 | 15,17 650 4,68 1.509 | 15,40 | 1.099 | 16,22
Produkty w toku - - - - - - - - - -

2005 2004 2003

Produkty gotowe - - - - - - - - - -

Towary 11.341 | 68,59 | 8.563 | 84,83 | 10.473| 75,33 | 8.287 | 84,60 | 5.676 | 83,78
Zaliczki 4.596 | 27,80 - - 2.780 | 19,99 - - - -
na dostawy

Zrédto: Emitent

Taka struktura zapasow wynika ze specyfiki prowadzonej dziatalnosci Spétki, ktéra na bazie przygotowanych
przez siebie wzorow oraz surowcéw (tkaniny, dodatki krawieckie) zleca produkcje w zakresie przeszycia
zewnetrznym podwykonawcom. Istotng pozycje w I pdtroczu 2006 roku stanowig zaliczki na dostawy, s to
$rodki przekazane do producentéw pod przyszie kolekcje.

Wzrostowa tendencja zapasdw wigze sie ze zwiekszaniem sieci wtasnych sklepdw, w ktérych zgodnie z pro-
wadzong polityka utrzymywany jest odpowiedni poziom towardw.

12.2. JAKIEKOLWIEK ZNANE TENDENCJE, NIEPEWNE ELEMENTY, 2A_DAI‘,lIA, ZOBOWIAZANIA
LUB ZDARZENIA, KTORE WEDLE WSZELKIEGO PRAWDOPODOBIENSTWA MOGA MIEC
ZNACZACY WPLYW NA PERSPEKTYWY EMITENTA

Poza informacjami wymienionymi w pkt 12.1. czesci IV niniejszego Prospektu oraz czynnikami wymieniony-
mi w czesci III niniejszego Prospektu Emitentowi nie sg znane informacje na temat tendencji, niepewnych
elementéw, zadan, zobowigzan lub zdarzen, ktére mogg miec znaczacy wptyw na perspektywy Emitenta.

13.PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE

13.1. OSWIADCZENIE WSKAZUJACE PODSTAWOWE ZALOZENIA, NA KTORYCH EMITENT
OPIERA SWOJE PROGNOZY LUB SZACUNKI
Zarzad Emitenta, sporzadzajac prognozy, wzigt pod uwage czynniki wymienione w paragrafie 50 rekomen-
dacji CESR w sprawie spojnej implementacji Rozporzadzenia Komisji Europejskiej nr 809/2004 o prospekcie,
w szczegdlnosci takie czynniki, jak:
- poprzednie wyniki, analiza rynku, zmiany strategii, udziat w rynku i pozycja emitenta
- sytuacja finansowa i jej potencjalne zmiany,
- opis wptywu transakcji nabycia lub zbycia, zmiana strategii lub kazda istotna zmiana w kwestiach ochro-
ny $rodowiska i technologii,
- zmiana w srodowisku prawnym i podatkowym,
- zobowigzania wobec 0séb trzecich.

Informacje o zatozeniach dotyczace czynnikéw, na ktére cztonkowie organow administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta nie maja wptywu.

Przy sporzadzaniu prognoz wynikoéw zatozono, ze w latach 2006-2007 nie zmienig sie w sposob istotny obec-
ne warunki prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, w szczegdlnosci uregulowania prawne, podatkowe i ad-
ministracyjne oraz nie bedg miaty miejsca wydarzenia, ktére w sposdb istotny mogtyby ograniczy¢ popyt na
produkty Spoétki. W roku 2006 i 2007 nie bedg miaty miejsca zdarzenia nadzwyczajne, ktére mogtyby mieé
wptyw na wynik finansowy Spofki.
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Informacje o zalozeniach dotyczace czynnikow, na ktore wptyw moga miec¢ cztonkowie organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta.

Zarzad Emitenta w przygotowywaniu prognoz wynikow opierat sie na witasnych zatozeniach dotyczacych
rozwoju rynku, na ktérym dziata Spdtka, a takze na szczegétowym planie prowadzenia dziatalnosci i rozwoju
Spéiki na lata 2006 i 2007. Zatozenia te odzwierciedlajg najlepszg wiedze, przewidywania i plany Zarzadu
z uwzglednieniem istotnych faktéw z dziatalnosci Spétki w okresie od poczatku roku do dnia zatwierdzenia
Prospektu. Czesc¢ zatozen dotyczacych przysztych zdarzen jest dodatkowo uprawdopodobniona poprzez za-
warte umowy (np. umowy najmu powierzchni w powstajacych centrach handlowych).

Plany Emitenta na rok 2006 i 2007 obejmuja:

1. Rozwdj sieci handlowej

Zarzad Emitenta w swoich prognozach wynikéw na 2006 rok uwzglednit rozbudowe sieci salonéw wtasnych
do 90 na koniec 2006 r.,, a w prognozach na 2007 r. uwzglednit otwarcie 30 nowych salonow firmowych
(MONNARI i PABIA) na terenie kraju. Przyjete zatozenia co do liczby otwarc¢ sg w opinii Zarzadu Emitenta
konserwatywne, jako ze wynikajg one z zatozenia, ze nie wszystkie aktualnie negocjowane umowy dotycza-
ce nowych lokalizacji salondw firmowych zostang zawarte. Ponadto ostroznosciowo zatozono, ze w 2007 r.
otwarcie wiekszosci salonéw nastapi w drugiej potowie roku.

2. Zrédta przychoddéw

Kluczowe znaczenie dla Spotki ma dalsza rozbudowa witasnej sieci sprzedazy i umacnianie wizerunku marki
MONNARI. Odpowiadajac na zapotrzebowanie rynku Spotka zamierza réwniez rozwijac sie¢ sprzedazy dla
zakupionej marki PABIA. Zarzad Emitenta podchodzac ostrozno$ciowo w swoich prognozach wynikéw na
2007 rok nie uwzglednit wzrostu $redniej sprzedazy na sklep w zwiazku ze statym umacnianiem sie pozycji
marki MONNARI na rynku. Prognozujac przychody na 2007 rok, Emitent przyjat aktualny $redni poziom
sprzedazy na sklep (w 2006 roku nastgpit prawie 10% wzrost $Sredniej sprzedazy na sklep

w poréwnaniu z 2005 r., co jest efektem umacniania sie marki na rynku). Zarzad Spoétki zatozyt dalsze ogra-
niczenie sprzedazy poprzez sie¢ zewnetrzng z aktualnego poziomu 7% przychodéw do 2% w 2007 roku.
W prognozach nie uwzgledniono przychoddw z tytutu przyznanych dotacji w ramach projektéw realizowa-
nych przy wsparciu ze $rodkéw z funduszy UE.

3. Zmiana struktury kosztéw

Emitent zaktada w 2007 roku znaczny wzrost naktadéw na dziatania marketingowe w celu dalszego umoc-
nienia pozycji marki MONNARI oraz PABIA. Uwzglednit rowniez wzrost kosztow wynagrodzen w zwigzku
z planowanymi w 2007 r. podwyzkami ptac dla pracownikéw, oraz znaczny wzrost kosztéw ubezpieczenia
w zwigzku z planowanym wprowadzeniem zabezpieczen przed ryzykiem kursowym.

13.2. RAPORT SPORZADZONY PRZEZ NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Opinia bieglego rewidenta ze sprawdzenia wybranych elementéw prognozowanych informacji
finansowych na rok 2006 i 2007.

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu ,MONNARI TRADE” Spétka Akcyjna

Sprawdzilismy wybrane elementy prognozowanych informacji finansowych na rok 2006 i 2007 MONNARI
TRADE Spétka Akcyjna z siedzibg w todzi przy ul. Radwanskiej 6, na ktére sktadajg sie sporzadzone w formie
planu i oparte na znaczacych szacunkach prognozy dotyczace nastepujacych elementéw rachunku zyskéw
i strat za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku:
- przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatdw w wysokosci 87.280 tysiecy ziotych
(stownie: osiemdziesigt siedem miliondw dwiescie osiemdziesiat tysiecy ztotych),
- zysk z dziatalnosci operacyjnej EBIT w wysokosci 13.103 tys. zt (stownie: trzynascie milionéw sto trzy
tysigce ztotych),
- zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje EBITDA w wysokosci 14.766 tys. zt; (stow-
nie: czternascie miliondw siedemset szes$c¢dziesigt szes¢ tysiecy ztotych),
- zysk netto w wysokosci 10.033 tys. zt (stownie: dziesie¢ milionéw trzydziesci trzy tysiace ztotych),
oraz za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku:
- przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw w wysokosci 117.091 tysiecy ztotych
(stownie: sto siedemnascie milionow dziewiecdziesigt jeden tysiecy ztotych),
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- zysk z dziatalnosci operacyjnej EBIT w wysokosci 16.125 tys. zt (stownie: szesnascie milionéw sto dwa-
dziescia piec tysiecy ztotych),

- zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje EBITDA w wysokosci 18.754 tys. zt; (stow-
nie: osiemnascie miliondw siedemset piecdziesiat cztery tysigce ztotych),

- zysk netto w wysokosci 13.013 tys. zt (stownie: trzynascie miliondw trzynascie tysiecy ztotych).

Za sporzadzenie prognozowanych informacji finansowych, w tym zatozen, na ktérych je oparto, odpowiada
Zarzad Spotki. Naszym zadaniem byto dokonanie sprawdzenia tych informacji przedstawionych w formie
planu na rok 2006 i 2007, opartych na znaczacych szacunkach.

Sprawdzenie prognozowanych informacji finansowych przeprowadzilismy stosownie do norm i wytycznych
zawartych w Miedzynarodowym Standardzie Ustug Atestacyjnych 3400 (ASIE 3400) wydanych przez Mie-
dzynarodowga Federacje Ksiegowych (IFAC).

Standard naktada na nas obowigzek przeprowadzenia sprawdzenia prognozowanych informacji finansowych
w taki sposéb, aby uzyskaé¢ umiarkowang pewnosé, ze prognozowane informacje finansowe nie zawierajg
istotnych nieprawidtowosci.

Prognozowane informacje finansowe zostaty sporzadzone w celu zamieszczenia ich w Prospekcie Emisyjnym.

Sprawdzajac dowody uzasadniajace przyjete przez Zarzad Spotki zatozenia, nie stwierdziliSmy niczego, co kazato-
by nam sadzi¢, ze nie stanowig one racjonalnej podstawy sporzadzania prognozowanych informacji finansowych.

Naszym zdaniem, prognozowane informacje finansowe, obejmujace prognozowane wyzej dane liczbowe,
zostaty poprawnie przygotowane na podstawie zatozen i zaprezentowane zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci Emitenta, ktére sg spojne z zasadami rachunkowosci stosowanymi przy sporzadzaniu spra-
wozdan finansowych i historycznych informacji finansowych Emitenta.

Rzeczywiste wyniki finansowe moga rézni¢ sie od przewidywan, poniewaz przewidywane zdarzenia czesto
nie nastepujg zgodnie z oczekiwaniami, a wynikajace stad odchylenia mogg by¢ istotne.

Jadwiga Architekt
Biegty Rewident Nr 4873/5573

Stanistaw Mierzejewski

Biegty Rewident Nr 2538/2432

Prezes Zarzgdu

U-FIN Biuro Audytorskie i Rachunkowe SKwP
Spétka z 0.0. GRUPA FINANS-SERVIS
90-613 tddz, ul. Gdariska 80,

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wpisanego na liste podmiotéw upraw-
nionych do badania pod numerem 208.

£6dz, dnia 4 pazdziernika 2006 roku.

13.3. PROGNOZY WYBRANYCH ELEMENTOW RACHUNKU ZYSKOW I STRAT (w tys. PLN)
Prognoza wybranych elementéw rachunku zyskéw i strat (w tys. zi)

Dane prognozowane | Dane prognozowane Dane historyczne
2007 2006 2005

Przychody ze sprzedazy netto 117.091 87.280 47.456
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 16.125 13.103 4.379
EBIT
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 18.754 14.766 5.120
powiekszony o amortyzacje
EBITDA
Zysk netto 13.013 10.033 3.053

Zrédto: Emitent
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13.4. 0§WIAI?CZENIE NA TEMAT AKTUALNOSCI INNYCH OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW

Emitent nie upubliczniat dotychczas prognoz wynikow.

14.0RGANY ADMINISTRACYINE, ZARZADZAJACE I NADZORCZE ORAZ OSOBY ZARZADZAJACE
WYZSZEGO SZCZEBLA

14.1. DANE NA TEMAT CZLONKOW ORGANOW ADMINISTRACYINYCH, ZARZADZAJACYCH
I NADZORCZYCH, ORAZ OSOB ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA, KTORE MAJA
ZNACZENIE DLA STWIERDZENIA, ZE EMITENT POSIADA STOSOWNA WIEDZE I DO-
SWIADCZENIE DO ZARZADZANIA SWOJA DZIALALNOSCIA

14.1.1.ZARZAD

Obecnie w sktad Zarzadu Emitenta wchodza:
- Marek Banasiak - Prezes Zarzadu,
- Mirostaw Misztal - Wiceprezes Zarzadu,
- Anna Banasiak - Wiceprezes Zarzadu,
- Katarzyna Latek - Wiceprezes Zarzadu.

Wszyscy cztonkowie Zarzadu wykonujg prace w siedzibie Emitenta przy ul. Radwanskiej 6, 90-453 to6dz.

Marek Banasiak — Prezes Zarzadu, lat 55
Pan Marek Banasiak posiada wyksztatcenie wyzsze ze specjalnoscig organizacja i zarzadzanie. W 1982 roku
ukonczyt Wydziat Organizacji i Zarzadzania na Uniwersytecie tédzkim.
Pan Marek Banasiak pracowat kolejno:
- w latach 1979 - 1983 - Zaktad rzemieslniczy — produkcja bizuterii - witasciciel;
- w latach 1983 - 1984 - Przedsiebiorstwo Polonijne AART - petnomocnik;
- w latach 1985 - 1991 - Zaktad rzemieslniczy - wspotwiasciciel;
- wlatach 1991 - 1995 - ,As Line” Marek Banasiak (hurtownia artykutéw drogeryjnych - wiasciciel;
- w latach 1992 - 2006 - ,AS Line venture” Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;
- w latach 1998 - 2000 - ,MONNARI” s.c. - petnomocnik;
od 2000 roku — nadal - ,MONNARI TRADE"” SA - Prezes Zarzadu.

Pan Marek Banasiak jest akcjonariuszem Emitenta.

Pan Marek Banasiak w ciggu poprzednich 5 lat poza wyzej wymienionymi nie byt cztonkiem organow admini-
stracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem spotek kapitatowych lub osobowych.
Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Pan Marek Banasiak nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykony-
wanej poza MONNARI TRADE SA, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta. Nie zostat skazany za prze-
stepstwo oszustwa.

Pan Marek Banasiak byt Prezesem AS Line venture Sp. z 0.0 oraz wiascicielem ,As Line” Marek Banasiak,
ktére zostaty postawione w stan upadtosci w 1993 roku z powodu utraty ptynnosci spowodowanej przez nie-
solidnych ptatnikéw. Poza wyzej wymieniong w okresie ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organow
administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktérej
mowa w pkt 14.1 lit. d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére w okresie jego
kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny.

Pan Marek Banasiak nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdéw usta-
wowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych).

Pan Marek Banasiak nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, za-
rzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta oraz zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowa-
dzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Zona Pana Marka Banasiaka, Pani Anna Banasiak jest Wiceprezesem Zarzadu Emitenta.

Mirostaw Misztal — Wiceprezes Zarzadu, lat 44
Posiada wyksztatcenie $rednie ze specjalnosciq technik samochodowy. W 1982 roku ukonczyt Technikum

Samochodowe, natomiast w 1985 roku ukoniczyt kurs krawiecki i uzyskat uprawnienia mistrzowskie.
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Pan Mirostaw Misztal pracowat kolejno:
- w latach 1982 - 1990 - Firma konfekcyjna - wtasciciel;
- wlatach 1991 - 1996 - Restauracja ,Lyon” - wifasciciel;
- w latach 1996 - 1999 - Restauracja ,Lyon” s.c. - wspotwtasciciel;
- w latach 1992 - nadal - PPHU ,KANON” - szycie odziezy - wiasciciel;
- od 2000 roku - nadal - Fair Sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu;
- od 2004 roku - nadal - ,Inwinest” Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu;
- od 2004 roku - nadal - ,Faktory” Sp. z 0.0. - Wiceprezes Zarzadu;
- w latach 2000 - 2006 - MONNARI TRADE SA - Prezes Zarzadu;
- od czerwca 2006 roku - nadal MONNARI TRADE SA - Wiceprezes Zarzadu.

Wedtug o$wiadczenia Pana Mirostawa Misztala poza MONNARI TRADE SA w okresie ostatnich pieciu lat byt
i jest nadal wspolnikiem/cztonkiem organéw administracyjnych/zarzadzajacych/nadzorczych nastepujacych
spotek: ,Fair” Sp. z o.0. — udziatowiec, Wiceprezes Zarzadu od 2000 roku - nadal; ,Inwinest” Sp. z o.0.
- udziatowiec, Prezes Zarzadu od 2004 roku - nadal; ,Ateny” Sp. z 0.0. — udziatowiec; ,Faktory” Sp. z o.0.
- udziatowiec, Wiceprezes Zarzadu od 2004 roku - nadal;

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Pan Mirostaw Misztal nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykony-
wanej poza MONNARI TRADE SA, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta. Nie zostat skazany za prze-
stepstwo oszustwa.

W okresie ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organdéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej,
osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt 14.1 lit. d zatacznika do Roz-
porzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci
lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny.

Nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdéw ustawowych lub regula-
cyjnych (w tym organizacji zwigzkowych).

Pan Mirostaw Misztal nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta oraz zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub pro-
wadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta

w okresie poprzednich pieciu lat.

Pomiedzy Panem Mirostawem Misztalem a innymi Cztonkami Zarzadu i Cztonkami Rady Nadzorczej oraz oso-
bami na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla nie wystepujgq powigzania rodzinne.

Anna Banasiak — Wiceprezes Zarzadu, lat 49
Posiada wyksztatcenie wyzsze ze specjalnoscig organizacja i zarzadzanie. W 1982 roku ukonczyta Wydziat
Organizacji i Zarzadzania Uniwersytetu tédzkiego.
Pani Anna Banasiak pracowata kolejno:

- w latach 1981 - 1983 - Telewizja Polska TVP;

- w latach 1985 - 1993 - Zaktad ceramiczny i hurtownia drogeryjna — wspotwiasciciel;

- w latach 1993 - 1997 - Zaktfad odziezowy - petnomocnik;

- w latach 1998 - 2005 - MONNARI s. c. - wspotwiasciciel (zostata zlikwidowana);

- w latach 2001 - 2005 - MONNARI - wiasciciel (zmienita nazwe na ,EGQ");

- od 2006 roku - EGO - wiasciciel (tworzy kolekcje dla MONNARI TRADE SA).
Pani Anna Banasiak w ciggu poprzednich 5 lat poza wyzej wymienionymi nie byta cztonkiem organdéw admi-
nistracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspodlnikiem spétek kapitatowych lub osobowych.
Dziatalnos¢ firmy EGO Pani Anny Banasiak zwigzana jest z przygotowaniem zatozen do kolekcji, tworzeniem
kolekcji, uczestnictwem w realizowaniu oraz nadzorem autorskim i artystycznym rozwoju kolekcji dla MON-
NARI TRADE SA Nie zostata skazana za przestepstwo oszustwa.
W okresie ostatnich pieciu lat nie petnita funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej,
osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt 14.1 lit. d zatacznika do Roz-
porzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazty sie w stanie upadtosci
lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny.
Nie byta podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regula-
cyjnych (w tym organizacji zwigzkowych).
Pani Anna Banasiak nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta oraz zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub pro-
wadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.
Maz Pani Anny Banasiak, Pan Marek Banasiak jest Prezesem Zarzadu Emitenta.

Pani Katarzyna Latek — Wiceprezes Zarzadu, lat 40

64 o Prospekt Emisyjny | Monnari Trade SA



Dokument rejestracyjny | Czes¢ IV

Posiada wyksztatcenie Srednie ogdinoksztatcace.
Pani Katarzyna Latek pracowata kolejno:
- w latach 1984 - 1985 - Zaktady Kinotechniczne Prexer — ekonomista;
- w latach 1985 - 1988 - Spétdzielnia Rzemiesinicza Wytwdrczos¢ Rézna — specjalista ds. eksportu;
- w latach 1988 - 1991 - As Export Import - specjalista ds. eksportu;
- w latach 1991 - 1994 - As Line Hurtownia Artykutdw Drogeryjnych - petnomocnik;
- w latach 1997 - 2000 - wtasna dziatalnos$¢ gospodarcza;
w latach 2002 - 2003 - ZRB Strykow - specjalista ds. handlowo-marketingowych;
od 2003 roku - nadal MONNARI TRADE SA - Asystent Prezesa Zarzadu; Dyrektor Biura Zarzadu, Wice-
prezes Zarzadu.

Pani Katarzyna Latek jest akcjonariuszem Emitenta.

Pani Katarzyna Latek w ciggu poprzednich 5 lat poza wyzej wymienionymi nie byta cztonkiem organow admi-
nistracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem spotek kapitatowych lub osobowych.
Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Pani Katarzyna Latek nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wyko-
nywanej poza MONNARI TRADE SA, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta. Nie zostata skazana za
przestepstwo oszustwa.

W okresie ostatnich pieciu lat nie petnita funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej,
osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt 14.1 lit. d zatgcznika do Roz-
porzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazty sie w stanie upadtosci
lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny.

Nie byta podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regula-
cyjnych (w tym organizacji zwigzkowych).

Pani Katarzyna Latek nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta oraz zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub pro-
wadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Pomiedzy Panig Katarzyng Latek, a innymi Cztonkami Zarzadu i Cztonkami Rady Nadzorczej oraz osobami na
stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla nie wystepujg powigzania rodzinne.

14.1.2.RADA NADZORCZA

Obecnie w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

. Andrzej Berut - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

. Tomasz Kaniowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Grzegorz Leszczynski - Cztonek Rady Nadzorczej,

. Tomasz Morawski — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Grzegorz Winogradski - Cztonek Rady Nadzorczej,

. Ryszard Zatorski — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Elzbieta Zawadzka - Cztonek Rady Nadzorczej, w Radzie Nadzorczej reprezentuje pracownikow Spofki.

NoOuUubhWwWNH

Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg prace w siedzibie Emitenta przy ul. Radwanskiej 6, 90-453 todz.

Andrzej Berut - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, lat 55
Posiada wyksztatcenie wyzsze prawnicze. W 1979 roku ukonczyt Wydziat Prawa na Uniwersytecie todzkim.

W roku 1995 ukonczyt studia podyplomowe Zarzadzania i Doradztwa Finansowego na SGH w Warszawie,
w latach 1995-1996 na tej samej uczelni odbyt studia podyplomowe Zarzadzania Finansami i Marketingu.
W 1995 i 1999 roku odbywat staze w BBC w Londynie, Cardiff i Manchesterze. W 2006 roku zdat egzamin
panstwowy dla kandydatéw na cztonkéw Rad Nadzorczych.
Pan Andrzej Berut pracowat kolejno:
- w latach 1972 - 1980 - Rozgtosnia Polskiego Radia w todzi - Technik Nagran, Realizator Muzyczny;
od 1980 roku - Rozgtosnia Polskiego Radia w todzi — dziennikarz;
w latach 1985 - 1993 - Rozgtosnia Polskiego Radia w todzi - kolejno Kierownik Redakcji Informaciji,
Z-ca Redaktora Naczelnego, Redaktor Naczelny;
w latach 1993 -1996 - Polskie Radio SA - Cztonek Rady Nadzorczej;
w latach 1993 -1995 - Radio £6dZ SA - Prezes Zarzadu;
w latach 1995 -1998 - Polskie Radio — Korespondent Programu I w todzi;
w latach 1998 - 2000 - Radio £6dzZz SA - Prezes Zarzadu;
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- w latach 2001 - 2003 - ,Dziennik Lédzki” - Z-ca Redaktora Naczelnego;

- od 2003 roku - Agencja Reklamy Polskapresse oddziat Prasa tddzka - redaktor odpowiedzialny
Redakcji Dodatkéw, Z-ca Dyrektora;
- od 2004 roku - DP System - Cztonek Rady Nadzorczej;

Pan Andrzej Berut w ciggu poprzednich 5 lat poza wyzej wymienionymi nie byt cztonkiem organéw admini-
stracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem spdtek kapitatowych lub osobowych.
Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Pan Andrzej Berut nie prowadzi podstawowej dziatalnosci, ktéra miata-
by istotne znaczenie dla Emitenta. Nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa.

W okresie ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej,
osoby nadzorujacej lub zarzadzajgcej wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt 14.1 lit. d zatacznika do Roz-
porzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktdre w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci
lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny.

Nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regula-
cyjnych (w tym organizacji zwigzkowych).

Pan Andrzej Berut nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarza-
dzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta oraz zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadze-
niu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Pomiedzy Panem Andrzejem Berutem a innymi Cztonkami Zarzadu i Cztonkami Rady Nadzorczej oraz osoba-
mi na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla nie wystepuja powigzania rodzinne.

Tomasz Kaniowski — Cztonek Rady Nadzorczej, lat 38
W roku 1993 ukonczyt studia na Wydziale Fizyki i Techniki Jadrowej Akademii Gérniczo- Hutniczej. W roku

1998 obronit prace doktorskg i uzyskat tytut doktora nauk fizycznych. Ukonczyt studia podyplomowe z za-
kresu matematyki finansowej na Uniwersytecie Jagiellonskim. Uczestniczyt w licznych kursach i szkoleniach
z zakresu analizy finansowej i gospodarczej przedsiebiorstw oraz rynku kapitatowego.
Pan Tomasz Kaniowski pracowat kolejno:

- w latach 1998 - 1999 - Emerging Polish Securities Sp. z 0.0. — Analityk Finansowy;

- w latach 1999 - 2000 - Krakowski Dom Maklerski SA — Analityk Finansowy, Kierownik Dziatu Analiz;

- w latach 2000 - 2002 - Compact Disc Novelty SA - Kontroler Finansowy, Dyrektor Finansowy;

- w latach 2002 - 2003 - Alpha Finanse Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu;

- w latach 2002 - 2003 - IZO Inwestycje Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

- od 2003 roku - nadal - Equity Investments SA - Prezes Zarzadu;

- od 2005 roku - DM IDM SA - Dyrektor Rynku Pierwotnego.

Pan Tomasz Kaniowski w ciggu poprzednich 5 lat petnit nastepujace funkcje w organach spotek kapitatowych:

Alfa Finanse Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - Prezes Zarzadu (2002 - 2003);

Mistral Energia Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach - Cztonek Zarzadu (2003);

PGI Polska Grupa Inwestycyjna Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu (2003 - 2004);

Slow Life Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — Prezes Zarzadu (2004 - 2006);

IZ0 - Erg SA z siedzibg w Gliwicach - Cztonek Rady Nadzorczej (2002 - 2003);

PZZ Chojnice Sp. z 0.0. w upadtosci - Cztonek Rady Nadzorczej (2002 - 2005).

Poza wyzej wymienionymi Pan Tomasz Kaniowski nie byt cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzaja-
cych lub nadzorczych spétek kapitatowych lub osobowych.

Pan Tomasz Kaniowski jest akcjonariuszem Equity Investments SA z siedzibq w Katowicach oraz byt w cigqgu
ostatnich 5 lat udziatowcem PGI Polskiej Grupy Inwestycyjnej Sp. z 0.0. (w latach 2003 - 2004). Oprdcz udzia-
tow, o ktorych mowa w zdaniu poprzedzajgcym, Pan Tomasz Kaniowski jest aktywnym uczestnikiem rynku kapi-
tatowego, przy czym jego zaangazowanie w spétkach publicznych nie przekracza 5% kapitatu zaktadowego.
Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pan Tomasz Kaniowski nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w sto-
sunku do dziatalnosci Emitenta. Nie jest réwniez wspdlnikiem w konkurencyjnej spdtce cywilnej lub spdtce
osobowej badz cztonkiem organu spotki kapitatowej innej niz wyzej wymienione, lub cztonkiem organu ja-
kiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa.

W okresie ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organdw administracyjnych, osoby zarzadzajacej,
osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt 14.1 lit. d zatacznika do Roz-
porzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci
lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny, z wyjatkiem PZZ Chojnice Sp. z o.0., ktéra
w 2004 r. zostata postawiona w stan upadtosci z powodu utraty ptynnosci finansowej.
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Nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdéw ustawowych lub regula-
cyjnych (w tym organizacji zwigzkowych).

Pan Tomasz Kaniowski nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub pro-
wadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Pomiedzy Panem Tomaszem Kaniowskim a innymi Cztonkami Zarzadu i Cztonkami Rady Nadzorczej oraz
osobami na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla nie wystepuja powigzania rodzinne.

Grzegorz Leszczynski — Czionek Rady Nadzorczej, lat 35
Pan Grzegorz Leszczynski posiada wyksztatcenie wyzsze, jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej
w Warszawie.
Pan Grzegorz Leszczynski pracowat kolejno:
- w latach 1993 - 1994 - Ministerstwo Przeksztatcen Wiasnosciowych - Asystent Koordynatora Programu
Powszechnej Prywatyzacji;
- w latach 1993 - 1994 - DM Instalexport S.A - Prezes Zarzadu;
w latach 1994 - 1995 - Katedra Rynkéw Kapitatowych SGH - pracownik dydaktyczny;
- w 1995 roku - DM Certus Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu;
- w 1996 roku - Meg - Art. Sp. z 0.0. - Wiceprezes Zarzadu;
w latach 1994 - 1996 - Glob Art. Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu;
w latach 1996 - 1998 - Dom Inwestycyjny Bank Wspotpracy Europejskiej SA - Prezes Zarzadu;
- w 1998 roku - Optimus Pro Sp. z o.0. - Dyrektor ds. Inwestycji;
- w 1998 roku - Krakowski Dom Maklerski s.c. - Dyrektor Generalny;
od 1998 roku - nadal - Krakowski Dom Maklerski SA (od 2001 r. Internetowy Dom Maklerski SA, od
2006 r. Dom Maklerski IDMSA) - Prezes Zarzadu;

W okresie poprzednich 5 lat Grzegorz Leszczynski petnit funkcje w nastepujacych spotkach kapitatowych:
- ,Konsorcjum Budowlano-Inwestycyjnego” Sp. z 0.0. — obecnhie Wiceprezes Zarzadu;
- ,11 listopada 60-62" Sp. z 0.0. — obecnie Prezes Zarzadu;

- ,Barlickiego 5” Sp. z 0.0. - obecnie Prezes Zarzadu;

- PKM Duda SA - obecnie Cztonek Rady Nadzorczej;

- Ceramika Nowa Gala SA - obecnie Cztonek Rady Nadzorczej;
- 4FUNTV SA - obecnie Cztonek Rady Nadzorczej;

- Monnari Trade SA - obecnie Czionek Rady Nadzorczej;

- Grupa Kolastyna SA - obecnie Cztonek Rady Nadzorczej;

- TETA SA - obecnie Cztonek Rady Nadzorczej;

- GTFI SA - obecnie Cztonek Rady Nadzorczej;

- Electus SA - obecnie Cztonek Rady Nadzorczej;

- Arteria SA - obecnie Cztonek Rady Nadzorczej;

- One-2-One SA - obecnie Cztonek Rady Nadzorczej;

- BOMI SA - obecnie Cztonek Rady Nadzorczej;

- Gietda Praw Majatkowych Vindexus SA - Cztonek Rady Nadzorczej;
- Fam Technika Odlewnicza - Cztonek Rady Nadzorczej;

- Tras Tychy SA - Cztonek Rady Nadzorczej.

Grzegorz Leszczynski jest udziatowcem nastepujacych spotek:
- ,Konsorcjum Budowlano-Inwestycyjnego” Sp. z 0.0. — posiadajac 50% udziatdw;
- ,11 listopada 60-62" - posiadajac 50% udziatéw;
- ,Barlickiego 5” - posiadajgac 50% udziatdw;
- MDM Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — 25% udziatow.
- Dom Maklerski IDMSA - posiadajac na dzien zatwierdzenia Prospektu 1.089.000 akcji (14,24%).

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, Pan Grzegorz Leszczynski nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej
w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Nie jest réwniez wspolnikiem w konkurencyjnej spotce cywilnej lub
spotce osobowej badz cztonkiem organu spotki kapitatowej innej niz wyzej wymienione, lub cztonkiem orga-
nu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa.

Pan Grzegorz Leszczynski nie petnit w przesztosci funkcji osoby nadzorujacej, zarzadzajacej lub zarzadza-
jacej wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt 14.1 lit. d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004)
w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji.
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Nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regula-
cyjnych (w tym organizacji zwigzkowych).

Pan Grzegorz Leszczynski nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta oraz zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub pro-
wadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Pomiedzy Panem Grzegorzem Leszczynskim a innymi Cztonkami Zarzadu i Cztonkami Rady Nadzorczej oraz
osobami na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla nie wystepujq powigzania rodzinne.

Pan Tomasz Morawski — Cztonek Rady Nadzorczej, lat 51
Ukonczyt studia na Wydziale Inzynierii Ladowej Politechniki Warszawskiej.
Pan Tomasz Morawski pracowat kolejno:
- w latach 1982 - 1985 - Firma Budowlana - wtasciciel;
- w latach 1985 - 1999 - Spotka INTERABRA TRADING B.V. Holandia - Dyrektor Zarzadzajacy;
- w latach 1995 - 2000 - dziatalnos¢ gospodarcza SFINKS - wtasciciel;
- w latach 1999 - 2001 - OCMER Sp. z 0.0. w todzi - Prezes Zarzadu;
- od 2000 roku - nadal - Sfinks Polska SA - Przewodniczacy Rady Nadzorczej.

Wedtug oswiadczenia Pana Tomasza Morawskiego w okresie ostatnich pieciu lat byt wspdlnikiem/cztonkiem
organdéw administracyjnych/zarzadzajacych/nadzorczych nastepujacych spoétek: TEEM Development Sp. z o.0.
- udziatowiec, OCMER Sp. z 0.0. - udziatowiec, Concept Consulting Sp. z 0.0. - udziatowiec, Farmaco Sp. z o.0.
- udziatowiec; w dalszym ciggu jest udziatowcem wymienionych spétek. W okresie ostatnich pieciu lat nie byt,
poza spétkami wskazanymi powyzej, cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
ani wspdlnikiem w innych spotkach kapitatowych lub osobowych.

W ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organdw administracyjnych, osoby zarzadzajacej,
osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt 14.1 lit. d zatacznika do Roz-
porzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci
lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny.

Nie prowadzi podstawowej dziatalnosci, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta. Nie zostat skazany za
przestepstwo oszustwa.

Pan Tomasz Morawski nie byl podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organoéw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych);

Pan Tomasz Morawski nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta oraz zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub pro-
wadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy Panem Tomaszem Mo-
rawskim, a innymi cztonkami Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorczej oraz osobami na stanowiskach kierow-
niczych wyzszego szczebla.

Grzegorz Winogradski — Cztonek Rady Nadzorczej, lat 54

W 1975 roku ukonczyt Wydziat Fizyki na Panstwowym Uniwersytecie w Doniecku. W 2006 roku uzyskat tytut
doktora nauk ekonomicznych w Akademii Ekonomicznej w Krakowie. W 2004 roku ukonczyt studia pody-
plomowe ,Europejskie Studia Menedzerskie” w Akademii Ekonomicznej w Krakowie, a w latach 1998-1999
uczestniczyt w ,Mini MBA” Studium Menedzerskie w Polsko-Amerykanskim Centrum Zarzadzania. Uczestni-
czyt w szkoleniach z zakresu zarzadzania jakoscig oraz controllingu.

Pan Grzegorz Winogradski pracowat kolejno:

- w latach 1975 - 1977 - wyktadowca fizyki; .

- w latach 1977 - 1980 - Panstwowe Przedsiebiorstwo Badan i Ochrony Srodowiska — ekspert;

- w latach 1980 - 1989 - Zakfad przetwodrstwa tworzyw sztucznych - wtasciciel;

- w latach 1989 - 1990 - Ceramet Sp. z 0.0. — Dyrektor Naczelny;

- w latach 1989 - 2000 - Proimpex Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny;

- od 2000 roku - nadal - Unimil SA - Prezes Zarzadu.

- w 2005 roku - Condomi Health International GmbH - Prezes Zarzadu;

- od 2005 roku - nadal - Condomi Health International GmbH - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

- od 2006 roku - nadal - Condomi Erfurt Produktionsgesellschaft mbH - Przewodniczacy Rady Nadzorczej.
Pan Grzegorz Winogradski w ciggu poprzednich 5 lat poza wyzej wymienionymi nie byt cztonkiem organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem spotek kapitatowych lub osobowych.
Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem Pan Grzegorz Winogradski nie prowadzi podstawowej dziatalnosci, kto-
ra miataby istotne znaczenie dla Emitenta. Nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa.
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W okresie ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organdw administracyjnych, osoby zarzadzajacej,
osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkti4.1. lit. d zatgcznika do Roz-
porzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci
lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny.

Nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regula-
cyjnych (w tym organizacji zwigzkowych).

Pan Grzegorz Winogradski nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyj-
nych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta oraz zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu
lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Pomiedzy Panem Grzegorzem Winogradskim a innymi Cztonkami Zarzadu i Cztonkami Rady Nadzorczej oraz
osobami na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla nie wystepujg powigzania rodzinne.

Ryszard Zatorski — Cztonek Rady Nadzorczej, lat 49
Posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne. W 1980 roku ukonczyt Wydziat Ekonomiczno- Socjologiczny

Uniwersytetu todzkiego. Uczestniczyt w szkoleniach dotyczacych rynku kapitatowego, zarzadzania bankami
komercyjnymi oraz menedzerskich. Jest maklerem papieréw wartosciowych licencja nr 25 oraz jest wpisany
na liste kandydatéw na syndykéw Sadu Okregowego w todzi.
Pan Ryszard Zatorski pracowat kolejno:
- w latach 1980 - 1982 - Narodowy Bank Polski — starszy referent;
w latach 1983 - 1985 - Zaktady Mechaniczne ,Jotes” - specjalista ds. ekonomicznych i cen
w latach 1985 - 1987 - ZPiPPP ,Polopren” — specjalista ds. zatrudnienia i ptac;
w latach 1987 - 1990 - Firma prywatna (produkcja wyrobdw poriczoszniczych) - wspotwiasciciel;
w latach 1990 - 1991 - Towarzystwo Inwestycyjne ,TISA” SA - szef biura maklerskiego;
w latach 1991 - 1993 - £BR SA - Zastepca Dyrektora Zarzadzajacego;
- w 1994 roku - BIG SA - Ekspert ds. rynkdw kapitatowych;
w latach 1994 - 1995 - Dom Maklerski ,Partner” SA - Wiceprezes Zarzadu;
w latach 1995 - 1998 - Powszechny Bank Gospodarczy SA - Z-ca Dyrektora Departamentu Bankowo-
$ci Inwestycyjnej;
- w latach 1999 - 2002 - Bank Pekao SA - Dyrektor Regionalny ds. Sieci;
w latach 2002 - 2003 - PPU UNI-FILM Sp. z 0.0. - Dyrektor Zarzadzajacy;
w latach 2003 - 2004 - PKO BP SA Regionalny Oddziat Korporacyjny - doradca klienta;
w latach 2005 - 2006 - Kapital Sp. z 0. 0. - Dyrektor Departamentu.

Byt cztonkiem Rad Nadzorczych Centralnego Domu Maklerskiego Banku Pekao SA w latach 1998 - 2000,
Tonsil SA w latach 1997 - 2000, PBG Nieruchomosci Sp. z 0. 0. w latach 1997 - 1999, ELPO SA w latach 1998
- 1999 oraz BTUIR Heros S.A w 1998 roku.

Pan Ryszard Zatorski w ciggu poprzednich 5 lat nie byt poza wyzej wymienionymi cztonkiem organéw admi-
nistracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem spotek kapitatowych lub osobowych.
Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Pan Ryszard Zatorski nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wyko-
nywanej poza MONNARI TRADE SA, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta. Nie zostat skazany za
przestepstwo oszustwa.

Od maja 2002 roku do kwietnia 2003 roku byt Dyrektorem Zarzadzajacym PPU UNI-FILM Sp. z o. o., kto-
ra w okresie jego pracy zostata postawiona w stan upadfosci. Przyczyna upadtosci byta pogarszajaca sie
sytuacja ekonomiczno-finansowa Spétki. Poza tym w okresie ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka
organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej wyzszego szcze-
bla (o ktérej mowa w pkt 14.1 lit. d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére
w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komi-
saryczny.

Nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regula-
cyjnych (w tym organizacji zwigzkowych).

Pan Ryszard Zatorski nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako czionek organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta oraz zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub pro-
wadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pigciu lat.

Pomiedzy Panem Ryszardem Zatorskim a innymi Cztonkami Zarzadu i Cztonkami Rady Nadzorczej oraz oso-
bami na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla nie wystgepujg powigzania rodzinne.
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Elzbieta Zawadzka — Czlonek Rady Nadzorczej, lat 51
Posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyta Wydziat Pedagogiczny Uniwersytetu tddzkiego, a takze szereg

kurséw, szkolen zawodowych i studia podyplomowe zawodowe.

Pani Elzbieta Zawadzka pracowata:
- w latach 1979 - 2006 - Szkoty Podstawowe — nauczyciel nauczania zintegrowanego;
- od 2006 roku - MONNARI TRADE SA - Kierownik Magazynu;
- od 2000 - nadal - MONNARI TRADE SA - Cztonek Rady Nadzorczej.

Pani Elzbieta Zawadzka jest akcjonariuszem Emitenta.

Pani Elzbieta Zawadzka w ciggu poprzednich 5 lat nie byta poza wyzej wymienionymi cztonkiem organdw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem spétek kapitatowych lub osobowych.
Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem Pani Elzbieta Zawadzka nie prowadzi podstawowej dziatalnosci, ktora
miataby istotne znaczenie dla Emitenta. Nie zostata skazany za przestepstwo oszustwa.

W okresie ostatnich pieciu lat nie petnita funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej,
osoby nadzorujacej lub zarzadzajgcej wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt 14.1 lit. d zatacznika do Roz-
porzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktore w okresie jej kadencji znalazty sie w stanie upadtosci
lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny.

Nie byta podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regula-
cyjnych (w tym organizacji zwigzkowych).

Pani Elzbieta Zawadzka nie otrzymata sqdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta oraz zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub pro-
wadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pigciu lat.

Pani Elzbieta Zawadzka jest siostrg Prezesa Zarzadu Pana Marka Banasiaka.

14.1.3.0SOBY ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA

Do 0s6b zarzadzajacych wyzszego szczebla nalezq:
- Magdalena Trzaskowska — Dyrektor Kolekcji,
- Matgorzata tabuda - Wicedyrektor Dziatu Handlowego,
- Rafat Durkacz - Dyrektor Finansowy,
- Maria Zwolan - Zastepca Dyrektora ds. Zasobdow Ludzkich.

Pani Magdalena Trzaskowska - Dyrektor Kolekcji, lat 32
Posiada wyksztatcenie wyzsze prawnicze. W 1999 roku ukonczyta Uniwersytet Mikotaja Kopernika w Toruniu.

Pani Magdalena Trzaskowska pracowata kolejno:

- w latach 1993 - 1996 - Spotdzielnia Inwalidow ,Wspodtpraca” w Bydgoszczy - Szwaczka;
- w latach 1996 - 2000 - Export-Import ,Adrex” w Bydgoszczy — Specjalista ds. Kooperacji oraz Technolog;
- w latach 2000 - 2004 - MONNARI TRADE SA - Technolog;

- od listopada 2004 - nadal - MONNARI TRADE SA - Dyrektor Kolekcji.
Pani Magdalena Trzaskowska jest akcjonariuszem Emitenta.

Pani Magdalena Trzaskowska w ciggu poprzednich 5 lat nie byta cztonkiem organéw administracyjnych, za-
rzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem spotek kapitatowych lub osobowych.

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem Pani Magdalena Trzaskowska nie prowadzi podstawowej dziatalnosci
wykonywanej poza MONNARI TRADE SA, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta. Nie zostata skazana
za przestepstwo oszustwa.

W okresie ostatnich pieciu lat nie petnita funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej,
osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt 14.1 lit. d zatacznika do Roz-
porzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazty sie w stanie upadtosci
lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny.

Nie byta podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regula-
cyjnych (w tym organizacji zwigzkowych).

Pani Magdalena Trzaskowska nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyj-
nych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta oraz zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu
lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.
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Pomiedzy Panig Magdaleng Trzaskowska a innymi Cztonkami Zarzadu i Cztonkami Rady Nadzorczej oraz oso-
bami na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla nie wystgpujg powigzania rodzinne.

Pani Matgorzata tabuda - Wicedyrektor Dziatu Handlowego, lat 33
Posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne, ukoniczyta kierunek zarzadzanie i marketing na Wydziale Za-

rzgdzania Uniwersytetu tddzkiego w 1999 roku.
Pani Matgorzata tabuda pracowata kolejno:
- w latach 1992 - 1995 - Zespot Szkdt nr 5 w kodzi - Referent w dziale administracyjnym;
- w latach 1995 - 2004 - Emfor SA Grupa Telimena -Koordynator Sieci Detalicznej, Koordynator Biura
Handlowego;
- od roku 2005 - nadal - MONNARI TRADE SA - Wicedyrektor Dziatu Handlowego.

Pani Matgorzata tabuda w ciggu poprzednich 5 lat nie byta cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadza-
jacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem spoétek kapitatowych lub osobowych.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Pani Matgorzata tabuda nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wyko-
nywanej poza MONNARI TRADE SA, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta. Nie zostata skazana za
przestepstwo oszustwa.

W okresie ostatnich pieciu lat nie petnita funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej,
osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt 14.1 lit. d zatgcznika do Roz-
porzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazty sie w stanie upadtosci
lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny.

Nie byta podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regula-
cyjnych (w tym organizacji zwigzkowych).

Pani Matgorzata tabuda nie otrzymata sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta oraz zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub pro-
wadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Pomiedzy Panig Matgorzata tabudag a innymi Cztonkami Zarzadu i Cztonkami Rady Nadzorczej oraz osobami
na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla nie wystepuja powigzania rodzinne.

Pan Rafat Durkacz - Dyrektor Finansowy, lat 34
Posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne. W 1996 roku ukonczyt Wydziat Zarzadzania i Marketingu na

Uniwersytecie todzkim specjalizacja zarzadzanie strategiczne i operacyjne. W trakcie kariery zawodowej
uczestniczyt w kursach i szkoleniach: w 1996 roku Personell Efectivnes Skills, w 1999 roku w szkoleniu dla
kandydatéw na Gtéwnych Ksiegowych organizowanym w SKWP,
w 2001 roku szkoleniu tematycznym z zakresu prawa podatkowego w Fundacja Rozwoju Rachunkowosci,
w latach 1999-2001 ukonczyt kursy przygotowawcze do egzaminéw na biegtych rewidentéw w Fundacji Roz-
woju Rachunkowosci.
Pan Rafat Durkacz pracowat kolejno:

- w latach 1995 - 1996 - ZTK Teofilow — Ksiegowy;

- w latach 1996 - 1997 - Philips Lighting Poland SA - Kontroler Finansowy;

- w latach 1997 - 2003 - LG Petro Bank SA - Wicedyrektor Departamentu;
w latach 2003 - 2006 - HSBC Bank Polska SA - Gtowny Ksiegowy Banku;
od 1.07.2006 - nadal - ,MONNARI TRADE"” SA - Dyrektor Finansowy.

Pan Rafat Durkacz w ciggu poprzednich 5 lat nie byt cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych albo wspdlnikiem spétek kapitatowych lub osobowych.

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem Pan Rafat Durkacz nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza
MONNARI TRADE SA, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta. Nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa.
W okresie ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organdéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej,
osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt 14.1 lit. d zatacznika do Roz-
porzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci
lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny.

Nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdéw ustawowych lub regula-
cyjnych (w tym organizacji zwigzkowych).

Pan Rafat Durkacz nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarza-
dzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta oraz zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadze-
niu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.
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Pomiedzy Panem Rafatem Durkaczem a innymi Cztonkami Zarzadu i Cztonkami Rady Nadzorczej oraz osoba-
mi na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla nie wystepuja powigzania rodzinne.

Pani Maria Zwolan - Zastepca Dyrektora ds. Zasobdéw Ludzkich, lat 49
Posiada wyksztatcenie srednie, studiuje w Wyzszej Szkoty Humanistyczno-Ekonomicznej w todzi na kierun-
ku zarzadzanie i marketing. Ukonczyta kurs z zakresu prawa pracy.
Pani Maria Zwolan pracowata kolejno:
- w latach 1976 - 1982 - Zespdt Szkdt Chemicznych Warsztat Mechaniczny w Zgierzu — Referent ds. Ksiegowosci;
- w latach 1982 - 1983 - Zaktad Ubezpieczen Spotecznych w todzi - Referent;
- w latach 1983 - 1986 - Wojewddzkie Przedsiebiorstwo Drdg i Mostéw w todzi — Inspektor ds. Rozliczen;
- w latach 1986 - 1992 - Kolumna Transportu Sanitarnego w Zgierzu — Starszy Dyspozytor;
- w latach 1992 - 1996 - P.P.H.U. ,Lambda” zarzadzanie wtasng firmg budowlang;
- w latach 1994 - 1999 - ,ANTOM” - Ksiegowa;
- w roku 1999 - ,EUROCAR-ANTOM” L6dz - Ksiegowa;
- od roku 2000 - nadal - MONNARI TRADE SA - poczatkowo Kierownik, a obecnie Zastepca Dyrektora
ds. Zasobdéw Ludzkich.

Pani Maria Zwolan w ciggu poprzednich 5 lat nie byta cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych
lub nadzorczych albo wspdlnikiem spotek kapitatowych lub osobowych.

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem Pani Maria Zwolan nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej
poza MONNARI TRADE SA, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta. Nie zostata skazana za przestep-
stwo oszustwa.

W okresie ostatnich pieciu lat nie petnita funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej,
osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt 14.1 lit. d zatacznika do Roz-
porzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazty sie w stanie upadtosci
lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny.

Nie byta podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regula-
cyjnych (w tym organizacji zwigzkowych).

Pani Maria Zwolan nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, za-
rzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowa-
dzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Pomiedzy Panig Marig Zwolan a innymi Cztonkami Zarzadu i Cztonkami Rady Nadzorczej oraz osobami na
stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla nie wystepujgq powigzania rodzinne.

14.2. INFORMACJE NA TEMAT KONFLIKTU INTERESOW W ORGANACH ADMINISTRACYJ-
NYCH, ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH ORAZ WSROD OSOB ZARZADZAJACYCH
WYZSZEGO SZCZEBLA

14.2.1.KONFLIKT INTERESOW

Zgodnie ze ztozonymi oswiadczeniami, nie wystepujg potencjalne konflikty intereséw osob bedacych czton-
kami Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz os6b zajmujacych stanowiska kierownicze wyzszego szczebla pomie-
dzy obowigzkami tych osdb wzgledem Emitenta, a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

14.2.2.UMOWY ZAWARTE ODNOSNIE POWOLANIA CZLONKOW ORGANOW

Na podstawie § 3 pkt 10 Umowy inwestycyjnej z dnia 5 sierpnia 2005 r. zawartej pomiedzy Markiem Banasia-
kiem, MONNARI TRADE SA oraz Internetowym Domem Maklerskim SA (umowa ta zostata szczegdtowo opisana
w punkcie 22.1) Inwestorzy, ktdrzy objeli emisje Akcji serii B maja zapewniong co najmniej 40% reprezentacje
swoich przedstawicieli w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta. Przedstawiciele w Radzie Nadzorczej sa wskazani
przez Internetowy Dom Maklerski SA Zgodnie z Umowg wymieniong w poprzednim zdaniu przedstawiciele Inwe-
storow w Radzie Nadzorczej MONNARI TRADE SA zostang utrzymani do czasu sprzedazy akcji serii ,B” osobie
trzeciej lub sprzedazy na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA W wyniku realizacji zobowigzan wy-
nikajacych z wyzej wymienionej umowy uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 30 czerwca 2006
roku powotani zostali na Cztonkéw Rady Nadzorczej Pan Grzegorz Leszczynski i Pan Tomasz Kaniowski.

Poza tym wedtug wiedzy Emitenta nie istniejg zadne umowy ani porozumienia ze znaczacymi akcjonariusza-
mi, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktdrych osoby wskazane wyzej w pkt 14.1.1, 14.1.2,
14.1.3 zostaty wybrane na cztonkéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej.
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14.2.3.UZGODNIONE OGRANICZENIA W ZBYWANIU AKCJI EMITENTA

Akcje Emitenta posiada Pan Mirostaw Misztal, ktory petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu. Zgodnie z Oswiad-
czeniem o ograniczeniu zbywalnosci akcji, ktorego wzdr stanowi zatgacznik nr 4 do Umowy inwestycyjnej
z dnia 5 sierpnia 2005 r. zawartej pomiedzy Markiem Banasiakiem, MONNARI TRADE SA oraz Internetowym
Domem Maklerskim SA (umowa ta zostata szczegdtowo opisana w punkcie 18.4), ztozonym przez pana
Mirostawa Misztala dnia 5 sierpnia 2005 roku wobec Internetowego Domu Maklerskiego SA Pan Mirostaw
Misztal o$wiadcza, ze nie przeniesie wtasnosci posiadanych akcji imiennych serii ,A” w zaden sposéb na rzecz
jakiejkolwiek osoby przez okres 24 miesiecy od dnia 5 sierpnia 2005 roku jednakze nie krdcej niz przez 12
miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji Spoétki na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA
Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24.08.2006 roku podwyzszono kapitat
zaktadowy Spétki o kwote 12.000,00 zt w drodze emisji 120.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, ktore
zostang zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej Cztonkom Zarzadu Emitenta oraz innym kluczowym
dla Spoétki osobom wskazanym przez Walne Zgromadzenie.

Pozostate osoby wskazane wyzej w pkt 14.1.1, 14.1.2, oprécz Marka Banasiaka, Katarzyny Latek, Magdaleny
Trzaskowskiej i Elzbiety Zawadzkiej nie posiadajq papieréw wartosciowych Emitenta.

15.WYNAGRODZENIE I INNE éV\!IADCZENIA ZA OSTATNI PELNY ROK OBROTOWY W ODNIESIE-
NIU DO CZLONKOW ORGANOW ADMINISTRACYJINYCH, ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH
ORAZ 0SOB ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

15.1. WYSOKOSC WYPLACONEGO WYNAGRODZENIA (W TYM SWIADCZEN WARUNKOWYCH
LUB ODROCZONYCH) ORAZ PRZYZNANYCH PRZEZ EMITENTA I JEGO PODMIOTY ZA-
LEZNE SWIADCZEN W NATURZE ZA USLUGI SWIADCZONE NA RZECZ SPOLKI LUB JEJ
PODMIOTOW ZALEZNYCH

15.1.1. WYNAGRODZENIA BRUTTO CZLONKOW ZARZADU EMITENTA

Tabela 15.1 Wysoko$¢ wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu w 2005 roku (w tys. zt)

Imie nazwisko Wynagrodzenie Wartos¢ innych swiadczen

Marek Banasiak 283.714,98 -

Mirostaw Misztal - -

Zrédto: Emitent

Pan Mirostaw Misztal nie pobierat w 2005 r. wynagrodzen od Emitenta i jego podmiotéw zaleznych.

15.1.2. WYNAGRODZENIA BRUTTO PROKURENTOW EMITENTA
W przedsiebiorstwie Emitenta brak jest prokurentow.

15.1.3. WYNAGRODZENIA CZLONKOW RADY NADZORCZEJ EMITENTA
W 2005 roku Rada Nadzorcza Emitenta dziatata w skfadzie:
. Anna Banasiak
. Agnieszka Misztal
. Ewa Stalewska
. Elzbieta Zawadzka
. Roch Kopacki
. Zbigniew Misztal
Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie pobierali w 2005 roku z tytutu petnionej funkcji zadnego wyna-
grodzenia.

AU~ WNBE
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15.1.4. WYNAGRODZENIA OSOB NA STANOWISKACH KIEROWNICZYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

Tabela 15.2 Wysoko$¢ wynagrodzenia 0sdb na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla w 2005 roku
(w tys. zb)

Razem 0so6b na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla 297,5

Zrédto: Emitent

Emitent zrezygnowat z przedstawienia wynagrodzen kluczowych pracownikdw w podziale na poszczegdlne
osoby, poniewaz taki sposéb ujawniania wynagrodzen nie jest wymagany w Polsce, a informacje te nie sg
w inny sposdb ujawniane przez Emitenta.

15.2. OGOLNA KWOTA WYDZIELONA LUB ZGROMADZONA PRZEZ EMITENTA LUB JEGO
PODMIOTY ZALEZNE NA SWIADCZENIA RENTOWE, EMERYTALNE LUB PODOBNE
SWIADCZENIA

Emitent nie wydzielit ani nie zgromadzit zadnej kwoty na $wiadczenia rentowe, emerytalne lub inne podobne
$wiadczenia.

16.PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYINEGO, ZARZADZAJACEGO I NADZORUJACEGO

16.1. DATA ZAKOIQCZENIA OBECNEJ KADENCJI ORAZ OKRES, PRZEZ JAKI CZLONKOWIE
ORGANOW ADMINISTRACYINYCH, ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH
SPRAWOWALI SWOJE FUNKCJE

Zarzad Emitenta

Zgodnie z § 17 Statutu Spotki wszyscy cztonkowie Zarzadu Spotki, tj. Pan Marek Banasiak - Prezes Zarzg-
du, Pan Mirostaw Misztal, Pani Anna Banasiak, Pani Katarzyna Latek — Wiceprezesi Zarzadu zostali powotani
uchwatg Rady Nadzorczej Spotki podjeta dnia 29 maja 2006 roku na okres kadencji trwajacej 5 lat, ktéra
uptywa 29 maja 2011 r.

Panowie Marek Banasiak, Mirostaw Misztal petnili funkcje zarzadzajace w MONNARI TRADE SA jako:

Pan Marek Banasiak - Prezes Zarzadu od dnia 18.04.2000 r.,

Pan Mirostaw Misztal - Prezes Zarzadu od dnia 18.04.2000 r.,

Pani Anna Banasiak petnita funkcje Przewodniczacej Rady Nadzorczej MONNARI TRADE SA od dnia
18.04.2000 r do dnia 15.04.2006 r.

Rada Nadzorcza Emitenta

Zgodnie z § 22 Statutu Spétki do Rady Nadzorczej powotane zostaty uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgroma-
dzenia w dniu 30 czerwca 2006 nastepujace osoby: Andrzej Berut, Tomasz Kaniowski, Grzegorz Leszczynski,
Tomasz Morawski, Grzegorz Winogradski, Ryszard Zatorski, Elzbieta Zawadzka. Kadencja wszystkich czton-
kow Rady Nadzorczej trwa 5 lat i uptywa w dniu 30 czerwca 2011 r.

Obecni cztonkowie Rady Nadzorczej, z wyjatkiem Pani Elzbiety Zawadzkiej, ktéra jest cztonkiem Rady Nad-
zorczej od 18 kwietnia 2000 roku, nie petnili dotychczas funkcji cztonkéw rady Nadzorczej Spotki.

16.2. INFORMACJE O UMOWACH O SWIADCZENIE USLUG CZLONKOW ORGANOW ADMINI-
STRACYINYCH, ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH Z EMITENTEM LUB KTORYMKOL-
WIEK Z JEGO PODMIOTOW ZALEZNYCH, OKRESLAJACYCH SWIADCZENIA WYPLACANE
W CHWILI ROZWIAZANIA STOSUNKU PRACY

Pan Marek Banasiak — Prezes Zarzadu, jest zatrudniony w Spétce na podstawie umowy o prace. Umowa
o prace przewiduje petnienie obowigzkéw Dyrektora Handlowego. W przypadku rozwigzania umowy o prace
Panu Markowi Banasiakowi przystugujg odszkodowania i odprawy wynikajgce z kodeksu pracy.

Pan Mirostaw Misztal - Wiceprezes Zarzadu, posiada umowe o prace podpisang w czerwcu 2006 roku,
w ktorej przyjeto, iz wynagrodzenie bedzie wyptacane od pazdziernika 2006 roku. W przypadku rozwigzania
umowy o prace Panu Mirostawowi Misztalowi przystuguja odszkodowania i odprawy, wynikajgce z kodeksu

pracy.
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Pani Katarzyna Latek - Wiceprezes Zarzadu, jest zatrudniona w Spdtce na podstawie umowy o prace. Umo-
wa o prace przewiduje petnienie obowigzkow Dyrektora Biura Zarzgadu. W przypadku rozwigzania umowy
o prace Pani Katarzynie Latek przystuguja odszkodowania i odprawy, wynikajace z kodeksu pracy.

Pani Anna Banasiak - Wiceprezes Zarzadu, posiada umowe o prace podpisang w czerwcu 2006 roku, w kto-
rej przyjeto, iz wynagrodzenie bedzie wyptacane od pazdziernika 2006 roku. W przypadku rozwigzania umo-
wy o prace Pani Annie Banasiak przystugujg odszkodowania i odprawy, wynikajace z kodeksu pracy.
Ponadto z firma EGO, ktorej wtascicielka jest Pani Anna Banasiak, Wiceprezes Zarzadu, zostata podpisana
umowa o $wiadczenie ustug na rzecz Emitenta, ktéra jest opisana w Rozdziale 22 niniejszego Prospektu.
Cztonkowie Rady Nadzorczej nie sg zatrudnieni w Spotce, poza Panig Elzbietg Zawadzka, ktéra jest zatrud-
niona w Spodtce na stanowisku Kierownika Magazynu.

16.3. INFORMACJIE O KOMISJI DS. AUDYTU I KOMISJI DS. WYNAGRODZEN EMITENTA, DANE
CZLONKOW DANEJ KOMISJI ORAZ PODSUMOWANIE ZASAD FUNKCIONOWANIA TYCH
KOMISJI

W przedsiebiorstwie Emitenta nie funkcjonuje komisja ds. audytu ani komisja ds. wynagrodzen, poniewaz
rozmiar aktualnie prowadzonej przez Spotke dziatalnosci nie uzasadnia koniecznosci ich powotania.

16.4. OSWIADCZENIE NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA PROCEDUR LADU
KORPORACYJINEGO

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem Emitent w wykonywaniu prowadzonej dziatalnosci przestrzega zasad tadu
korporacyjnego przyjetych w dokumencie ,,Dobre praktyki w spétkach publicznych 2005” przez Komitet Dobrych
Praktyk Corporate Governance w dniu 29 pazdziernika 2004 r., z wyjatkiem punktu 28 i 43 ,Dobrych Praktyk
w spoétkach publicznych 2005”. Zasady okreslone w punktach 9, 24, 27, 38, 46 i 47 pomimo ich stosowania w prak-
tyce przez Emitenta wymagajq dokonania zmian w regulacjach wewnetrznych Emitenta lub wprowadzenia dodat-
kowych procedur lub standardéw. Obecnie Emitent prowadzi prace nad petnym zastosowaniem tych zasad.

Emitent w ramach zasady nr 28 nie przewiduje powotania komitetu audytu ani komitetu wynagrodzen, ze
wzgledu na rozmiar aktualnie prowadzonej przez Spotke dziatalnosci.

Emitent nie stosuje zalecenia okreslonego w zasadzie nr 43, nie przewiduje bowiem powotania komitetu au-
dytu, co czyni zastosowanie sie do wspomnianej zasady niemozliwym.

Zgodnie z postanowieniami § 29 ust. 2 Regulaminu GPW Emitent poda do publicznej wiadomosci informacje
dotyczace stanu przestrzegania zasad ftadu korporacyjnego, a w miare postepujacych prac zgodnie z § 29
ust. 4 Regulaminu GPW podawat bedzie do publicznej wiadomosci zmiany w zakresie przestrzegania zasad
tadu korporacyjnego, az do ich petnego zastosowania. Informacje te, o ile to bedzie mozliwe, przekazywane
beda w trybie raportéw biezacych. W przypadku petnego zastosowania zasad tadu korporacyjnego przed
terminem rozpoczecia notowan papieréw wartosciowych Emitenta na rynku regulowanym informacja ta zo-
stanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.

17. ZATRUDNIENIE

17.1. INFORMACJE O ZATRUDNIENIU W OKRESIE OBJETYM HISTORYCZNYMI
INFORMACJAMI FINANSOWYMI
Liczba pracownikéw Spoétki wykazuje tendencje wzrostowq (skokowg) - ze wzgledu na przyjety model roz-
woju (uruchamianie wtasnych salonéw). Znaczny (ponadtrzykrotny) wzrost zatrudnienia w roku 2005 spo-
wodowany byt przede wszystkim przyspieszeniem budowy i rozwojem sieci wtasnych sklepéw. Liczba os6b
zatrudnionych ksztattowata sie nastepujqco:

Tabela 17.1 Liczba zatrudnionych

Stan na dzien: Liczba zatrudnionych

31.12.2003 26
31.12.2004 81
31.12.2005 338
Zatwierdzenia Prospektu 542

Zrédto: Emitent
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Ze wzgledu na przedmiot dziatalnosci Emitenta, poziom wyksztatcenia pracownikow jest zréznicowany. Trzon
pracownikow stanowig osoby posiadajgce srednie wyksztatcenie, natomiast co pigty pracownik Spotki posia-
da wyksztatcenie wyzsze.

Tabela 17.2 Zatrudnienie wedtug struktury wyksztatcenia

Dzien zatwierdzenia 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Wyszczegolnienie Prospektu
Y g Liczba (%) Liczba (%) Liczba (%) Liczba (%)
0s6b ° 0s6b ° 0s6b ° 0s6b °
Wyzsze 104 19,19 76 22,49 17 20,99 8 30,77
Srednie 306 56,45 232 68,64 54 66,67 17 65,38
Inne 132 24,35 30 8,87 10 12,34 1 3,85
Razem 542 100,00 338 100,00 81 100,00 26 100,00

Zrédto: Emitent

Struktura zatrudnienia doktadnie odzwierciedla specyfike dziatalnosci Emitenta — polegajaca na potaczeniu
dziatalnosci projektowej, dystrybucyjno-handlowej i marketingowej.
Funkcja dystrybucyjno-handlowa determinuje rozwdéj Emitenta (rozwdj sieci sklepéw), ktoéry wptywa na wzrost
zatrudnienia w sieci sklepow firmowych. W 2005 roku, oprécz skokowego wzrostu zatrudnienia nowych oséb
w sieci sklepow firmowych, przyrostowi zatrudnienia ulegta grupa pracownikéw zatrudnionych w dziale admi-
nistracyjnym, co zwigzane jest ze wzrostem skali prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Spoéiki.

Tabela 17.3 Pracownicy Spotki wedtug specjalizacji zawodowej

Dzien zatwierdzenia 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Wyszczegolnienie Prospektu
y g Liczba (%) Liczba (%) Liczba (%) Liczba (%)
0s6b 0 o0séb ° o0séb 0 0s6b °
Dyrekeja 7 1,29 3 0,89 1 1,23 1 3,85
Administracja 26 4,80 23 6,80 10 12,35 5 19,23
Sie¢ sklepow 470 86,71 286 84,62 48 59,26 - -
Wzorcownia 19 3,50 14 4,14 10 12,35 9 34,61
Obstuga 20 3,69 12 3,55 12 14,81 11 42,31
Razem 542 100,00 338 100,00 81 100,00 26 100,00

Zrédto: Emitent

Kategoria ,obstuga” obejmuje pracownikéw zajmujacych sie m.in. obstugg logistyczng, w tym obstugg ma-
gazynu, prowadzgcych monitorowanie sklepéw wtasnych i klientéw zewnetrznych, a takze obejmuje kierow-

cow i stréza nocnego.

Duzy udziat w zatrudnieniu pracownikdw zwigzanych ze sprzedazg determinuje strukture wiekowga zatrud-
nienia. Emitent zatrudnia stosunkowo duzo ludzi miodych. S to pracownicy o duzym potencjale rozwojo-

wym, posiadajacy znaczny dynamizm dziatania oraz kreatywnos¢.

Tabela 17.4 Zatrudnienie wedtug struktury wiekowej

Dzien zatwierdzenia

Wyszczegdlnienie Prospektu 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003

T e [T [ oo | [ oo | | o
Do 35 lat 449 82,84 298 88,17 59 72,84 10 38,46
36-50 80 14,76 29 8,58 16 19,75 13 50,00
51 i wiecej 13 2,40 11 3,25 6 7,41 3 11,54
Razem 542 100,00 338 100,00 81 100,00 26 100,00

Zrédto: Emitent
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Spoétka zatrudnia pracownikow gtownie na podstawie umoéw o prace na czas okreslony (powyzej 1 roku) lub
na czas nieokreslony. W roku 2005 zauwazy¢ mozna pojawienie sie nowego rodzaju umoéw, stosowanego
w Spétce (umowa na okres prébny).

Tabela 17.5 Pracownicy Spotki wg rodzajow zawartych umow

Wyszczegélnienie Dzien zatwierdzenia 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Prospektu
Liczba o Liczba o Liczba o Liczba o
0sob (%) 0s0b (%) 0sob (%) 0s6b (%)
Zatrudnieni na okres 128 23,62 26 7,69 - - - -
probny
Zatrudnieni na czas 386 71,22 285 84,32 53 65,43 3 11,54
okreslony
Zatrudnieni na czas 28 517 27 7,99 28 34,57 23 88,46
nieokreslony
Razem 542 100,00 338 100,00 81 100,00 26 100,00

Zrédto: Emitent

W Spoétce zauwazy¢é mozna zasadniczo oparcie sie na sprawdzonej i statej kadrze pracownikéw. Celem Spéiki
jest ograniczenie fluktuacji kadr w drodze zapewnienia pracownikowi rozwoju zawodowego poprzez organi-
zowanie kurséw i szkolen oraz wyznaczanie przejrzystych Sciezek kariery.

W okresie od 2003 roku do 2005 roku liczba nowo zatrudnionych pracownikéw znacznie przewyzszata liczbe
pracownikow, ktérzy odeszli.

Ponadto w celu dtugotrwatego zwigzania najlepszych pracownikow ze Spotka, Emitent przeprowadzi Pro-
gram Motywacyjny. Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24.08.2006 r.
w celu realizacji Programu Motywacyjnego kierowanego do pracownikéw zajmujacych kluczowe stanowiska
w Spoétce warunkowo podwyzszono kapitat zaktadowy o kwote nie wieksza niz 30.000,00 zt poprzez emisjq
nie wiecej niz 300.000 Akcji na okaziciela serii E. Prawo do objecia Akcji serii E przystugiwac bedzie posia-
daczom Warrantéw Subskrypcyjnych serii A (do 100.000 Warrantéow Subskrypcyjnych), serii B (do 100.000
Warrantow Subskrypcyjnych) oraz serii C (do 100.000 Warrantéw Subskrypcyjnych). Prawo do objecia Akcji
serii E posiadacze Warrantéw Subskrypcyjnych bedg mogli realizowa¢ do dnia 31 grudnia 2010 roku.

Tabela 17.6 Stopien ptynnosci kadr

Liczba zatrudnionych Liczba zwolnionych
2003 6 6
2004 68 13
2005 353 96
Do 30.06.2006 423 219

Zrédto: Emitent

Wzrastajaca liczba 0s6b zwolnionych wynika z prowadzonej polityki praktycznego sprawdzania nowo zatrud-
nionych oraz pozostawiania w Spdtce najlepszych. W celu jej realizacji Spétka wprowadzita umowy na okres
probny. Dotyczy on gtéwnie pracownikdw w nowo otwieranych salonach. Duza ptynnos¢ kadr nie dotyczy
Centrali Emitenta, gdzie rotacja jest bliska zero, a jednoczesnie przyjmowani sg nowi pracownicy.

17.2. INFORMACJE O POSIADANYCH PRZEZ CZLONKOW ORGANOW ZARZADZAJACYCH
I NADZORUJACYCH AKCJACH I OPCJACH NA AKCJE EMITENTA

17.2.1. ZARZAD EMITENTA

Marek Banasiak - Prezes Zarzadu Emitenta, posiada 200 Akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz 50.000
Akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda akcja i tacznej wartosci nomi-
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nalnej wynoszacej 5020,00 ztotych, ktore stanowig 0,46% w kapitale zaktadowym i 0,27% w ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Marek Banasiak nie posiada opcji na Akcje Emitenta.

Anna Banasiak - Wiceprezes Zarzgadu Emitenta, posiada 200 Akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 ztotych kazda akcja i tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 20 ztotych, ktdre stanowig
0,002% w kapitale zaktadowym i 0,001% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Anna Banasiak
nie posiada opcji na Akcje Emitenta.

Katarzyna Latek — Wiceprezes Zarzadu Emitenta, posiada 200 Akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz 8.000
Akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda akcja i tacznej wartosci nomi-
nalnej wynoszacej 820,00 ztotych, ktére stanowig 0.08% w kapitale zaktadowym i 0.04% w ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Katarzyna Latek nie posiada opcji na Akcje Emitenta.

Mirostaw Misztal - Wiceprezes Zarzadu Emitenta, posiada 1.000.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii A pierwszej
emisji, 4.000.000 Akcji imiennych uprzywilejowanych serii A drugiej emisji, 200 Akcji zwyktych na okaziciela serii B
oraz 50.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda akcja i tacznej wartosci
nominalnej wynoszacej 505.020 ztotych, ktdre stanowig 46,56% w kapitale zaktadowym i 48,30% w ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Mirostaw Misztal nie posiada opcji na akcje Emitenta. Mirostaw Misztal przystapit
do Umowy inwestycyjnej, zawartej w dniu 5 sierpnia 2005 roku pomiedzy Markiem Banasiakiem, MONNARI TRADE
SA a Domem Maklerskim IDMSA z siedzibg w Krakowie. Umowa ta zostata szczegdtowo opisana w punkcie 22.1.

Zarzad Emitenta zamierza uczestniczy¢ w publicznej emisji Akcji, kupujac Akcje serii D, finansujac zakup
przy pomocy kredytu.

17.2.2. RADA NADZORCZA EMITENTA
Elzbieta Zawadzka - Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, posiada 200 Akcji zwyktych na okaziciela serii B
o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda Akcja i tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 20 ztotych, ktore
stanowig 0,002% w kapitale zaktadowym i 0,001% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Elz-
bieta Zawadzka nie posiada opcji na Akcje Emitenta.
Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie posiadaja Akcji Emitenta ani uprawnien do Akcji Emitenta (opciji).

17.3. OPIS WSZELKICH USTALEN DOTYCZACYCH UCZESTNICTWA PRACOWNIKOW W KAPI-
TALE EMITENTA

Brak jest jakichkolwiek ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikéw w kapitale Emitenta.

Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12.09.2006 roku podwyzszono kapitat
zaktadowy Spotki o kwote 12.000,00 zt w drodze emisji 120.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii C, ktore
zostang zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej cztonkom Zarzadu Emitenta oraz innym kluczowym
dla Spdétki osobom wskazanym ww. uchwata. Podwyzszenie kapitatu w drodze emisji Akcji serii C zarejestro-
wane zostato w dniu 7 listopada 2006 r.

78 e Prospekt Emisyjny | Monnari Trade SA



Dokument rejestracyjny | Czes¢ IV

18.ZNACZNI AKCIJONARIUSZE

18.1. INFORMACJE NA TEMAT OSOB INNYCH NIZ CZLONKOWIE ORGANOW ADMINISTRA-
CYINYCH, ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH, KTORE W SPOSOB BEZPOSREDNI LUB
POSREDNI MAJA UDZIALY W KAPITALE EMITENTA LUB PRAWA GLOSU PODLEGAJACE
ZGLOSZENIU NA MOCY PRAWA KRAJOWEGO EMITENTA

Akcionariusz Liczba posiadanych Udziat w kapitale Liczba gloséw Udziat glosow
] akcji zaktadowym (%) 9 na WZ (%)
Agata Banasiak 2.500.000 akcji, 23,05 4.500.000 24,01

w tym:500.000 Akcji
serii A pierwszej emi-
sji2.000.000 Akcji serii
A drugiej emisji
Jakub Banasiak 2.500.000 Akcji, 23,05 4.500.000 24,01
w tym:500.000 Akcji
serii A pierwszej emi-
sji2.000.000 Akcji serii
A drugiej emisji

Pani Agata Banasiak i Pan Jakub Banasiak sq dzie¢mi Prezesa Zarzgdu Pana Marka Banasiaka.

18.2. INFORMACJE O INNYCH PRAWACH GLOSU W ODNIESIENIU DO EMITENTA
Gtéwnymi akcjonariuszami sg: Pan Mirostaw Misztal, Pani Agata Banasiak oraz Pan Jakub Banasiak.

Na dzien zatwierdzenia prospektu znaczni akcjonariusze nie posiadajg innych praw gtosu wynikajacych z po-
siadanych przez gtdwnych akcjonariuszy Akcji.

18.3. WSKAZANIE PODMIOTU DOMINUJACEGO WOBEC EMITENTA, LUB PODMIOTU SPRA-
WUJACEGO KONTROLE NAD EMITENTEM

W stosunku do Emitenta nie wystepuje podmiot dominujacy.

Najwiekszym Akcjonariuszem Emitenta jest Wiceprezes Zarzadu Mirostaw Misztal posiadajacy 1.000.000
Akcji zwyktych na okaziciela serii A pierwszej emisji oraz 4.000.000 Akcji imiennych uprzywilejowanych serii
A drugiej emisji, 200 Akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz 50.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii C
stanowigcych 46,56% Akcji Spotki i dajacych 48,30% gtoséw na WZ.

Naduzywaniu pozycji dominujacej zapobiegaja przepisy prawa, w tym przede wszystkim przepisy Kodek-
su spotek handlowych i ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, przyznajace
szczegolne uprawnienia mniejszosciowym akcjonariuszom.

18.4. OPIS WSZELKICH ZNANYCH EMITENTOWI USTALEN, KTORYCH REALIZACJA W PRZY-
SZLOSCI MOZE SPOWODOWAC ZMIANY W SPOSOBIE KONTROLI EMITENTA

Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie sg znane Emitentowi inne ustalenia, ktérych konsekwencjg mogq
by¢ zmiany w sposobie kontroli Spétki, poza Umowg inwestycyjng pomiedzy Markiem Banasiakiem, MON-
NARI TRADE SA a Internetowym Domem Maklerskim SA z siedzibg w Krakowie zawartg dnia 5.08.2005
roku. Przedmiotem umowy jest zapewnienie inwestorom obejmujacym emisje Akcji serii B zorganizowanie
i przeprowadzenie procesu sprzedazy Akcji serii B oraz okreslenie zasad tej sprzedazy. W umowie zostato
zawarte zapewnienie powotfania co najmniej 40% reprezentacji przedstawicieli inwestoréw obejmujacych
emisje Akcji serii B w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta. Dotychczasowi akcjonariusze zobowigzali sie do
niezbywania posiadanych Akcji Spétki w terminie 24 miesiecy od dnia zawarcia umowy, jednakze nie krécej
niz 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania Akcji Spotki na GPW.
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19.TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI W ROZUMIENIU ROZPORZADZENIA
NR 1606/2002

Ponizej przedstawione zostaty transakcje z podmiotami powigzanymi w Rozumieniu rozporzadzenia (WE)

nr 1606/2002:

Tabela 19.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi (w tys. zt)

Wartos¢ transakcji
22.11.2006 2005 2004 2003

1. | EGO (wczesniej MONNARI), wiasciciel Anna 548 423 487 426
Banasiak, umowa na przygotowanie zatozen
kolekcji, tworzenie kolekcji, autoryzacje ko-
lekcji dla MONNARI TRADE SA, kontynuacja
umowy od roku 2003, czas nieokreslony

2. PHU ,,Radwan”, wtasciciel Zbigniew Misztal 154 111 171 133
- brat Mirostawa Misztala - Wiceprezesa
Zarzadu MONNARI TRADE SA, umowa najmu
lokalu uzytkowego dla MONNARI TRADE SA,
czas nieokreslony

3. PHU ,,Radwan”, wtasciciel Zbigniew Misztal - 377 484 -
- brat Mirostawa Misztala - Wiceprezesa Za-
rzadu MONNARI TRADE SA, sprzedaz przez
MONNARI TRADE SA towarow

4, PPHU POLO, wtasciciel Marcin Latek - maz 300 - - -
Katarzyny Latek — Wiceprezesa Zarzadu
MONNARI TRADE SA, poreczenie leasingu
$rodkdéw transportu dla PPHU POLO

5. PPHU POLO, wtasciciel Marcin Latek - maz 47 - - -
Katarzyny Latek — Wiceprezesa Zarzadu
MONNARI TRADE SA, faktury za wynajem
samochoddéw

6. PPHU POLO, wtasciciel Marcin Latek - maz 92 - - -
Katarzyny Latek — Wiceprezesa Zarzadu
MONNARI TRADE SA, sprzedaz przez MON-
NARI TRADE SA samochodu

Razem 980 911 1.142 559
Zrédto: Emitent

L.p. Podmiot, charakter i zakres transakcji

Wszystkie ww. transakcje zawierane byty na warunkach rynkowych.
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20.INFORMACJIE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW I PASYWOW EMITENTA, JEGO SYTUACJII
FINANSOWE] ORAZ ZYSKOW I STRAT

20.1. OPINIE BIEGLYCH REWIDENTOW O PRAWIDLOWOSCI I RZETELNOSCI SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

20.1.1. OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINAN-
SOWEGO MONNARI TRADE SA ZA OKRESY OD 1.01.2005 R. DO 31.12.2005 R., OD
1.01.2004 R. DO 31.12.2004 R. ORAZ OD 1.01.2003 R. DO 31.12.2003 R.

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta o prawidtowosci i rzetelnosci rocznego sprawozdania
finansowego oraz danych poréwnywalnych prezentowanych w dokumencie rejestracyjnym sta-
nowiacym czesc¢ prospektu emisyjnego ,MONNARI TRADE"” Spotka Akcyjna.

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej, Zarzadu oraz nabywcow akcji ,MONNARI TRADE” Spoétki Akcyjnej

Na potrzeby niniejszego Prospektu Emisyjnego, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/
2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku, wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy wigaczenia przez odniesienie i publi-
kacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam, przeprowadzili§my badanie rocznego
sprawozdania finansowego ,MONNARI TRADE” Spotki Akcyjnej (Emitenta), obejmujacego:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume
29.763 tysigce ztotych (stownie: dwadziescia dziewie¢ miliondw siedemset szescdziesiat trzy tysigce
ztotych),

- rachunek zyskoéw i strat za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku wykazujacy zysk
netto w kwocie 3.053 tysigce ztotych (stownie: trzy miliony piec¢dziesiat trzy tysiace ztotych),

- zestawienie zmian w kapitale wiasnym, wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego w okresie od 1 stycz-
nia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku o kwote 6.533 tysigce ztotych (stownie: szes¢ miliondw pieéset
trzydziesci trzy tysigce ztotych),

- rachunek przeptywow pienieznych wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkdw pienieznych w okresie od
1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku o kwote 520 tysiecy ztotych (stownie: pieé¢set dwadziescia
tysiecy ztotych),

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Ponadto przeprowadziliSmy badanie historycznych informacji finansowych, obejmujacych:

- rok obrotowy rozpoczety 1 stycznia 2004 roku i zakoriczony 31 grudnia 2004 roku,

- rok obrotowy rozpoczety 1 stycznia 2003 roku i zakonczony 31 grudnia 2003 roku,
ktérych podstawg ustalenia byty sprawozdania finansowe zbadane przez Jadwige Architekt dziatajacq w imie-
niu U-FIN Biuro Audytorskie i Rachunkowe SKwP Sp. z 0.0. GRUPA Finans-Servis, podmiotu wpisanego na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 208.

Opinie wydane o zbadanych sprawozdaniach finansowych, bedacych podstawg sporzadzenia historycznych
informacji finansowych przedstawione zostaty ponizej.

Za rzetelnos¢, prawidtowosé i jasnos¢ zatgczonych danych rocznego sprawozdania finansowego oraz danych
poréwnywalnych odpowiedzialny jest Zarzad Emitenta.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii na temat prawidtowosci i rzetelnosci prezentowanych w niniejszym
prospekcie emisyjnym rocznego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych.

Forma prezentacji oraz zakres rocznego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych zamiesz-
czonych w prospekcie emisyjnym sg zgodne z wymogami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 paz-
dziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych oraz skonso-
lidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktdrych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 r.
Nr 209, poz. 1743).
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Zamieszczone w Prospekcie Emisyjnym dane poréwnywalne za:

- rok obrotowy rozpoczety 1 stycznia 2004 roku i zakonczony 31 grudnia 2004 roku,

- rok obrotowy rozpoczety 1 stycznia 2003 roku i zakonczony 31 grudnia 2003 roku,
zostaty przedstawione w sposdéb zapewniajacy ich porownywalnosé przez zastosowanie jednolitych zasad
(polityki) rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnych z zasadami (polityka) rachun-
kowosci stosowanymi przez Spétke przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za ostatni, pre-
zentowany okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku.

Prezentowane w prospekcie emisyjnym roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2005 roku
do 31 grudnia 2005 roku oraz dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z p6zniejszymi
zmianami).
Badanie rocznego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych zostato przeprowadzone zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz normami zawodowymi stosownie do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694,

wraz z pozniejszymi zmianami),

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow,
w taki sposdb, aby uzyskaé wystarczajacq pewnos¢, ze roczne sprawozdanie finansowe oraz dane porow-
nywalne oddaja prawdziwy i rzetelny obraz sytuacji Emitenta we wszystkich prezentowanych w niniejszym
prospekcie emisyjnym okresach.

Badanie sprawozdania finansowego sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005
roku polegato na wyrywkowym sprawdzeniu dowodéw potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w pre-
zentowanych w niniejszym Prospekcie Emisyjnym. Przeprowadzone badanie obejmowato réwniez ocene sto-
sowanych zasad (polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkéw przeprowadzonych przez kierownictwo,
jak réwniez ogdlnej ocenie sytuacji Emitenta przekazywanej przez roczne sprawozdanie finansowe. Uwaza-
my, ze przeprowadzone badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Badanie danych poréwnywalnych polegato zas$ na sprawdzeniu:

- czy dane te sg poréwnywalne w ramach zasad (polityki) rachunkowosci przyjetych przez Emitenta zgod-
nie z zapisami oraz czy dokonano odpowiednich korekt i ujawnien,

- czy dane te sg zgodne z kwotami, wielkosciami i informacjami zaprezentowanymi w sporzadzonych
uprzednio przez Emitenta zatwierdzonych i zbadanych przez biegtego rewidenta sprawozdaniach finan-
sowych,

- czy dokonano odpowiednich korekt i ujawnien, wynikajacych ze zmian zasad (polityki) rachunkowosci
lub korekt btedow podstawowych ujawnionych w okresie objetym roczne sprawozdaniem finansowym.

Naszym zdaniem roczne sprawozdanie finansowe za okres:

- od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku,
a takze dane poréwnywalne za:

- rok obrotowy rozpoczety 1 stycznia 2004 roku i zakonczony 31 grudnia 2004 roku,

- rok obrotowy rozpoczety 1 stycznia 2003 roku i zakonczony 31 grudnia 2003 roku,
ustalone i sporzadzone zostaty we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z okreslonymi w powotanej wyzej
ustawie, zasadami (politykq) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachun-
kowych. Przedstawiajg one rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta we
wszystkich, prezentowanych w niniejszym Prospekcie Emisyjnym okresach, a takze sgq zgodne z wptywaja-
cymi na ich tresé przepisami prawa i postanowieniami statutu Emitenta.

Jadwiga Architekt Stanistaw Mierzejewski

Biegty Rewident Nr 4873/5573 Biegty Rewident Nr 2538/2432
Prezes Zarzgdu
U-FIN Biuro Audytorskie i Rachunkowe SKwP
Spétka z 0.0. GRUPA FINANS-SERVIS
90-613 tddz, ul. Gdariska 80,

£6dz, dnia 25 sierpnia 2006 roku. podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wpisanego na liste podmiotéw upraw-
nionych do badania pod numerem 208.
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20.1.2. OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINAN-
SOWEGO MONNARI TRADE SA ZA OKRES OD 1.01.2005 R. DO 31.12.2005 R.

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta dla Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy MONNARI
TRADE Spoétka Akcyjna

Przeprowadziliémy, badanie zatgczonego sprawozdania finansowego jednostki. MONNARI TRADE SA z sie-
dzibg w kodzi ul. Radwanska 6, na ktore sktada sie:
1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. bilans sporzadzony na dzien 31.12.2005 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg
29.762.436.20 zt
3. rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2005 r do 31.12.2005 r. wykazujacy zysk netto w wy-
sokosci 3.052.812.84 zt
4. zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2005 r roku do 31.12.2005 r
roku wykazujace wzrost kapitatu witasnego o kwote 6.532.794,97 zt
5. rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. wykazujacy wzrost
stanu $srodkoéw pienieznych o kwote 520.080.37 zt
6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania
finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),
2. norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce,
3. Kodeksu spétek handlowych i statutu spoétki.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskaé ra-
cjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych sza-
cunkdéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposdéb wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiegowych,
z ktoérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawoz-
dania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej ba-
danej jednostki na dzien 31.12.2005 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2005 .
do 31.12.2005 r.,

b. sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej wyzej
ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachun-
kowych,

c. jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
umowy/Statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnos$ci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci,
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sq z nim zgodne.
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B. Biegly rewident badajacy / kierujacy

Jadwiga Architekt Jadwiga Architekt
Nr ewidencyjny BR 4873/5573 Nr ewidencyjny BR 4873/5573
Cztonek Zarzadu

U-FIN Biuro Audytorskie i Rachunkowe SKwP
Spétka z 0.0. GRUPA FINANS-SERVIS
90-613 tddz, ul. Gdariska 80,

to6dz, dn. 14 czerwca 2006 r. podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wpisanego na liste podmiotéw upraw-
nionych do badania pod numerem 208.

20.1.3.OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINAN-
SOWEGO MONNARI TRADE SA ZA OKRES OD 1.01.2004 R. DO 31.12.2004 R.

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta dla Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ,MONNARI
TRADE"” Spoétka Akcyjna w todzi, ul. Radwanska 6

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego ,MONNARI TRADE” SA z siedzibg
w todzi, ul. Radwanska 6, na ktére skfada sie:
1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2. bilans sporzadzony na dzien 31.12.2004 r., ktéry po stronie aktywdw i pasywow zamyka sie sumg zt
19.914.005,32
3. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r. wykazujacy zysk netto
w wysokosci zt 3.016.941,98
4. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1.01.2004 r. do 31.12.2004 r. wykazujace
wzrost kapitatu wtasnego o kwote zt 3.336.354,88
5. rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1.01.2004 r. do 31.12.2004 r. wykazujacy wzrost
stanu srodkéw pienieznych o kwote zt 137.901,65
6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania
finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002r. Nr 76, poz. 694),
2. norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce,
3. Kodeksu spodtek handlowych i Statutu Spétki.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac¢ ra-
cjonalng pewnos$¢, pozwalajacq na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych sza-
cunkdéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiegowych,
z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,

jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:
a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej ba-
danej jednostki na dzien 31.12.2004 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1.01.2004 r.
do 31.12.2004 r.,
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b. sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej wyzej
ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachun-
kowych,

c. jest zgodne z wptywajacymi na tresc¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
umowy Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnos$ci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci,
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sq z nim zgodne.

Biegly rewident:
Jadwiga Architekt Stanistaw Mierzejewski

Biegty Rewident Nr 2538/2432
Prezes Zarzgdu

Biegty Rewident Nr 4873/5573 Jadwiga Architekt
Biegty Rewident Nr 4873/5573
Cztonek Zarzadu
U-FIN Biuro Audytorskie i Rachunkowe SKwP
Spétka z 0.0. GRUPA FINANS-SERVIS
90-613 tddz, ul. Gdariska 80,

£6dz, dnia 20 czerwca 2005 r. podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wpisanego na liste podmiotéw upraw-
nionych do badania pod numerem 208.

20.1.4.0PINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINAN-
SOWEGO MONNARI TRADE SA ZA OKRES OD 1.01.2003 R. DO 31.12.2003 R.

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy MONNARI
TRADE SA w todzi, ul. Radwanska 6

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego MONNARI TRADE SA z siedzibg
w kodzi, ul. Radwanska 6, na ktore skfada sie:
1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2. bilans sporzadzony na dzien 31.12.2003 r., ktéry po stronie aktywoéw i pasywow zamyka sie sumg
z} 16.469.921,34,
3. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2003 r. do 31.12.2003 r. wykazujacy zysk netto w wy-
sokosci zt 1.923.522,32,
4. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1.01.2003 r. do 31.12.2003 r. wykazujace
wzrost kapitatu wtasnego o kwote zt 2.377.420,02,
5. rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1.01.2003 r. do 31.12.2003 r. wykazujacy zmniej-
szenie stanu $rodkdw pienieznych o kwote zt 22.073,45,
6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania
finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002r. Nr 76, poz. 694),

2. norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce,

3. Kodeksu spétek handlowych i Statutu Spoéfki.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyska¢ ra-
cjonalng pewnos¢, pozwalajgcq na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato
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sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych sza-
cunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiegowych,
z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene sprawoz-
dania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
badanej jednostki na dzien 31.12.2003 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1.01.2003 .
do 31.12.2003 r.,

b. sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej wyzej
ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachun-
kowych,

c. jest zgodne z wptywajacymi na tresc¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
Statutu Spéfki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci,
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Biegty rewident:
Jadwiga Architekt Stanistaw Mierzejewski
Biegty Rewident Nr 2538/2432
Prezes Zarzadu
Biegty Rewident Nr 4873/5573 Jadwiga Architekt
Biegty Rewident Nr 4873/5573
Cztonek Zarzadu

U-FIN Biuro Audytorskie i Rachunkowe SKwP
Spétka z 0.0. GRUPA FINANS-SERVIS
90-613 t6dz, ul. Gdanska 80,

£6dz, dnia 20 czerwca 2005 r. podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wpisanego na liste podmiotéw upraw-
nionych do badania pod numerem 208.

20.2. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO I POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego ,MONNARI TRADE SA” sporzadzonego na podsta-
wie Rozporzadzenia Ministra Finansé6w z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu in-
formacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedziba na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej, dla ktorych wiasciwe sa polskie zasady rachunkowosci

1. Nazwa (firma) i siedziba, wskazanie wtasciwego sadu rejestrowego i nhumeru rejestru oraz
podstawowy przedmiot dziatalnosci emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, zwanej
dalej ,,PKD"”, a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta znajduja sie w obrocie na rynku
regulowanym - takze wskazanie branzy wedtug klasyfikacji przyjetej przez dany rynek;

Nazwa Emitenta: MONNARI TRADE Spétka Akcyjna
Siedziba Emitenta: 90-453 L6dz, ul. Radwanska 6
Rejestracja: Sad Rejonowy dla todzi Srodmiescia w Lodzi XIV Wydziat Gospodar-

czy Rejestrowy

86 e Prospekt Emisyjny | Monnari Trade SA



Dokument rejestracyjny | Czes¢ IV

Data rejestracji:
KRS:

Regon:

NIP:

PKD:

Przedmiot dziatalnosci:

25 kwietnia 2000 roku

0000184276

472333285

725-17-84-741

524227

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta wedlug Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci jest:

a.

b.

e ol (o B I ()]

Sprzedaz hurtowa i detaliczna odziezy, obuwia, artykutéow skérzanych,
wyrobow wtdkienniczych, kosmetykow i innych towardw,

Produkcja odziezy i dodatkdéw, dzianin, wyrobdw widkienniczych, ponczosz-
niczych, bielizny, obuwia, skoér, wyrobdw kosmetycznych i toaletowych,

. Wykonywanie robét ogdlnobudowlanych, instalacji elektrycznych, gazo-

wych, centralnego ogrzewania i wentylacyjnych,

. Towarowy transport drogowy, wynajem srodkdéw transportu, $wiadczenie

ustug transportowych i spedycyjnych,

. Posrednictwo finansowe,

Kupno, sprzedaz i wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek,

. Zarzadzanie nieruchomos$ciami mieszkalnymi,
. Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

Dziatalno$¢ zwigzana z informatyka, z bazami danych i w zakresie opro-
gramowania,

. Reklama, badanie rynku i opinii publicznej, doradztwo w zakresie prowa-

dzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony:
Czas trwania Emitenta jest nieograniczony

3. Wskazanie okresdw, za ktére prezentowane jest sprawozdanie finansowe i dane porownywalne:
Niniejszy dokument dotyczy 3 lat obrotowych - roku 2003, roku 2004 oraz roku 2005.
Rok obrotowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym

4. Informacje dotyczace sktadu osobowego zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Emitenta
Na dzien 31 grudnia 2005 roku w sktad organéw stanowigcych wchodzity nastepujace osoby:
a. Dwuosobowy Zarzad prowadzacy sprawy spoétki, w sktadzie:
Marek Banasiak od dnia 18 kwietnia 2000 r.
Mirostaw Misztal od dnia 18 kwietnia 2000 .

Prezes Zarzadu
Prezes Zarzadu

b. 6-osobowa Rada Nadzorcza o 5-letniej kadencji okreslonej w umowie spétki (zgodnie z art. 216
KSH), pracowata w skfadzie:

Przewodniczacy RN Anna Banasiak od dnia 1 stycznia 2003 r.
Cztonek RN Agnieszka Misztal od dnia 1 stycznia 2003 r.
Cztonek RN Ewa Stalewska od dnia 1 stycznia 2003 .
Cztonek RN Elzbieta Zawadzka od dnia 1 stycznia 2003 r.
Cztonek RN Roch Kopacki od dnia 1 stycznia 2003 r.
Cztonek RN Zbigniew Misztal od dnia 1 stycznia 2003 r.

Dnia 29 maja 2006 roku uchwatg Rady Nadzorczej Spotki powotano w sktad Zarzadu na okres kadencji
trwajacej 5 lat, ktora uptywa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za rok 2010, nastepujace osoby:

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Marek Banasiak
Mirostaw Misztal
Anna Banasiak

Katarzyna Latek
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7.

10.

11.

Pani Anna Banasiak petnita funkcje Przewodniczacej Rady Nadzorczej MONNARI TRADE SA od dnia 18.04.2000 .
Zgodnie z § 22 Statutu Spotki do Rady Nadzorczej powotane zostaty uchwata Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2006 nastepujgce osoby: Andrzej Berut, Tomasz Ka-
niowski, Grzegorz Leszczynski, Tomasz Morawski, Grzegorz Winogradski, Ryszard Zatorski, Elzbieta
Zawadzka. Kadencja wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej trwa 5 lat i uptywa z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2010.

Obecni cztonkowie Rady Nadzorczej, z wyjatkiem Pani Elzbiety Zawadzkiej, ktéra jest cztonkiem Rady
Nadzorczej od 18 kwietnia 2000 roku, nie petnili dotychczas funkcji cztonkéw rady Nadzorczej Spotki.

. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i dane porownywalne zawieraja dane taczne - jezeli

w skilad przedsiebiorstwa emitenta wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzg-
dzajace samodzielne sprawozdania finansowe;

W niniejszym sprawozdaniu za lata obrotowe 2003, 2004 oraz 2005 nie wchodzity jednostki samodziel-
nie sporzadzajace sprawozdania finansowe.

. Wskazanie, czy Emitent jest jednostka dominujaca lub znaczacym inwestorem oraz czy spo-

rzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe;
Emitent nie jest jednostka dominujaca lub znaczacym inwestorem oraz nie sporzadza skonsolidowanych

sprawozdan finansowych.

W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w czasie ktorego nastapifo
potaczenie spotek — wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po potacze-
niu oraz wskazanie zastosowanej metody rozliczenia potaczenia;

Nie dotyczy

. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania

dziatalnosci gospodarczej przez emitenta w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci oraz czy nie
istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci;

Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
Emitenta w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci

. Stwierdzenie, ze sprawozdania finansowe podlegaly przeksztatceniu w celu zapewnienia po-

rownywalnosci danych, a zestawienie i objasnienie réznic, bedacych wynikiem korekt z tytutu
zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt btedow podstawowych, zostato zamieszczone
w dodatkowej nocie objasniajacej;

Sprawozdania finansowe za lata 2003, 2004 oraz 2005 nie podlegaty przeksztatceniu w celu zapewnienia
porownywalnosci danych, gdyz dane finansowe zaprezentowane w poszczegdlnych sprawozdaniach sg
poréwnywalne.

Wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym Ilub danych poréwnywalnych
dokonano korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania
o sprawozdaniach finansowych za lata, za ktére sprawozdanie finansowe lub dane poréwny-
walne zostatly zamieszczone w Prospekcie;

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, gdyz opinie wydane przez niezaleznych
biegtych rewidentow wydano bez zastrzezen.

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow,
ustalenia przychodoéw, kosztéw i wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozda-
nia finansowego i danych poréwnywalnych;
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Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone w oparciu o przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci wraz z pdzniejszymi zmianami oraz o Polityke rachunkowosci firmy MONNARI TRADE SA

Zasady obowigzujace przy sporzadzaniu sprawozdania nie odbiegaty od nizej opisanych zasad.
Wszystkie dane zaprezentowano w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej.

Emitent sporzadza:

1. rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym, jednakze na potrzeby prezentacji w Prospekcie
Emisyjnym, rachunek zyskéw i strat sporzadzono metodg kalkulacyjng,

2. rachunek przeptywow pienieznych sporzadzany jest metodg posrednia.

11.1 Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne

Emitent stosuje nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkow trwatych:

e wilasne budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 2,50%

e ulepszenia w obcych obiektach 10%

e urzadzenia techniczne 30%

* maszyny 14%

e Srodki transportu 20% lub 40%
e pozostate srodki trwate 10% lub 20%

Roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych sg nastepujace:

e znaki towarowe 20 lat
e autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne 50%
¢ licencje 40%
e koncesje 50%

Poprawnos¢ przyjetych okresow oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji na koniec
roku obrotowego.

11.2 Inwestycje dfugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe
a) Nieruchomosci

Inwestycje w nieruchomosci wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Efekt wyceny dokonywany jest w ko-
respondencji z kapitatem z aktualizacji wyceny. Wartos¢ godziwa weryfikowana jest na dzien bilansowy.

b) Wartosci niematerialne i prawne - nie dotyczy
c) Dtugoterminowe aktywa finansowe - nie dotyczy

11.3 Naleznosci

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i wykazuje
w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci).

Naleznosci zagraniczne na dzien bilansowy wycenia sie po kursie srednim ustalonym przez NBP na ten dzien
(w przypadku 31 grudnia 2005 r. - tab. 252/A/NBP/2005 z dn. 30.12.2005 r.). Warto$¢ naleznosci podlega
aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego. Do bilansu przyjeto naleznosci pomniejszone o odpis aktualizacyjny.

11.4 Zapasy
Materiatly

Koszty materiatow wycenia sie wg cen zakupu nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilan-
sowy. Rozchod odbywa sie wedtug zasady FIFO ,Pierwsze weszto, pierwsze wyszto”.
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Towary
Wycenia sie wg cen zakupu lub cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.
Rozchod odbywa sie wedtug zasady FIFO ,Pierwsze weszto, pierwsze wyszto”.

11.5 Inwestycje krétkoterminowe (Aktywa pieniezne)

Inwestycje krotkoterminowe obejmuja krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym srodki pienigzne.
Srodki pieniezne wykazano w wartosciach nominalnych, a $rodki pieniezne w walutach wyceniono we-
dtug obowigzujacego kursu $redniego NBP na dzien bilansowy.

Do aktywdw pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych srodkéw ptatniczych, walut obcych
i dewiz. Do aktywodw pienieznych zaliczane s takze naliczone odsetki od aktywow finansowych. Akty-
wa finansowe ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia
lub zatozenia (lokaty) zaliczane sg do srodkow pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywow srodkéw
pienieznych.

11.6 Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Rozliczenia miedzyokresowe wykazano wg rzeczywistych naktadéw poniesionych w okresie objetym
badaniem, a dotyczacych okreséw przysztych. Rozliczane sg poprzez odniesienie w koszty okresow,
ktérych dotycza.

11.7 Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy
tworzone sg na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktorych kwote
mozna w sposdéb wiarygodny oszacowac, a w szczegolnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku
lub odprawy emerytalne i zalegte urlopy, ktérych obowigzek wyptaty wynika z art. 921 Kodeksu pracy.

Rezerwy tworzy sie w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat nad-
zwyczajnych w zaleznosci od okolicznosci, z ktdrymi powigzane sa przyszte zobowigzania. Nie majg one
wptywu na koszty ogdlnego zarzadu i sprzedazy. Rezerwy rozwigzuje sie lub zmniejsza w momencie po-
wstania zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono dang rezerwe. Rezerwy niewykorzystane na dzien
ustania lub zmniejszenia sie ryzyka, na ktoére je utworzono, zaliczane sq do pozostatych przychodéw
operacyjnych, przychodéw finansowych lub zyskéw nadzwyczajnych.

11.8 Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rozliczenia miedzyokresowe bierne dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i obejmujg
w szczegdblnosci naliczone rezerwy na koszty, ktérych powstanie w przysztych okresach sprawozdaw-
czych jako zobowigzania jest pewne lub uprawdopodobnione.

11.9 Podatek dochodowy odroczony

Emitent tworzy rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku

z powstaniem przejsciowych rdéznic pomiedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig ak-
tywow i pasywow, a ich wartoscig podatkowg i stratg podatkowg mozliwg do odliczenia od podatku
dochodowego w przysztosci. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w kwotach
przewidzianych w przysztosci do odliczenia od podatku w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenia podstawy opodatkowania oraz zmniejszenie straty podat-
kowej mozliwej do odliczenia, ustalonej z uwzglednieniem zasady ostroznosci.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie sg kompensowane ze sobg. Emitent
ze wzgledu na zasade ostroznosci dokonuje odpisu aktualizujgcego na aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego dotyczacego odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.
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12,

13.

11.10 Zmiany zasad rachunkowosci
W 2005 r. nie dokonywano istotnych zmian zasad rachunkowosci.

Wskazanie srednich kurséw wymiany zfotego, w okresach objetych sprawozdaniem finanso-
wym i danymi poréwnywalnymi, w stosunku do euro, ustalanych przez Narodowy Bank Polski

Ponizsze tabele prezentujg kurs EUR oraz USD uzyte w poszczegodlnych latach obrachunkowych przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

UsD
Opis 2005 2004 2003
Kurs na dzien bilansowy 3,2613 2,9904 3,7405
Kurs $redni w roku obrotowym 3,2314 3,6471 3,8934
Najwyzszy kurs w roku obrotowym 3,4491 4,0572 3,6709
Najnizszy kurs w roku obrotowym 2,9066 2,9716 4,0910
EUR
Opis 2005 2004 2003
Kurs na dzien bilansowy 3,8598 4,0790 4,7170
Kurs $redni w roku obrotowym 4,0275 4,5335 4,4145
Najwyzszy kurs w roku obrotowym 4,2756 4,9149 4,7170
Najnizszy kurs w roku obrotowym 3,8223 4,0518 3,9773

Zrédto: archiwum kurséw NBP ze strony www.nbp.pl!
Wskazanie, co najmniej podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachun-
ku przeptywow pienieznych ze sprawozdania finansowego i danych poréownywalnych, przeli-
czonych na euro, ze wskazaniem zasad przyjetych do tego przeliczenia;

Stan na ostatni dzien okresu w tysigcach ztotych oraz w tysigcach EUR

Giowne pozycje bilansu w przeliczeniu na EUR

2005 2004 2003
Aktywa
PLN EUR PLN EUR PLN EUR
I. Aktywa trwate 11 405 2 955 3 558 872 1717 364
II. Aktywa obrotowe 18 358 4 756 16 356 4 010 14 753 3128
Aktywa razem 29 763 7 711 19 914 4 882 16 470 3 492
Pasywa 2005 2004 2003
PLN EUR PLN EUR PLN EUR
I. Kapitat wiasny 15 832 4102 9 299 2 280 5963 1 264
II. Zobowiazania i rezer- 13 931 3 609 10 615 2 602 10 507 2227
wy na zobowiazania
Pasywa razem 29 763 7 711 19 914 4 882 16 470 3491

Dla przeliczenia gtdwnych pozycji bilansu na ostatni dzien roku obrotowego (31 grudnia 2005) przyjeto kurs
EUR ustalony przez NBP wynoszacy 3,8598 z{/EUR (tabela nr 253/A/NBP/2005 z dnia 30 grudnia 2005)

Dla przeliczenia gtdwnych pozycji bilansu na ostatni dzien roku obrotowego (31 grudnia 2004) przyjeto kurs
EUR ustalony przez NBP wynoszacy 4,0790 z{/EUR (tabela 256/A/NBP/2004 z 31 grudnia 2004)
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Dla przeliczenia gtdwnych pozycji bilansu na ostatni dzien roku obrotowego (31 grudnia 2003) przyjeto kurs
EUR ustalony przez NBP wynoszacy 4,7170 zt/EUR (tabela 253/A/NBP/2003 z 31 grudnia 2003)

Giowne pozycje Rachunku Zyskow i Strat przeliczone na EUR za poszczegodlne okresy

2005 2004 2003
(wariant kalkulacyjny)
PLN EUR PLN EUR PLN EUR
I. Przychody netto ze sprzedazy pro- 47 456 | 11 795 | 32 017 7 086 18 869 4176
duktéw, towardow i materiatéow, w tym:
II. Koszty sprzedanych produktéw, towa- | 23 092 5 740 18 014 3 987 12 139 2 687
row i materiatow, w tym:
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 24 364 6 056 14 003 3099 6 730 1490
(I-11)
IV. Koszty sprzedazy 13885 | 3451 6 861 1519 3 005 665
V. Koszty ogdlnego zarzadu 5 252 1 305 2 596 575 1127 249
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy (III-IV-V) 5227 1299 4 546 1 006 2 598 575
VII. Pozostate przychody operacyjne 1140 283 368 81 648 143
VIII. Pozostate koszty operacyjne 1 988 494 909 201 287 64
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyj- 4 379 1 088 4 005 886 2 959 655
nej (VI+VII-VIII)
X. Przychody finansowe 270 67 367 81 43 10
XI. Koszty finansowe 679 169 579 128 562 124
XIII. | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodar- 3970 987 3793 839 2 440 540
czej (IX+X-XI+/-XII)
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0 0 0
(XIV.1.-X1IV.2.)
XVII. | Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV- 3970 987 3793 839 2 440 540
-XV+XVI)
XVIII. | Podatek dochodowy 917 228 776 172 516 114
XIX. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
zysku (zwiekszenia straty)
XXII. | Zysk (strata) netto (XVII-XVIII-XI- 3053 759 3017 668 1924 426
X4/-XX+/-XXI)

Do przeliczenia gtéwnych pozycji Rachunku Zyskdéw i Strat sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2005 roku
do 31 grudnia 2005 roku wykorzystano $redni kurs artmentyczny, wyliczony w oparciu o fixingi NPB, obo-
wigzujace na koniec kazdego miesigca w 2005 roku, tj. 4,0233 zt/EUR

Do przeliczenia gtdwnych pozycji Rachunku Zyskow i Strat sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2004 roku
do 31 grudnia 2004 roku wykorzystano sredni kurs artmentyczny, wyliczony w oparciu o fixingi NPB, obo-
wigzujace na koniec kazdego miesigca w 2004 roku, tj. 4,5182 zt/EUR

Do przeliczenia gtéwnych pozycji Rachunku Zyskéw i Strat sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2003 roku
do 31 grudnia 2003 roku wykorzystano $redni kurs artmentyczny, wyliczony w oparciu o fixingi NPB, obo-
wigzujace na koniec kazdego miesigca w 2003 roku, tj. 4,4474 zt/EUR
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Gléwne pozycje Rachunku Przeptywow Pienieznych przeliczone na EUR za poszczegélne lata ob-
rotowe

2005 2004 2003
Wyszczegolnienie PLN EUR PLN EUR PLN EUR

A. | Przeptywy srodkow pienieznych z dzia- 965 240 1333 295 76 17
falnosci operacyjnej

B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno- -7 544 -1875| -1885 -417 -590 -133
éci inwestycyjnej (I-1I)

C. | Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dzia- 7 098 1764 689 152 491 110
falnosci finansowej

D. Przeptywy pieniezne netto, razem 519 129 137 30 -23 -5
(A.III+/-B.III+/-C.III)

E. |Bilansowa zmiana stanu $rodkdéw pie- 520 129 138 31 -22 -5
nieznych, w tym:

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 259 63 121 26 143 36

G Srodki pieniezne na koniec okresu 779 202 260 64 121 26
(F+/-D), w tym:

Do przeliczenia danych Rachunku Przeptywow Pienieznych za okres 2005 przyjeto nastepujace kur-
sy walut:
e Do przeliczenia pozycji A, B, C, D, E - kurs s$redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowia-
zujacych na koniec kazdego miesigca w danym okresie, uslalany przez NBP, tj. 4.0233 z{/EUR
e Do przeliczenia pozycji F- kurs ustalony na dzien 31 grudnia 2004 roku, tj. kurs 4,0790 zt/EUR (tabela
256/A/NBP/2004 z 31 grudnia 2004)
e Do przeliczenia pozycji G- kurs ustalony na dzien 31 grudnia 2005 roku, tj. kurs 3,8598 zt/EUR (tabela
nr 253/A/NBP/2003 z dnia 30 grudnia 2005)

Do przeliczenia danych Rachunku Przeptywow Pienieznych za okres 2004 przyjeto nastepujace
kursy walut:
e Do przeliczenia pozyciji A, B, C, D, E - kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obo14.
iazujacych na koniec kazdego miesigca w danym okresie, uslalany przez NBP, tj. 4,5182 zt/EUR
e Do przeliczenia pozycji F- kurs ustalony na dzien 31 grudnia 2003 roku tj. kurs 4,7170 zI/EUR (tabela
253/A/NBP/2003 z 31 grudnia 2003)
e Do przeliczenia pozycji G- kurs ustalony na dzien 31 grudnia 2004 roku. tj. kurs 4,0790 zt/EUR (tabela
256/A/NBP/2004 z 31 grudnia 2004)

Do przeliczenia danych Rachunku Przeptywow Pienieznych za okres 2003 przyjeto nastepujace
kursy walut:
e Do przeliczenia pozycji A, B, C, D, E - kurs sredni obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw oboiazu-
jacych na koniec kazdego miesigca w danym okresie, uslalany przez NBP, tj. 4,4474 zt/EUR
e Do przeliczenia pozycji F- kurs ustalony na dzien 31 grudnia 2002 roku, tj. kurs 4,0202 zt/EUR (tabela
251/A/NBP/2002 z 31 grudnia 2002)
e Do przeliczenia pozycji G- kurs ustalony na dzien 31 grudnia 2003 roku, tj. kurs 4,7170 z/EUR (tabela
253/A/NBP/2003 z 31 grudnia 2003)

14. Wskazanie i objasnienie réznic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych réznic dotyczgacych przyje-
tych zasad (polityki) rachunkowosci — zgodnie z § 7.

Roznice pomiedzy polskimi a miedzynarodowymi standardami rachunkowosci.
Zgodnie z wymogami § 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005r. w sprawie zakresu

informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla
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ktdérych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. 2005 r. nr 209 poz. 1743 z 26 pazdziernika 2005 r.)
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta
zamieszcza sie wskazanie i objasnienie réznic w wartosci ujawnionych danych, dotyczacych co najmniej ka-
pitatu wiasnego (aktywow netto) i wyniku finansowego netto, oraz istotnych réznic dotyczacych przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, pomiedzy sprawozdaniami finansowymi, skonsolidowanymi sprawozdaniami
finansowymi i danymi poréwnywalnymi, sporzadzonymi zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci,

a odpowiednio sprawozdaniami finansowymi, skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi i danymi po-
rownywalnymi, ktore zostatyby sporzgadzone zgodnie z MSSF.

~MONNARI TRADE"” SA stosuje zasady i metody rachunkowosci zgodne z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994r.
o rachunkowosci — zwane dalej PZR (Dz. U. Nr 76 p0z.694 z 2002 r. z pdzniejszymi zmianami).

Zarzad ,MONNARI TRADE"” SA dokonat wstepnej identyfikacji obszaréw wystepowania réznic oraz ich wptywu
na wartos¢ kapitatdw wiasnych (aktywdw netto) i wyniku finansowego pomiedzy niniejszym publikowanym
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci a sprawozdaniem
finansowym, ktére zostatoby sporzadzone zgodnie z MSSF.

W tym celu Zarzad ,MONNARI TRADE"” SA wykorzystat najlepszg wiedze o spodziewanych standardach
i interpretacjach oraz zasadach rachunkowosci, ktére miatyby zastosowanie przy sporzadzaniu sprawozda-
nia finansowego zgodnie z MSSF.

Mimo dotozenia nalezytej starannosci Zarzad ,MONNARI TRADE” SA na podstawie § 7 ust. 2 ww. Rozpo-
rzadzenia zdecydowat na niepublikowanie wartosciowego uzgodnienia réznic w wyniku netto oraz w kapitale
wiasnym pomiedzy sprawozdaniem finansowym a danymi, ktpre wynikatyby ze sprawozdania finansowego
sporzadzonego zgodnie z MSSF. w odniesieniu do MSR 16 - Srodki Trwate, MSR 23 - Koszty finansowania
zewnetrznego, MSR 21 - Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych, MSSF 1 - Zastosowanie MSR jako
podstaw rachunkowosci, MSR 12 - Odroczony podatek dochodowy.

W odniesieniu do MSR 16 Zarzad Emitenta nie posiada jednoznacznych danych co do wartosci rezydual-
nej poszczegdlnych kontrolowanych aktywdéw w postaci srodkéw trwatych. Brak tych wartosci uniemozliwia
oszacowanie prawidtowego odpisu amortyzacyjnego, w oparciu o czas ekonomicznej uzytecznosci, w po-
szczegdlnych latach, ktéry ma bezposredni wptyw na wynik netto Emitenta oraz na jego kapitaty witasne.

W odniesieniu do pozostatych Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci niepublikowanie wynika z ich
nieistotnego wptywu na wyniki netto Emitenta w poszczegdlnych okresach. Oszacowane wartosci nie prze-
wyzszajg 3 % wyniku netto.

Zdaniem Zarzadu, analiza obszaréw réznic oraz oszacowania ich wartosci, bez sporzadzenia kompletnego
sprawozdania finansowego wg MSSF jest obarczona ryzykiem niepewnosci. Obszary wystepowania gtéwnych
réznic pomiedzy niniejszym publikowanym sprawozdaniem finansowym sporzgadzonym zgodnie z polskimi
zasadami rachunkowosci a sprawozdaniem finansowym, ktére zostatoby sporzadzone zgodnie z MSSF:

1.MSR 8 - Polityki rachunkowosci, zmiany w oszacowaniach oraz bitedy

Zmiana polityki rachunkowosci w postaci raportowania wynikéw zgodnie z MSSF znajduje sie w zakresie
MSSF 1. W ramach raportowania wyniku zgodnego z MSSF nie dokonywano jeszcze zmian polityk rachunko-
wosci ani oszacowan.

2.MSR 16 - Srodki trwate

Rzeczowy majatek trwaty ujeto wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia

Pozycja ta stanowi znaczacqg czes$¢ bilansu ,MONNARI TTRADE” SA Jednoczesnie jednak dla niektérych grup
srodkdéw trwatych przyjete stawki zgodnie z Ustawg o podatku dochodowym od os6b prawnych powodujg
wydtuzenie sie okresu uzytecznosci dla Spotki srodka trwatego ponad okres jego ekonomicznej uzyteczno-

$ci, co nie jest zgodne ze standardem.

MSR 16 wymaga odrebnego amortyzowania komponentow $rodka trwatego. SA nie rozpoznata wszystkich
komponentéw poszczegdlnych srodkéw trwatych. Zastosowata zgodnie z ustawg o rachunkowosci jedng
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stawke amortyzacyjng dla kazdego srodka trwatego jako catosci.

MSSF wymagaja, aby koszt nabycia srodka trwatego byt amortyzowany do jego wartosci rezydualnej przez
okres jego wykorzystywania w jednostce. SA nie rozpoznata wartosci rezydualnej poszczegolnych srodkow
trwatych.

3.MSR 23 - Koszty finansowania zewnetrznego

Wedtug ustawy o rachunkowosci kapitalizacja odsetek jest dopuszczalna w przypadku, gdy koszty te dotyczg
odsetek od pozyczek, kredytéw, zobowigzan stuzgcych sfinansowaniu zakupu lub budowy $rodka trwatego.
W sprawozdaniach finansowych zgodnie

z MSR 23 preferowane rozwigzanie zakfada, ze koszty finansowe zwigzane z finansowaniem inwestycji po-
winny by¢ rozpoznane jako koszty w okresie, w ktorym zostaty poniesione. W prezentowanym sprawozdaniu
finansowych koszty finansowania zewnetrznego zwiekszyty wartos$¢ poczatkowg srodkéw trwatych.

4.MSR 21 - Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych.

Rdznice wynikajace z wyceny pozycji walutowych wg kursu $redniego NBP - w sprawozdaniu finansowym
i w danych poréwnywalnych pozycje aktywodw i pasywdw wyrazone w walutach obcych zostaty wycenione
wedtug kursu sredniego NBP obowigzujacego na dzien bilansowy. Zgodnie z punktem 23 MSR 21 ,Skutki
zmian kurséow wymiany walut obcych”, pozycje te na dzien bilansowy przelicza sie przy zastosowaniu kursu
zamkniecia, stanowigcego natychmiastowy kurs wymiany na dzien bilansowy. Kursem, po ktéorym natych-
miastowa wymiana jest mozliwa, jest kurs kupna (w przypadku aktywoéw) lub sprzedazy (w przypadku pa-
sywow) wiodacego banku emitenta. W przypadku sporzadzania sprawozdania finansowego zgodnie z MSR
réznice pomiedzy natychmiastowym kursem wymiany i kursem $rednim NBP. obcigzytyby wynik okresu,

w ktérym przeliczenie nastgpito oraz ulegtyby odwroceniu w okresie nastepnym.

5.MSSF 1- Zastosowanie MSR jako podstawy rachunkowosci

Zgodnie zUstawg o rachunkowosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostaty w sprawozdaniu finansowym
wycenione kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem ostroznej wyceny, tj. po pomniejszeniu o odpisy
aktualizujace ich warto$¢. Tymczasem MSSF 1 wymaga, aby naleznosci z tytutu dostaw i ustug (o dtugim
terminie wymagalnosci — powyzej 3 miesiecy) -wycenione byly w skorygowanej cena nabycia MSR 39 (war-
tos¢ poczatkowa nie w kwocie nominalnej, lecz wg MSR 18)

6.MSR 12 - Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony uwzgledniony w sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym wedtug MSR powinien uwzgled-
ni¢ ww. réznice miedzy sprawozdaniem finansowym sporzadzonym wedtug MSR a sprawozdaniem finanso-
wym sporzgdzonym wediug ustawy

o rachunkowosci.

7.MSR 1 - Prezentacja sprawozdan finansowych

Skfadniki poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug polskich zasad rachun-
kowosci oraz Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej mogaq sie rézni¢ w istotnym
stopniu. Takze zakres informacji dodatkowej zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci jest mniejszy od
zakresu przewidzianego wymogami MSSF. Sporzadzenie petnego wykazu réznic w tym zakresie jest mozli-
we, gdy SA sporzadzi petne sprawozdanie finansowe wedtug MSSF.
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20.3. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Wszystkie dane zawarte w sprawozdaniu finansowym wyrazono w tysigcach ztotych

Bilans
Aktywa 2005 2004 2003
I. | Aktywa trwate 11 405 3 558 1717
1. Wartos$ci niematerialne i prawne, w tym: 54 0 0
- wartos¢ firmy 0 0
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowa- 0 0 0
nych*)
3. Rzeczowe aktywa trwate 10 491 2 620 736
4, Naleznosci dtugoterminowe
4.1. 0Od jednostek powigzanych
4.2, 0Od pozostatych jednostek
5. Inwestycje dlugoterminowe 709 800 890
5.1. | Nieruchomosci 709 800 890
5.2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
5.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
a) w jednostkach powigzanych, w tym:
b) w pozostatych jednostkach
5.4. Inne inwestycje dtugoterminowe
6. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 151 138 91
6.1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku docho- 136 136 91
dowego
6.2. |Inne rozliczenia miedzyokresowe 15 2 0
II. Aktywa obrotowe 18 358 16 356 14 753
1. Zapasy 13 903 9 796 6 775
2. Naleznosci krétkoterminowe 3568 6 239 7 826
2.1. Od jednostek powigzanych
2.2. Od pozostatych jednostek 3 568 6 239 7 826
3. Inwestycje krotkoterminowe 779 259 121
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 779 259 121
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
C) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 779 259 121
3.2. | Inne inwestycje krotkoterminowe
4, Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 108 62 31
Aktywa razem 29 763 19 914 16 470
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Pasywa 2005 2004 2003

I. Kapitat wiasny 15 832 9 299 5963
1. Kapitat zaktadowy 1073 1 000 500
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy

(wielko$¢ ujemna)
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna)
4. Kapitat zapasowy 3997 267 114
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 263 344 524
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 7 446 4 671 2901
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek

podporzadkowanych*)
a) dodatnie réznice kursowe
b) ujemne roznice kursowe
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych
9. Zysk (strata) netto 3 053 3017 1924
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowe-

go (wielko$¢ ujemna)

IV. | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 13 931 10 615 10 507
1. Rezerwy na zobowigzania 90 108 9
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 90 108 9

dochodowego
1.2. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 0 0 0
i podobne

a) dtugoterminowa 0 0 0
b) krétkoterminowa 0 0 0
1.3. Pozostate rezerwy 0 0 0
a) dtugoterminowe 0 0 0
b) krétkoterminowe 0 0 0
2. Zobowigzania dtugoterminowe 3720 4 347 3477
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
2.2. | Wobec pozostatych jednostek 3720 4 347 3477
3. Zobowigzania krotkoterminowe 10 121 6 160 7 021
3.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
3.2. | Wobec pozostatych jednostek 10 121 6 160 7 021
3.3. Fundusze specjalne 0 0 0
4, Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
4.1. | Ujemna wartos$¢ firmy 0 0 0
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
a) diugoterminowe
b) krétkoterminowe

Pasywa razem 29 763 19 914 16 470
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Dane w ponizszej tabeli zaprezentowano w ztotych

Wartos¢ ksiegowa 15831 922,47 9299 127,50 5962 772,62
Liczba akcji 10 727 273 10 000 000 5 000 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 1,48 0,93 1,19
Rozwodniona liczba akcji 10 727 273 10 000 000 5000 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,48 0,93 1,19
POZYCJE POZABILANSOWE 2005 2004 2003
1. Naleznosci warunkowe 0 0 0
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0
-otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 0
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0
-otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 0
2. Zobowigzania warunkowe 0 0 0
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0
- udzielonych gwarancji i poreczen 0 0 0
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0
-udzielonych gwarancji i poreczen 0 0 0
Pozycje pozabilansowe razem 0 0 0
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
(wariant kalkulacyjny) 2005 2004 2003
I. r:;::r?:%‘?:uot‘z’;s:przeda2y produktow, towarow 47 456 | 32017| 18869
- | od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw
2. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 47 456 32 017 18 869
II. :'(vo::;y sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, 23092| 18014| 12139
- jednostkom powigzanym 0 0 0
1. | Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0 0 0
2. | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 23 092 18 014 12 139
III. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) 24 364 | 14 003 6 730
IV. |Koszty sprzedazy 13 885 6 861 3 005
V. Koszty ogodlnego zarzadu 5252 2 596 1127
VI. | Zysk (strata) ze sprzedazy (III-IV-V) 5 227 4 546 2 598
VII. | Pozostate przychody operacyjne 1140 368 648
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 182 6 0
2. Dotacje 0 0 0
3. Inne przychody operacyjne 958 362 648
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VIII. | Pozostale koszty operacyjne 1988 909 287
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0 24
2. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 815 653 216
3. Inne koszty operacyjne 1173 256 47
IX. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 4 379 4 005 2959
X. |Przychody finansowe 270 367 43
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0
2. Odsetki, w tym: 227 152 43
- od jednostek powigzanych
3 Zysk ze zbycia inwestycji
4. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
5 Inne 43 215 0
XI. | Koszty finansowe 679 579 562
1. | Odsetki, w tym: 482 292 278
- dla jednostek powigzanych 0 0 0
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0
3. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 38
4. |Inne 197 287 246
XIII. | Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XII) 3970 3793 2440
XIV. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1.-XIV.2.) 0 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0 0
2. Straty nadzwyczajne 0 0 0
XVII. | Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV-XV+XVI) 3970 3793 2440
XVIIL. | Podatek dochodowy 917 776 516
a) |czesc¢ biezaca 925 812 597
b) | czes$¢ odroczona -8 -36 -81
XIX. | Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 (] 0
XXII. | Zysk (strata) netto (XVII-XVIII-XIX+/-XX+/-XXI) 3053 3017 1924

Dane w ponizszej tabeli zaprezentowano w ztotych

Zysk (strata) netto (zanualizowany) 3 052 813 3 016 942 1923 522
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 10 242 424 10 000 000 5 000 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt)5) 0,30 0,30 0,38
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 10 242 424 10 000 000 5000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt)6) 0,30 0,30 0,38
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

2005 2004 2003
I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 9 299 5963 3 586
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0 0
I a E:ﬂ:ivév;a::%cvans:vizlzziﬁ okresu (BO), po uzgodnieniu 9 299 5963 3586
1. Kapitat zakltadowy na poczatek okresu 1000 500 100
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 73 500 400
a) zwiekszenia (z tytutu) 73 500 400
- emisji akcji (wydania udziatow) 73 500 400

0 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0

- umorzenia akcji (udziatdw) 0 0

0 0
1.2. | Kapitat zakladowy na koniec okresu 1073 1 000 500
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0 0 0

2.1, Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
2.2. | Nalezne wpilaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0 0 0
3. Akcje (udziaty) wlasne na poczatek okresu 0 0 0
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
3.2. | Akcje (udziatly) wlasne na koniec okresu 0 0 0
4, Kapitat zapasowy na poczatek okresu 267 114 114
4.1. |Zmiany kapitatu zapasowego 3730 153 ]
a) zwiekszenia (z tytutu) 3730 153 0
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 3488 0 0
- podziatu zysku (ustawowo) 242 153 0
) po_d_zia’ru zysku (anad wymagang ustawowo 0 0 0
minimalng wartosc)

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- pokrycia straty 0 0 0
4.2. | Kapitat zapasowy na koniec okresu 3997 267 114
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5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 344 524 0
5.1. |Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -81 -180 524
a) Wycena inwestycji do wartosci rynkowej 0 0 524
b) zmniejszenia (z tytutu) -81 -180 0
- amortyzacja wyceny inwestycji -81 -180 0
5.2. | Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 263 344 524
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 4 671 2901 1 280
6.1. | Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 2775 1770 1621
a) zwiekszenie - podziat zysku za poprzedni rok 2775 1770 2 092
b) zmniejszenia - przekazanie na kapitat 0 0 471
podstawowy
6.2. | Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 7 446 4 671 2901
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 3017 1924 2 092
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 3 017 1924 2 092
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bteddéw podstawowych
8.2 | (ygodnieniu do danyeh porswnywalnyeh - 3017|1924 2092
a) zwiekszenia (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenia (z tytutu) -3 017 -1 924 -2 092
podziatu zysku z lat ubiegtych -3 017 -1 924 -2 092
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedow podstawowych
8.5. Strata z Ia? ubiegtych na po,czqtek okresu, po 0 0 0
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenia (z tytutu)
8.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
8.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
9. Wynik netto 3 053 3017 1924
a) zysk netto 3 053 3017 1924
b) strata netto
c) odpisy z zysku
II. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 15 832 9 299 5963

Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego

I podziatu zysku (pokrycia straty)

15832 9 299 5963
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH
(metoda posrednia)

Wyszczegdlnienie 2005 2004 2003
A. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 3 053 3017 1924
II. | Korekty razem -2 088 -1 684 -1 848
1. Amortyzacja 741 348 351
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -1 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 463 359 253
4, Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -182 -6 24
5. Zmiana stanu rezerw -8 9 9
6. Zmiana stanu zapasow -4 107 -3 021 -1 610
7. Zmiana stanu naleznosci 2671 1 587 1741
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem -1 780 -888 -2 514
pozyczek i kredytéw
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -60 -72 -102
10. | Inne korekty 175 0 0
III1. | Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-1II) 965 1333 76
B. | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 203 30 -24
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 203 30 -24
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 0 0
i prawne
3. | Z aktywdw finansowych, w tym: 0 0 0
a) w jednostkach powigzanych
b) | w pozostatych jednostkach 0 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0
- odsetki 0 0 0
- inne wptywy z aktywdéw finansowych 0 0 0
4, Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0
II. | Wydatki 7 747 1915 566
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 7 747 1915 566
aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 0
a) | w jednostkach powigzanych 0 0 0
b) | w pozostatych jednostkach 0 0 0
- nabycie aktywdw finansowych 0 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0
4, Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
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II1. | Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1I) -7 544 -1 885 -590
C. |Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 13 606 4 189 1371
1 Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych 3561 500 400
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 5 029 3689 971
3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych 4 000 0 0
4., Inne wptywy finansowe 1016 0 0
II. | Wydatki 6 508 3500 880
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0 471
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu 0 0 0
zysku
4., Sptaty kredytdw i pozyczek 1709 3135 156
5. | Wykup dtuznych papierédw wartosciowych 4 000 0 0
6. | Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 336 6 0
8. | Odsetki 463 359 253
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0
III1. | Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-II) 7 098 689 491
D. | Przeptywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) 519 137 -23
E. |Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 520 138 =22
- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 1 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 259 121 143
G. |Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 779 260 121
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
A. Noty objasniajace
Noty objasniajace do bilansu
Nota 1
1.1. | Wartosci niematerialne i prawne 2005 2004 2003
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0
b) wartos¢ firmy 0 0
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 0 0 0
-oprogramowanie komputerowe 54 0 0
d) inne wartosci niematerialne i prawne 0 0
e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
Wartosci niematerialne i prawne, razem 54 (1] 0
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1.2. | Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) | 2005 2004 2003
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na 18 18 0
poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 95 0 0
Zakup 95 0
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec 113 18 0
okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu -18 0 0
f) amortyzacja za okres -41 -18 0
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu -59 -18 0
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 0 0
- zwiekszenia 0 0
- zmniejszenia 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0 0
j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec 54 0 0
okresu
1.3. | Wartosci niematerialne i prawne (struktura wiasnosciowa) 2005 2004 2003
a) wiasne 54 0 0
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu, w tym:
Wartosci niematerialne i prawne, razem 54 0 0
Nota 2
Nie wystepuje
Nota 3
3.1. | Rzeczowe aktywa trwate 2005 2004 2003
a) $rodki trwate, w tym:
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 9 583 2 081 424
- urzadzenia techniczne i maszyny 304 92 30
- $rodki transportu 367 440 282
- inne $rodki trwate 0 0 0
b) $rodki trwate w budowie 237 7 0
C) zaliczki na s$rodki trwate w budowie 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwale, razem 10491 | 2620 736
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3.2. | Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) 2005 2004 2003
a) warto$¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 3284| 1082 584
b) zwiekszenia (z tytutu) 8 367 2 232 653
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 7 947 1761 362
- urzadzenia techniczne i maszyny 275 80 0
- $rodki transportu 145 392 291
c) zmniejszenia (z tytutu) -357 -30 -155
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej -21 -30 0
- $rodki transportu -336 0 -155
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 11294 | 3284 | 1082
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu -670 -346 -189
f) Zwiekszenia umorzenia za okres -708 -331 -235
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej -431 -80 -19
- urzadzenia techniczne i maszyny -63 -17 21
- $rodki transportu -214 -234 -195
Zmniejszenia umorzenia za okres 338 6 78
budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 7 6 0
- $rodki transportu 331 0 78
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu | -1 040 -671 -346
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 0 0 0
- zwiekszenia 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0
j) Wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec okresu 10 254 | 2613 736
3.3. | Srodki trwate bilansowe (struktura wlasnosciowa) 2005 2004 2003
a) wiasne 9 450 2613 736
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 1 041 0 0
umowy, w tym umowy leasingu, w tym:
Srodki trwate bilansowe, razem 10 491| 2613 736
3.4. | Srodki trwate wykazywane pozabilansowo:
- uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu, w tym:
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem
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Nota 4
4.1 NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 2005 2004 2003
a) Od jednostek powigzanych, w tym: 0 0 0
- Od jednostek zaleznych (z tytutu) 0 0 0
- Od jednostek wspodtzaleznych (z tytutu) 0 0 0
- Od jednostek stowarzyszonych (z tytutu) 0 0 0
- Od znaczacego inwestora (z tytutu) 0 0 0
- Od jednostki dominujacej (z tytutu) 0 0 0
b) Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0
Naleznosci diugoterminowe razem 0 0 0
c) odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci
Razem 0 0 0
4.2 | ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 2005 | 2004 | 2003
a) stan na poczatek okresu 0 0 0
- pozyczki
- kaucje i wadia
- inne
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- pozyczki
- inne
C) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- wykorzystanie odpisow aktualizujgcych
- konwersja do krotkoterminowych
- sptata
stan na koniec okresu (v} 0 0
4.3 ZMIANA S:I'ANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 2005 2004 2003
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH
Stan na poczatek okresu
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
- umorzenie odsetek z tyt. wczesniejszej sptaty pozyczki
- konwersja do krétkoterminowych
Razem 0 o o
4.4 NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE STRUKTURA WALUTOWA 2005 2004 2003
a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Razem 0 o o
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Nota 5
5.1 ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2005 2004 2003
a) stan na poczatek okresu 800 890 890
- 800 890 890
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
c) zmniejszenia (z tytutu) 91 90
- odpis amortyzacyjny 91 90 0
stan na koniec okresu 709 800 890
5.2 ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH 2005 2004 2003
(WG GRUP RODZAJOWYCH)
a) stan na poczatek okresu 0 0 0
- 0 0 0
- 0 0 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- 0 0 0
- 0 0 0
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- 0 0 0
- 0 0 0
Stan na koniec okresu o o (v}
5.3 DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2005 | 2004 | 2003
a) w jednostkach zaleznych 0 0 0
- udziaty lub akcje 0 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- odsetki od udzielonych pozyczek 0 0 0
- naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0 0 0
- naleznosci z tytutu odsetek od leasingu finansowego 0 0 0
- nieoptacone udziaty w spotkach 0 0 0
b) w jednostkach wspoétzaleznych 0 0 0
- udziaty lub akcje 0 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- odsetki od udzielonych pozyczek 0 0 0
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naleznosci z tytutu leasingu finansowego

naleznosci z tytutu odsetek od leasingu finansowego

nieoptacone udziaty w spotkach

w jednostkach stowarzyszonych

udziaty lub akcje

dtuzne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

odsetki od udzielonych pozyczek

naleznosci z tytutu leasingu finansowego

naleznosci z tytutu odsetek od leasingu finansowego

nieoptacone udziaty w spdtkach

W znaczgacym inwestorze

udziaty lub akcje

dtuzne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

odsetki od udzielonych pozyczek

naleznosci z tytutu leasingu finansowego

naleznosci z tytutu odsetek od leasingu finansowego

nieoptacone udziaty w spodtkach

jednostce dominujacej

udziaty lub akcje

dtuzne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

odsetki od udzielonych pozyczek

naleznosci z tytutu leasingu finansowego

naleznosci z tytutu odsetek od leasingu finansowego

nieoptacone udziaty w spodtkach

w pozostatych jednostkach

udziaty lub akcje

dtuzne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

odsetki od udzielonych pozyczek

naleznosci z tytutu leasingu finansowego

naleznosci z tytutu odsetek od leasingu finansowego

nieoptacone udziaty w spdtkach

Razem

O|l|o|o|l|o|o|lo|l|o|l|o|l|o|l|o|lo|l|o|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lolo|l]o|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lo| o

O|lo|o|lo|o|lo|l|o|lo|l|o|lo|lo|l|o|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lolo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lo| o

O|lo|o|o|o|lo|l|o|l|o|lo|lo|l|o|l|o|lo|o|l|o|lo|lo|lo|l|o|lo|lo|lo|l|o|lo|l]o|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lo] o
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Nota 5.4 - 5.11
Emitent nie zamiescit not ze wzgledu na niesporzadzanie skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego

5.12 | ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW 2005 | 2004 | 2003
FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
w pozostatych jednostkach:
a) stan na poczatek okresu 0 0 0
- udziaty i akcje 0 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0
naleznosci z tyt. leasingu finansowego 0 0 0
odsetki od leasingu finansowego 0 0 0
nieoptacone udziaty i akcje 0 0 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- udzielenie pozyczek 0 0 0
- nabycie akcji i udziatéw 0 0 0
- wydanie w leasing finansowy oraz naliczenie odsetek od leasingu 0 0 0
- konwersja odpisu aktualizujgcego wartos¢ pozyczki dtugoterminowej 0 0 0
- przywrocenie wartosci odpiséw aktualizujacych pozyczki 0 0 0
- przywrdcenie wartosci udziatéw 0 0 0
- whniesienie aportu 0 0 0
C) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- sptata pozyczek 0 0 0
- konwersja pozyczek do krotkoterminowych 0 0 0
- sprzedaz akcji i udziatow 0 0 0
- odpis trwatej utraty wartosci udziatéw 0 0 0
- odpis trwatej utraty wartosci udzielonych pozyczek 0 0 0
- konwersja naleznosci z tyt. leasingu wraz z odsetkami 0 0 0
- 0 0 0
stan na koniec okresu o o (v}
Nota 5.13 -5.14
Nie wystepuje
5.15 | Papiery wartosciowe, udziaty i inne dlugoterminowe aktywa 2005 2004 2003
finansowe (struktura walutowa)
a) w walucie polskiej 0 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 0 0 0
Razem ] ] 0
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Nota 5.16
Nie wystepuje

Nota 5.17

Nie wystepuje

Nota 5.18

Nie wystepuje

Nota 5.19

Nie wystepuje

Nota 5.20

Nie wystepuje

Nota 6

6.1 Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego | 2005 2004 2003

1. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na pocza- 136 91 0
tek okresu, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 136 91 0

b) odniesionych na kapitat wtasny 0 0

o) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0

2. Zwiekszenia 66 45 91

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi roznica- 66 45 91
mi przejsciowymi

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg

C) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przej- 0 0 0
sciowymi

d) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg podatkowgq (z tytutu) 0 0 0

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwigzku
z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia (66)

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi roznica- (66)
mi przejsciowymi (odpis aktualizujacy)

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg 0 0 0

C) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przej- 0 0 0
sciowymi

d) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg podatkowgq (z tytutu)

e) odniesione na wartosc firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku
Z ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

4, Stan aktywéw z tyt. odroczonego podatku dochodowego na 136 136 91
koniec okresu, razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 136 136 91

b) odniesionych na kapitat wlasny (1] 0 0

c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy (1] 0 0
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6.1.A | UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE 2005 | 2004 | 2003
- na naleznosci 184 118 70
- na odsetki od naleznosci, ktérych nie objeto odpisami aktualizujgcymi 0 0 0
- na rezerwy restrukturyzacyjne i przyszte straty 0 0 0
- koszty badania bilansu 0 0 0
- koszty wyceny aktuarialnej 0 0 0
- koszty wykonanych a niefakturowanych ustug 0 0 0
- na niewyptacone wynagrodzenia 0 0 0
- zobowigzania — optaty dodatkowe z tyt. leasingu od Skarbu Panstwa 0 0 0
- ujemne réznice kursowe 18 18 21
- $wiadczenia pracownicze 0 0 0
- odsetki od zobowigzan 0 0 0
- straty podatkowe z lat ubiegtych 0 0 0
- odsetki od wyemitowanych obligacji 0 0 0
- wycena instrumentéw pochodnych 0 0 0
- aktualizacja wartosci zapaséw 0 0 0
- prowizja od programu emisji obligacji 0 0 0
- niewykorzystane urlopy 0 0 0
- Inne - odpis aktualizujacy (66) 0 0
Razem 136 136 91
6.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 2005 2004 | 2003
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 0 0 0
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 15 2 0
- odsetki od leasingu finansowego 15 2 0
Razem 15 2 0
Nota 7
7. Zapasy 2005 2004 | 2003
- materiaty 650| 1509 1099
- potprodukty i produkty w toku 0 0 0
- produkty gotowe 0 0 0
- towary 10473| 8287| 5676
- zaliczki na dostawy 2780 0 0
Razem 13903 9796| 6775
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Nota 8
8.1 NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2005 | 2004 | 2003
a) od jednostek powigzanych 0 0 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0 0 0
- do 12 miesiecy 0 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
-inne 0 0 0
-dochodzone na drodze sadowej 0 0 0
b) naleznosci od pozostatych jednostek 5121 7 217 8 290
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2 836 5 293 7 992
- do 12 miesiecy 2 836 5293 7 992
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
~ z tytutu pqdatkc')w,, d_otacji,lce’r, ubezpieczen spotecznych i zdrowot- 8 0 114
nych oraz innych swiadczen
- inne z tytutu 715 1 007 74
zakupione naleznosci 0 0 0
cesje wierzytelnosci 587 938 74
sprzedane wierzytelnosci 0 0 0
pozyczki z ZFSS 0 0 0
wadia 0 0 0
kaucje 0 0 0
ubezpieczenia majatkowe 0 0 0
rozrachunki z pracownikami z tyt. zaliczek 54 0 0
pozostate 75 69 1
dochodzone na drodze sgqdowej 1562 917 110
Naleznosci krétkoterminowe razem 5122 7217 | 8 291
c) odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci (1 554) (978) (465)
Razem 3568 6239| 7826
8.1.1 | Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych 2005 2004 | 2003
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 0 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0 0
- od jednostek wspéizaleznych 0 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0 0
- od znaczacego inwestora 0 0 0
- od jednostki dominujacej 0 0 0
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inne, w tym:

od jednostek zaleznych

od jednostek wspdtzaleznych

od jednostek stowarzyszonych

od znaczacego inwestora

od jednostki dominujacej

dochodzone na drodze sgdowej, w tym:

od jednostek zaleznych

od jednostek wspéitzaleznych

od jednostek stowarzyszonych

od znaczacego inwestora

O|lo|o|l|o|o|o|o|o|l|o|o|o|o
O|lo|o|lo|o|o|]o|o|l|o|o|o| o
O|o|o|l|o|o|o|o|o|o|o|o|o©

Razem

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartosc¢ naleznosci

krotkoterminowych 2005 | 2004 | 2003

Stan na poczatek okresu 978 465 725
zwiekszenia (z tytutu) 815 654 216
na naleznosci 815 654 216

na odsetki od naleznosci 0 0 0
konwersja z dtugoterminowych do krotkoterminowych 0 0 0
zasadzonych kosztéw sgadowych 0 0 0
whniesione aportem 0 0 0
odpis na naleznosci odniesione na wartos¢ firmy 0 0 0
przgniesienie na ngleznoéci weksla_przyjetego jako zaptata i objetego 0 0 0
odpisem aktualizujacym w roku ubiegtym
nadwyzka wartosci nominalnej ponad cene zakupu wierzytelnosci 0 0 0
zmniejszenia (z tytutu) 238 141 476
zaptata naleznosci 122 141 476
zaptata odsetek od naleznosci 0 0 0
zaptata zasadzonych kosztéw sgdowych 0 0
umorzenie naleznosci 0 0 0
umorzenie i spisanie odsetek od naleznosci 0 0
odpisanie naleznosci jako niesciggalnych 117 0 0
spisanie wierzytelnosci ujetych na miedzyokresowych przychodach 0 0 0
0 0 0
Stan na koniec okresu 1554 978 465
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8.3 Naleznosci krotkoterminowe brutto (struktura walutowa) 2005 | 2004 | 2003
a) w walucie polskiej 4 848 6 308| 7604
b) EUR 273 551 686
o) usD 0 358 0
Razem 5121| 7217 | 8 290
B | ot w0 (brutto) - o pozostalym od | 3005 | 2004 | 2003
a) do 1 miesigca 2 155 4 023 5621
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 142 265 540
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 85 159 216
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 28 53 72
e) powyzej 1 roku 0 0 0
f) naleznosci przeterminowane 426 793 1 543
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 2836| 5293 | 7992
g) odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (85) (21) (355)
Stan na koniec okresu 2751 | 5272| 7 637

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto)

8.4.1 . PR . 2005 | 2004 | 2003
- z podziatem na naleznosci niesptacone w okresie:

a) do 1 miesigca 9 198 540

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 13 357 787

C) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 149 119 154

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 255 119 62

e) powyzej 1 roku 0 0

f) naleznosci przeterminowane 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem 426 703| 1543
(brutto)
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

9) przpetgrminowanJeq Y ’ (85) (21) (355)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem 341 772| 1 188
(netto)

Nota 9

W odniesieniu do tacznej wartosci naleznosci (dlugo- i krotkoterminowych) nalezy podac¢ kwoty
naleznosci spornych oraz naleznosci przeterminowanych (z podziatem wg tytutéow), w tym od
ktorych nie dokonano odpisow aktualizujacych i niewykazanych jako ,Naleznosci dochodzone na
drodze sadowej”
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Naleznosci sporne na dzien dzien 31 grudnia 2005

Kwota K“.'Ota, .

Lp. Rodzaj naleznosci Kontrahent naleznosci Kw_ot’a nale_zr_losm
catkowitej odpiséw pomniejszona

o odpisy

1 | Naleznos$¢ sporna Firma 1 649 519 130
2 | Naleznos¢ sporna Firma 2 2 2 0
3 | Naleznos¢ sporna Firma 3 102 82 20
4 | Naleznos$c¢ sporna Firma 4 14 7 7
5 | Naleznos¢ sporna Firma 5 8 0 8
6 | Nalezno$¢ sporna Firma 6 105 0 105
7 | Naleznos¢ sporna Firma 7 0 0 0
8 | Naleznos¢ sporna Firma 8 66 66 0
9 | Naleznos¢ sporna Firma 9 13 13 0
10 | Naleznos¢ sporna Firma 10 0 0 0
11 | Naleznos¢ sporna Firma 11 0
12 | Naleznos¢ sporna Firma 12 6 3 3
13 [ Naleznos$¢ sporna Firma 13 11 11 0
14 | Naleznos$¢ sporna Firma 14 5 2 3
15 [ Naleznos$¢ sporna Firma 15 86 86 0
16 | Naleznos¢ sporna Firma 16 14 14 0
17 | Naleznos¢ sporna Firma 17 34 34 0
18 | Naleznos$¢ sporna Firma 18 406 81 325
19 | Naleznos¢ sporna Firma 19 3 0 3
20 | Naleznos$¢ sporna Firma 20 30 30 0
21 | Naleznos¢ sporna Firma 21 2 2
22 | Naleznos¢ sporna Firma 22 1 1
23 | Naleznos¢ sporna Firma 23 0 0 0
24 | Naleznos¢ sporna Firma 24 3 0
Razem sporne 1562 955 607

W pozycji kontrahent zamieszczono akronim nazwy firmy,od ktérej Emitent wykazuje naleznosci. Dane zna-
ne Emitentowi
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Naleznosci sporne na dzien dzien 31 grudnia 2004

Kwota
Lp. Rodzaj naleznosci Kontrahent nall(ev;ztoaéci olc(l‘:i(;:’:/v p:;I:ii?:fs;a
o odpisy
1 | Naleznos¢ sporna Firma 1 584 117 467
2 | Naleznos¢ sporna Firma 2 8 2 6
3 | Naleznos¢ sporna Firma 3 8
4 | Naleznos$c¢ sporna Firma 4 11 2 9
5 | Naleznos¢ sporna Firma 5 21 18
6 | Naleznosc¢ sporna Firma 6 103 20 83
7 | Naleznos¢ sporna Firma 7 2 0 2
8 [ Naleznosc¢ sporna Firma 8 66 13 53
9 | Naleznos¢ sporna Firma 9 8 2
10 | Naleznos¢ sporna Firma 10 0 8
11 | Naleznos¢ sporna Firma 11 1
12 | Naleznos¢ sporna Firma 12 30 6 24
13 | Naleznos$¢ sporna Firma 13 1 0
14 | Naleznos¢ sporna Firma 14 2 0 2
15 [ Naleznos$¢ sporna Firma 15 14 3 11
16 | Naleznos¢ sporna Firma 16 12 2 10
17 | Naleznos¢ sporna Firma 17 8 1 7
18 | Naleznos$¢ sporna Firma 18 0 0 0
19 | Naleznos¢ sporna Firma 19 1
Razem sporne 899 174 725

W pozycji kontrahent zamieszczono akronim nazwy firmy,od ktérej Emitent wykazuje naleznosci. Dane zna-

ne Emitentowi

Naleznosci sporne na dzien dzien 31 grudnia 2003

Kwota
Lp. Rodzaj naleznosci Kontrahent nall(e‘:;‘:ltoaéci oléng:’v p:;l:iie?:fg:'a
o odpisy

1 Naleznos$¢ sporna Firma 1 46 46

2 Nalezno$¢ sporna Firma 2 3 0 3

3 Naleznoé¢ sporna Firma 3 21 20 1

4 Naleznos¢ sporna Firma 4 31 30

5 Naleznos¢ sporna Firma 5 9 9 0
Razem sporne 110 30 80

W pozycji kontrahent zamieszczono akronim nazwy firmy,od ktérej Emitent wykazuje naleznosci. Dane zna-

ne Emitentowi
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Naleznosci na dzien 31 grudnia 2005 roku, na ktére Emitent nie utworzyt odpiséw aktualizujacych

Kwota’
Lp. Rodzaj naleznosci Kontrahent nall(ev;zzaéci olc(l‘gi(;:’:/v p:;I:iZ?:::La
o odpisy
1 Naleznos$¢ bez odpisow Firma 1 12 0 12
2 Naleznos¢ bez odpisow Firma 2 0
3 Naleznos¢ bez odpisow Firma 3 0 5
4 Naleznos¢ bez odpisow Firma 4 85 0 85
5 Naleznos¢ bez odpisow Firma 5 14 0 14
6 Naleznos¢ bez odpisow Firma 6 73 0 73
Razem przeterminowane 191 0 191

W pozycji kontrahent zamieszczono akronim nazwy firmy,od ktérej Emitent wykazuje naleznosci. Dane zna-
ne Emitentowi

Naleznosci na dzien 31 grudnia 2004 roku, na ktére Emitent nie utworzyt odpiséw aktualizujacych

Kwota’
Lp. Rodzaj naleznosci Kontrahent nall(t‘e’;zzaéci olé‘:i‘;?:n p:;I:iZ?:zS:La

o odpisy
1 Naleznos$¢ bez odpisow Firma 1 27 0 27
2 Naleznos$¢ bez odpisow Firma 2 69 0 69
3 Naleznos$¢ bez odpisow Firma 3 21 0 21
4 Naleznos$¢ bez odpisow Firma 4 9 0 9
5 Naleznos$¢ bez odpisow Firma 5 32 0 32
6 Naleznos$¢ bez odpisow Firma 6 250 0 250
7 Naleznos$¢ bez odpisow Firma 7 143 0 143
8 Naleznosé bez odpisow Firma 8 26 0 26
9 Naleznos¢ bez odpisow Firma 9 66 0 66
10 [ Nalezno$¢ bez odpiséw Firma 10 39 0 39
Razem 682 0 682

W pozycji kontrahent zamieszczono akronim nazwy firmy,od ktérej Emitent wykazuje naleznosci. Dane zna-
ne Emitentowi

Naleznosci na dzien 31 grudnia 2003 roku, na ktére Emitent nie utworzyt odpisé6w aktualizujacych

Kwota’
Lp. | Rodzaj naleznosci Kontrahent nall(ev;zzaéci olt(l‘gi:fzv p:;I:inj':zs;;a
o odpisy
1 Naleznos¢ bez odpisow Firma 1 25 0 25
2 Naleznos¢ bez odpisow Firma 2 142 0 142
3 Naleznos¢ bez odpisow Firma 3 2 0 2
4 Naleznos¢ bez odpisow Firma 4 1 0 1
5 Naleznos¢ bez odpisow Firma 5 0
6 Naleznos¢ bez odpisow Firma 6 77 0 77
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7 Nalezno$¢ bez odpisow Firma 7 153 0 153
8 Naleznos¢ bez odpisow Firma 8 7 0 7
9 Naleznos¢ bez odpisow Firma 9 23 0 23
10 [ Naleznos$¢ bez odpiséw Firma 10 17 0 17
11 [ Naleznos$c¢ bez odpiséw Firma 11 14 0 14
12 [ Naleznos$¢ bez odpiséw Firma 12 136 0 136
13 [ Naleznos$¢ bez odpiséw Firma 13 4 0 4
14 | Naleznos¢ bez odpiséw Firma 14 331 0 331
15 [ Naleznos$¢ bez odpiséw Firma 15 7 0 7
16 | Naleznos$¢ bez odpiséw Firma 16 40 0 40
17 | Naleznos¢ bez odpiséw Firma 17 36 0 36
18 [ Naleznos$¢ bez odpiséw Firma 18 6 0 6
19 [ Naleznos$¢ bez odpiséw Firma 19 17 0 17
20 | Naleznos¢ bez odpiséw Firma 20 8 0 8
21 | Naleznos¢ bez odpiséw Firma 21 8 0 8
22 | Naleznos$¢ bez odpiséw Firma 22 5 0 5
23 | Naleznos¢ bez odpiséw Firma 23 32 0 32
24 | Naleznos¢ bez odpiséw Firma 24 39 0 39
25 | Naleznos¢ bez odpiséw Firma 25 2 0 2
26 | Naleznos¢ bez odpiséw Firma 26 37 0 37
27 | Naleznos¢ bez odpiséw Firma 27 3 0 3
28 | Naleznos¢ bez odpiséw Firma 28 11 0 11
29 | Naleznos¢ bez odpiséw Firma 29 9 0 9
30 | Naleznos$¢ bez odpiséw Firma 30 8 0 8
31 | Naleznos¢ bez odpiséw Firma 31 19 0 19
32 | Naleznos¢ bez odpiséw Firma 32 11 0 11
33 | Naleznos¢ bez odpiséw Firma 33 3 0 3
34 | Naleznos$¢ bez odpiséw Firma 34 2 0 2
35 | Naleznos¢ bez odpiséw Firma 35 5 0 5
36 | Naleznos¢ bez odpiséw Firma 36 23 0 23
37 | Naleznos¢ bez odpiséw Firma 37 6 0 6
38 | Naleznos¢ bez odpiséw Firma 38 36 0 36
39 | Naleznos¢ bez odpiséw Firma 39 144 0 144
40 | Naleznos$¢ bez odpiséw Firma 40 5 0 5
41 | Naleznos$¢ bez odpiséw Firma 41 10 0 10
42 | Naleznos$¢ bez odpiséow Firma 42 45 0 45
43 | Naleznos$¢ bez odpiséw Firma 43 13 0 13
44 | Naleznosc¢ bez odpisow Firma 44 19 0 19
45 | Naleznos¢ bez odpisow Firma 45 3 0 3
46 | Naleznos$c¢ bez odpisow Firma 46 1 0 1
Razem przeterminowane 1 546 0 1 546

W pozycji kontrahent zamieszczono akronim nazwy firmy,od ktérej Emitent wykazuje naleznosci. Dane zna-
ne Emitentowi
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Nota 10
10.1 | KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2005 2004 2003
a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
- obligacje

- udzielone pozyczki

- odsetki od pozyczek

- inne

b) w jednostkach wspoétzaleznych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

C) w jednostkach stowarzyszonych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

e) w jednostce dominujacej

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- odsetki od udzielonych pozyczek
f) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
- dtuzne papiery wartosciowe

- obligacje

- udzielone pozyczki

- odsetki od pozyczek

- naleznosci z tytutu leasingu finansowego

- odsetki od leasingu finansowego

O|Oo|Oo|O|O|Oo|O|O|Oo|O|O|O0o|Oo|Oo|Oo|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|jo|o|o|o|lo|lo|o|o
(e} {o} [o] fo} flo} lo} lo} o} o} flo] fo] o} lo} o} o) flo] jo] o} o} lo} o} o] flo] fo} lo} lo} lo} o} fo] fol fo} o} o} o} o} o} fo) N
(e} o]} [o] jo} fo} fo} lo} o} o} jo] fo] Jo} fo} o} jlo) jo] jo] o} o} jo} lo} o] jo] fo} lo} Jo} lo} jo} fo] fo} fo} o} o} o} o} o} fo} fo!

g) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 779 259 121
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 386 120 63
- inne $rodki pieniezne 393 139 58
- inne aktywa pieniezne 0 0 0

Razem 779 259 121
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Nota 10.2
Nie wystepuje

Nota 10.3
Nie wystepuje

Nota 10.4
Nie wystepuje

10.5 | Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (struktura walutowa) | 2005 2004 2003
a) | w walucie polskiej 634 210 90
b) | EUR 41 5 17
c) | USD 104 44 14
Razem 779 259 121
Nota 10.6

Nie wystepuje

Nota 10.7
Nie wystepuje
Nota 11
11 | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2005 2004 2003
a) [ czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 26 57 31
- | ubezpieczenia majatkowe 23 28 26
- | koszty zakupu ustug optacone z ,gory” 0 2 0
- | prenumerata 3 5 2
- | koszty wiekszych remontow srodkow trwatych 0 0 0
- | koszty uruchomienia nowej produkcji 0 0 0
- | podatek VAT do rozliczenia w nastepnym okresie 0 4 3
pozostate (wg tytutow) 0 18 0
b) | pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 82 5 0
- | prowizja od kredytow 0 0 0
- | dyskonto odsetek od obligacji 0 0 0
- | prowizja od obligacji 0 0
- | koszty podwyzszenia kapitatu 0 0 0
- | odsetki od leasingu finansowego 82 5 0
- | prowizja od udzielonej gwarancji 0 0 0
- | pozostate (wg tytutdw) 0 0 0
Razem 108 62 31

Nota 12
Odpisy aktualizujace dotycza wytacznie naleznosci. taczna wartos¢ odpisow aktualizujacych
z tytutu trwalej wartosci ujeta w poszczegolinych latach obrotowych jest nieistotna.
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Nota 14
Nie wystepuje

Nota 15
15 KAPITAL (FUNDUSZ) ZAPASOWY 2005 2004 2003
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 3 488 0 0
b) utworzony ustawowo 509 267 114
c) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang 0 0 0
ustawowo (minimalng) wartos¢
d) z doptat akcjonariuszy / wspdlnikdéw 0 0 0
e) inny 0 0 0
Razem 3 997 267 114
Nota 16
16 KAPITAL (FUNDUSZ) Z AKTUALIZACII WYCENY 2005 2004 2003
a) z tytutu aktualizacji srodkéw trwatych 344 524 524
b) z tytutu zyskéw / strat z wyceny instrumentéw finansowych, 0 0 0
w tym
- Zz wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 0 0 0
C) z tytutu podatku odroczonego (91) (90) 0
d) inny - aktualizacja wartosci inwestycji 10 (90) 0
Razem 263 344 524
Nota 17
17 POZOSTALY KAPITAL (FUNDUSZ) REZERWOWY 2005 2004 2003
a) z zysku 7 446 4 671 2901
Razem 7 446 4 671 2901
Nota 18

Nie wystepuje

Nota 19
Nie wystepuje

Nota 20
Nie wystepuje
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Nota 21

21 REZERWY I ICH WYKORZYSTANIE 2005 2004 2003
1. Stan na poczatek okresu 108 9 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu 18 9 0
- na $wiadczenia emerytalne i pozostate 0 0 0
- na pozostate koszty 0 0 0
- na inne 18 9 0
b) odniesione na kapitat wtasny 90 0 0
- na $wiadczenia emerytalne i pozostate 0 0 0
- na pozostate koszty 0 0 0
- na inne 90 0 0
c) odniesione na wartos¢ firmy 0 0 0
2. Zwiekszenia (] 108 9
a) odniesione na wynik finansowy okresu 0 18 9
- na $wiadczenia emerytalne i pozostate 0 0 0
- na pozostate koszty 0 0 0
- na inne 0 18 9
b) odniesione na kapitat wtasny 0 90 0
- na $wiadczenia emerytalne i pozostate 0 0 0
- na pozostate koszty 0 0 0
- na inne 0 90 0
c) odniesione na wartos¢ firmy 0 0 0
3. Wykorzystanie 18 9 ]
a) odniesione na wynik finansowy okresu 8 9 0
- na $wiadczenia emerytalne i pozostate 0 0 0
- na pozostate koszty 0 0 0
- na inne 8 9 0
b) odniesione na kapitat wtasny 10 0 0
- na $wiadczenia emerytalne i pozostate 0 0 0
- na pozostate koszty 0 0 0
- na inne 10 0 0
c) odniesione na wartos¢ firmy 0 0 0
4, Stan na koniec okresu 90 108 9
a) odniesione na wynik finansowy okresu 10 18 9
- na $wiadczenia emerytalne i pozostate 0 0 0
- na pozostate koszty 0 0 0
- na inne 10 18 9
b) odniesione na kapitat wtasny 80 90 0
- na swiadczenia emerytalne i pozostate 0 0 0
- na pozostate koszty 0 0 0
- na inne 80 90 0
c) odniesione na wartos¢ firmy 0 0 0
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Nota 21.2
Nie wystepuje

Nota 21.3
Nie wystepuje

Nota 21.4
Nie wystepuje

Nota 21.5
Nie wystepuje

Nota 22

22.1 | Zobowigzania dtugoterminowe

2005

2004

2003

a) wobec jednostek zaleznych

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

b) wobec jednostek wspotzaleznych

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

c) wobec jednostek stowarzyszonych

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

d) wobec znaczacego inwestora

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

e) wobec jednostki dominujacej

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

(e} fol o) o) flol lo} foll o} o} flo} fol o} ol flol foll foll fol flo} flol fo}l o) ol foh Foi N

OoO|Oo|Oo|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|lo|o|o|o|o|o|o|o|o|o
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f) wobec pozostatych jednostek

3720

4 347

3477

- kredyty i pozyczki

3 389

4 314

3477

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

331

33

Razem

3720

4 347

3477
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22.2 | Zobowiagzania dlugoterminowe, o pozostatym od dnia 2005 2004 2003
bilansowego okresie sptaty
a) powyzej 1 roku do 3 lat 900 3 550 1331
b) powyzej 3 do 5 lat 2 820 797 2 146
C) powyzej 5 lat 0 0 0
Razem 3720 4 347 3477
22.3 | Zobowiazania dtugoterminowe (struktura walutowa) 2005 2004 2003
a) w walucie polskiej 3720 4 347 3477
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0 0
Razem 3720 4 347 3477
Nota 22.4
Zobowiazania diugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek na dzien 31 grudnia 2005
Firma Kwota kredytu
. . . : Kwota
jednostki, pozyczki wg
Kredytu-
ze wska- Produkt Lo umowy . . . . .
; Siedziba pozyczki | Termin sptaty Zabezpieczenia Inne
zaniem | kredytowy
formy tvé 2| Wal pozostata
. ys zt] Wall do sptaty
prawnej
Deutsche |kredyt Warszawa 400,00 PLN 398,85| 18 sierpien |Weksel ,in blanco”, sa-
Bank SA |w rachunku 2007 dowy zastaw rejestrowy
biezacym na zapasach na kwote 7
Deutsche |[kredyt Warszawa | 2 860,00[ PLN| 2 49799| 18 sierpien |MLN 2 cesja praw z po-
Bank SA |obrotowy 2007 lisy ubezpieczeniowej
odnawialny zapasoéw magazynowych
stanowigcych przedmiot
zabezpieczenia, petno-
mocnictwo dla banku do
rachunkdw biezacych,
hipoteka kaucyjna do
kwoty 5,95 MLM z
Toyota Kredyt Warszawa 48,00 | PLN 22,51 | 1 kwiecien |Cesja praw z polisy ubez- [ Kredyt
Bank samocho- 2007 pieczeniowej, przewtasz- |zostat
Polska SA |dowy czenie na przedmiocie sptaco-
kredytowania, oswiad- ny wl
czenie o poddaniu sie kwarta-
egzekucji le 2006
Toyota Kredyt Warszawa 33,00| PLN 18,76 20 Cesja praw z polisy ubez- | Kredyt
Bank samocho- pazdziernik | pieczeniowej, przewtasz- |zostat
Polska SA |dowy 2007 czenie na przedmiocie sptaco-
kredytowania, o$wiad- ny wl
czenie o poddaniu sie kwarta-
egzekucji le 2006
Toyota Kredyt Warszawa 31,00( PLN 17,21| 20 kwiecien |Cesja praw z polisy ubez- | Kredyt
Bank samocho- 2010 pieczeniowej, przewtasz- |zostat
Polska SA |dowy czenie na przedmiocie sptaco-
kredytowania, o$wiad- ny wl
czenie o poddaniu sie kwarta-
egzekucji le 2006
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Czedé IV

Toyota Kredyt Warszawa 31,00 PLN 17,21 20 kwiecien |Cesja praw z polisy ubez- [ Kredyt
Bank samocho- 2010 pieczeniowej, przewtasz- | zostat
Polska SA |dowy czenie na przedmiocie sptaco-
kredytowania, o$wiad- ny wli
czenie o poddaniu sie kwarta-
egzekucji le 2006
Toyota Kredyt Warszawa 31,00( PLN 17,21| 20 kwiecien |Cesja praw z polisy ubez- | Kredyt
Bank samocho- 2010 pieczeniowej, przewtasz- | zostat
Polska SA |dowy czenie na przedmiocie sptaco-
kredytowania, o$wiad- ny wli
czenie o poddaniu sie kwarta-
egzekucji le 2006
Toyota Kredyt Warszawa 34,00| PLN 19,06| 1 maj 2010 [Cesja praw z polisy ubez- | Kredyt
Bank samocho- pieczeniowej, przewtasz- |zostat
Polska SA |dowy czenie na przedmiocie sptaco-
kredytowania, oswiad- ny wli
czenie o poddaniu sie kwarta-
egzekucji le 2006
Toyota Kredyt Warszawa 54,00| PLN 25,80| 1 maj 2009 |Cesja praw z polisy ubez- | Kredyt
Bank samocho- pieczeniowej, przewtasz- |zostat
Polska SA |dowy czenie na przedmiocie sptaco-
kredytowania, oswiad- ny wl
czenie o poddaniu sie kwarta-
egzekucji le 2006
GE Capital | Kredyt Warszawa 48,00 PLN 23,85| 30 czerwiec |Cesja praw z polisy ubez- | Kredyt
Bank SA |samocho- 2009 pieczeniowej, przewtasz- |zostat
dowy czenie na przedmiocie sptaco-
kredytowania ny wl
kwarta-
le 2006
GE Capital | Kredyt Warszawa 58,00| PLN 27,58| 26 grudzien |Cesja praw z polisy ubez- | Kredyt
Bank SA |samocho- 2009 pieczeniowej, przewtasz- |zostat
dowy czenie na przedmiocie sptaco-
kredytowania ny wl
kwarta-
le 2006
GE Capital | Kredyt Warszawa 60,00| PLN 36,31 16 luty 2010 |Cesja praw z polisy ubez- | Kredyt
Bank SA |samocho- pieczeniowej, przewtasz- | zostat
dowy czenie na przedmiocie sptaco-
kredytowania ny wli
kwarta-
le 2006
GE Capital |Kredyt Warszawa 92,00| PLN 67,01 2 kwiecien |Cesja praw z polisy ubez- | Kredyt
Bank SA |samocho- 2011 pieczeniowej, przewtasz- | zostat
dowy czenie na przedmiocie sptaco-
kredytowania, zastaw ny wl
rejestrowy na przedmio- |kwarta-
cie kredytowania le 2006
Osoba 1 |Pozyczki Lédz 400,00| PLN 200,00 | bezterminowa | brak
Razem 4180 3 389

Monnari Trade SA | Prospekt Emisyjny ¢ 129



Czes¢ 1V | Dokument rejestracyjny

Zobowigzania ditugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2004

Firma Kwota kredytu
jednostki, pozyczki wg kKWC?ta
ze wska- Produkt iedzib umowy re ytﬁ. . ' bezpi .
zaniem | kredytowy Siedziba pozyczki | Termin sptaty Zabezpieczenia Inne
form i pozostata
Y Tyszt | Wal| 4o sptaty
prawnej
Deutsche |kredyt Warszawa 400,00 PLN 391,09 18 sierpien |Weksel ,in blanco”, sg-
Bank SA |w rachun- 2007 dowy zastaw rejestrowy
ku bieza- na zapasach na kwote 7
cym MLN z, cesja praw z po-
lisy ubezpieczeniowej
zapaséw magazynowych
stanowigcych przedmiot
zabezpieczenia, petno-
Deutsche |kredyt | Warszawa | 2 860,00 PLN| 2809,05| 18 sierpiens |mocnictwo dia banku do
Bank SA | obrotowy 2007 rgchunkow b|ez.qcych,
odnawialny hipoteka kaucyjna do
kwoty 5,95 MLN zt
Toyota Kredyt Warszawa 48,00 | PLN 35,01| 1 kwiecien |Cesja praw z polisy
Bank samocho- 2007 ubezpieczeniowej, prze-
Polska SA |dowy wilaszczenie na przed-
miocie kredytowania,
os$wiadczenie o poddaniu
sie egzekucji
Toyota Kredyt Warszawa 33,00| PLN 26,31 | 20 pazdzier- |Cesja praw z polisy
Bank samocho- nik 2007 ubezpieczeniowej, prze-
Polska SA |dowy wilaszczenie na przed-
miocie kredytowania,
oswiadczenie o poddaniu
sie egzekucji
Toyota Kredyt Warszawa 31,00( PLN 24,28 | 20 kwiecien |Cesja praw z polisy
Bank samocho- 2010 ubezpieczeniowej, prze-
Polska SA |dowy wilaszczenie na przed-
miocie kredytowania,
oswiadczenie o poddaniu
sie egzekucji
Toyota Kredyt Warszawa 31,00 PLN 24,28 20 kwiecien |Cesja praw z polisy
Bank samocho- 2010 ubezpieczeniowej, prze-
Polska SA |dowy witaszczenie na przed-
miocie kredytowania,
oswiadczenie o poddaniu
sie egzekucji
Toyota Kredyt Warszawa 31,00 PLN 24,28 | 20 kwiecien |Cesja praw z polisy
Bank samocho- 2010 ubezpieczeniowej, prze-
Polska SA |dowy wilaszczenie na przed-
miocie kredytowania,
oswiadczenie o poddaniu
sie egzekucji
Toyota Kredyt Warszawa 34,00 PLN 26,73| 1 maj 2010 |Cesja praw z polisy
Bank samocho- ubezpieczeniowej, prze-
Polska SA |dowy wiaszczenie na przed-
miocie kredytowania,
os$wiadczenie o poddaniu
sie egzekucji
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Toyota Kredyt Warszawa 54,00 PLN 39,68 1 maj 2009 |Cesja praw z polisy
Bank samocho- ubezpieczeniowej, prze-
Polska SA |dowy wiaszczenie na przed-
miocie kredytowania,
oswiadczenie o poddaniu
sie egzekucji
GE Capital |Kredyt Gdansk 120,00| PLN 5,36| 25 kwiecien |Cesja praw z polisy
Bank SA | samocho- 2006 ubezpieczeniowej, prze-
dowy wiaszczenie na przed-
miocie kredytowania,
zastaw rejestrowy na
przedmiocie kredyto-
wania
GE Capital |Kredyt Warszawa 72,00| PLN 8,18 25 kwiecien |Cesja praw z polisy
Bank SA | samocho- 2006 ubezpieczeniowej, prze-
dowy wiaszczenie na przed-
miocie kredytowania,
zastaw rejestrowy na
przedmiocie kredyto-
wania
GE Capital | Kredyt Warszawa 64,00| PLN 16,09| 11 wrzesien |Cesja praw z polisy
Bank SA |samocho- 2006 ubezpieczeniowej, prze-
dowy wiaszczenie na przed-
miocie kredytowania,
zastaw rejestrowy na
przedmiocie kredyto-
wania
GE Capital | Kredyt Warszawa 43,00| PLN 10,71| 11 wrzesien |Cesja praw z polisy
Bank SA |samocho- 2006 ubezpieczeniowej, prze-
dowy wiaszczenie na przed-
miocie kredytowania
GE Capital | Kredyt Warszawa 48,00 PLN 36,40| 30 czerwiec |Cesja praw z polisy
Bank SA |samocho- 2009 ubezpieczeniowej, prze-
dowy wiaszczenie na przed-
miocie kredytowania
GE Capital | Kredyt Warszawa 58,00| PLN 39,87| 26 grudzien |Cesja praw z polisy
Bank SA | samocho- 2009 ubezpieczeniowej, prze-
dowy wiaszczenie na przed-
miocie kredytowania
Osoba 1 |Pozyczki £odz 400,00 PLN 400,00 | bezterminowa | brak
Osoba 9 |Pozyczki Lodz 55,00 PLN 55,00 [ bezterminowa | brak
Osoba 14 |Pozyczki Lodz 150,00 PLN 150,00 | bezterminowa | brak
Osoba 11 |Pozyczki Lodz 125,00 PLN 92,00 | bezterminowa | brak
Osoba 3  |Pozyczki Lodz 100,00 PLN 100,00 | bezterminowa | brak
Razem 4 757 4 314
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Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2003

Firmajed- Kwota kredytu | Kwota
nostki, ze Produkt pozyczki wg | Kredytu-
wskaza- K Siedziba umowy Pozyczki | Termin sptaty Zabezpieczenia Inne
. redytowy
niem formy ] pozostata
prawnej Tyszt | Walf 45 gptaty
Kredyt kredyt Warszawa | 1 000,00|PLN 1 000| 30 kwiecien |Weksel ,in blanco”, prze-
Bank SA w rachun- 2005 wiaszczenie zapasow
ku biezg- wyrobow gotowych oraz
cym zapaséw materiatéw na
kwote 2 MLN z, cesja
praw z polisy ubez-
pieczeniowej zapasow
magazynowych sta-
nowigcych przedmiot
zabezpieczenia, hipote-
ka kaucyjna do kwoty
0,935 MLN zt
Kredyt Kredyt Warszawa 350,00 | PLN 273,89| 31 styczen |Hipoteka kaucyjna na do
Bank SA inwesty- 2012 kwoty 0,65 MLN zi, cesja
cyjny z praw polisy ubezpie-
czeniowej nieruchomo-
$ci, weksel wiasny ,,in
balnco’
GE Capital |Kredyt Gdansk 120,00 PLN 36,20| 25 kwiecien |Cesja praw z polisy
Bank SA samocho- 2006 ubezpieczeniowej, prze-
dowy wilaszczenie na przed-
miocie kredytowania,
zastaw rejestrowy na
przedmiocie kredyto-
wania
GE Capital |Kredyt Warszawa 72,00 PLN 45,69| 25 kwiecien |Cesja praw z polisy
Bank SA samocho- 2006 ubezpieczeniowej, prze-
dowy wilaszczenie na przed-
miocie kredytowania,
zastaw rejestrowy na
przedmiocie kredyto-
wania
GE Capital |Kredyt Warszawa 64,00 | PLN 57,20 11 wrzesien |Cesja praw z polisy
Bank SA samocho- 2006 ubezpieczeniowej, prze-
dowy wilaszczenie na przed-
miocie kredytowania,
zastaw rejestrowy na
przedmiocie kredyto-
wania
GE Capital |Kredyt Warszawa 43,00 PLN 38,09| 11 wrzesien |Cesja praw z polisy
Bank SA samocho- 2006 ubezpieczeniowej, prze-
dowy wilaszczenie na przed-
miocie kredytowania
Osoba 1 Pozyczki todz 400| PLN 400 | bezterminowa | brak
Osoba 2 Pozyczki Lédz 100 | PLN 100 | bezterminowa | brak
Osoba 3 Pozyczki Lédz 100 | PLN 100 | bezterminowa | brak
Osoba 4 Pozyczki Lédz 150| PLN 150 | bezterminowa | brak
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Osoba 5 Pozyczki Lédz 80| PLN 80 | bezterminowa | brak
Osoba 6 Pozyczki Lédz 43| PLN 43| bezterminowa | brak
Osoba 7 Pozyczki Lédz 60| PLN 60 | bezterminowa | brak
Osoba 8 Pozyczki Lédz 136 | PLN 136 | bezterminowa | brak
Osoba 9 Pozyczki Lédz 55| PLN 55 | bezterminowa | brak
Osoba 10 |Pozyczki Lédz 195| PLN 195 | bezterminowa | brak
Osoba 11 |Pozyczki Lédz 342 | PLN 342 | bezterminowa | brak
Osoba 12 |Pozyczki Lédz 60| PLN 60 | bezterminowa | brak
Osoba 13 |Pozyczki Lédz 110| PLN 110 [ bezterminowa | brak
Osoba 14 |Pozyczki Lédz 150| PLN 150 | bezterminowa | brak
Osoba 15 |Pozyczki Lédz 45| PLN 45| bezterminowa | brak
Razem 3675 3477
Nota 22.5
Nie wystepuje
Nota 23
23.1 | Zobowiazania krotkoterminowe 2005 2004 2003
a) wobec jednostek zaleznych

kredyty i pozyczki, w tym:

dtugoterminowe w okresie sptaty

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

z tytutu dywidend

inne zobowigzania finansowe, w tym:

inne — umowy leasingu finansowego

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
- zaliczki otrzymane na dostawy
- zobowigzania wekslowe

z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen

inne
b) wobec jednostek wspdtzaleznych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- inne — umowy leasingu finansowego

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

(o) ol ol o} lo} fo} flol fo} fol o) o} lol lo} fo} flol flol flo) o} o) flol fol fol Noll foi N
(o) ol ol o} lo} o} fol fol lol o) flol lol lo} fo} fol flol flo) o) ol ol fol fol Noll foi No!
(o) o} lo) o} fo} jo} fo}l fo} o} o) fo} jo} o} fo} fo) fo) fo) fo} o} flo} fo} fo} Nol foi No

- zaliczki otrzymane na dostawy
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zobowigzania wekslowe

z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen

inne

wobec jednostek stowarzyszonych

kredyty i pozyczki, w tym:

dtugoterminowe w okresie sptaty

z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

z tytutu dywidend

inne zobowigzania finansowe, w tym:

inne - umowy leasingu finansowego

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy

zobowigzania wekslowe

z tytutu podatkodw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen

inne

wobec znaczacego inwestora

kredyty i pozyczki, w tym:

dtugoterminowe w okresie sptaty

z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

z tytutu dywidend

inne zobowigzania finansowe, w tym:

inne - umowy leasingu finansowego

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy

zobowigzania wekslowe

z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen

inne

wobec jednostki dominujacej

kredyty i pozyczki, w tym:

dtugoterminowe w okresie sptaty

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

z tytutu dywidend

inne zobowigzania finansowe, w tym:

inne — umowy leasingu finansowego

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy
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- zobowigzania wekslowe 0 0 0
- z tytutu podatkdéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 0 0 0
- inne 0 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 10 121 6 160 7 021
- kredyty i pozyczki, w tym: 4126 217 500
- dtugoterminowe w okresie sptaty 0 0 0
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
- z tytutu dywidend 0 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 666 33 0
- inne — umowy leasingu finansowego 666 33 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 4 364 4 816 6 149
- do 12 miesiecy 4 364 4 816 6 149
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
- zaliczki otrzymane na dostawy 75 198 87
- zobowigzania wekslowe 0 0 0
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 866 844 273
- inne 24 52 12
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 10 121 6 160 7 021
23.2 | Zobowiazania krétkoterminowe (struktura walutowa) 2005 2004 2003
a) w walucie polskiej 9971 4 834 5570
b) EUR 140 1127 1451
c) usD 10 199 0
Razem 10 121 6 160 7 021
Nota 23.3
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2005
Firma Kwota kredy-
jednostki, tu/pozyczki wg kEaV\clett?J /
ze wska- Produkt s umowy A . . .
; Siedziba pozyczki | Termin spfaty Zabezpieczenia Inne
zaniem | kredytowy )
formy véat | wal pozostafa
, ysz do spfaty
prawnej
Toyota Kredyt Warszawa 48,00| PLN 12,49| 1 kwiecien |Cesja praw z polisy Kredyt
Bank samocho- 2007 ubezpieczeniowej, prze- |zostat
Polska SA |dowy wiaszczenie na przed- spfaco-
miocie kredytowania, nywl
oswiadczenie o poddaniu | kwartale
sie egzekucji 2006
Toyota Kredyt Warszawa 33,00 PLN 7,55| 20 pazdzier- |Cesja praw z polisy Kredyt
Bank samocho- nik 2007 ubezpieczeniowej, prze- |zostat
Polska SA |dowy wiaszczenie na przed- sptaco-
miocie kredytowania, ny wl
oswiadczenie o poddaniu | kwartale
sie egzekucji 2006
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wania

Toyota Kredyt Warszawa 31,00 PLN 7,07 | 20 kwiecien |Cesja praw z polisy Kredyt
Bank samocho- 2010 ubezpieczeniowej, prze- |zostat
Polska SA |dowy wilaszczenie na przed- sptaco-
miocie kredytowania, ny wl
os$wiadczenie o poddaniu | kwartale
sie egzekucji 2006
Toyota Kredyt Warszawa 31,00 PLN 7,07| 20 kwiecien |Cesja praw z polisy Kredyt
Bank samocho- 2010 ubezpieczeniowej, prze- |zostat
Polska SA |dowy wilaszczenie na przed- sptaco-
miocie kredytowania, ny wl
os$wiadczenie o poddaniu | kwartale
sie egzekucji 2006
Toyota Kredyt Warszawa 31,00 PLN 7,07 | 20 kwiecien |Cesja praw z polisy Kredyt
Bank samocho- 2010 ubezpieczeniowej, prze- |zostat
Polska SA |dowy wilaszczenie na przed- sptaco-
miocie kredytowania, ny wl
os$wiadczenie o poddaniu | kwartale
sie egzekucji 2006
Toyota Kredyt Warszawa 34,00 PLN 7,67| 1maj 2010 |Cesja praw z polisy Kredyt
Bank samocho- ubezpieczeniowej, prze- |zostat
Polska SA |dowy wilaszczenie na przed- sptaco-
miocie kredytowania, ny wl
os$wiadczenie o poddaniu | kwartale
sie egzekucji 2006
Toyota Kredyt Warszawa 54,00 PLN 13,87| 1 maj 2009 |Cesja praw z polisy Kredyt
Bank samocho- ubezpieczeniowej, prze- |zostat
Polska SA |dowy wilaszczenie na przed- sptaco-
miocie kredytowania, ny wl
oswiadczenie o poddaniu | kwartale
sie egzekucji 2006
GE Capital |Kredyt Gdansk 120,00 PLN 5,36| 25 kwiecien |Cesja praw z polisy Kredyt
Bank SA |samocho- 2006 ubezpieczeniowej, prze- |zostat
dowy wilaszczenie na przed- sptaco-
miocie kredytowania, ny wl
zastaw rejestrowy na kwartale
przedmiocie kredyto- 2006
wania
GE Capital |Kredyt Warszawa 72,00 PLN 8,18| 25 kwiecien |Cesja praw z polisy Kredyt
Bank SA |samocho- 2006 ubezpieczeniowej, prze- |zostat
dowy wilaszczenie na przed- sptaco-
miocie kredytowania, ny wl
zastaw rejestrowy na kwartale
przedmiocie kredyto- 2006
wania
GE Capital |Kredyt Warszawa 64,00 PLN 16,09| 11 wrzesien |Cesja praw z polisy Kredyt
Bank SA |samocho- 2006 ubezpieczeniowej, prze- |zostat
dowy wilaszczenie na przed- sptaco-
miocie kredytowania, ny wl
zastaw rejestrowy na kwartale
przedmiocie kredyto- 2006
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GE Capital |Kredyt Warszawa 43,00| PLN 10,71| 11 wrzesien |Cesja praw z polisy Kredyt
Bank SA |samocho- 2006 ubezpieczeniowej, prze- |zostat
dowy wiaszczenie na przed- sptaco-
miocie kredytowania ny wl
kwartale
2006
GE Capital |Kredyt Warszawa 48,00| PLN 12,55| 30 czerwiec |Cesja praw z polisy Kredyt
Bank SA | samocho- 2009 ubezpieczeniowej, prze- |zostat
dowy wilaszczenie na przed- sptaco-
miocie kredytowania ny wl
kwartale
2006
GE Capital |Kredyt Warszawa 58,00 PLN 12,29| 26 grudzien |Cesja praw z polisy Kredyt
Bank SA |samocho- 2009 ubezpieczeniowej, prze- |zostat
dowy wiaszczenie na przed- spfaco-
miocie kredytowania ny wl
kwartale
2006
GE Capital |Kredyt Warszawa 60,00 | PLN 15,37 16 luty 2010 [Cesja praw z polisy Kredyt
Bank SA |samocho- ubezpieczeniowej, prze- |zostat
dowy wiaszczenie na przed- sptaco-
miocie kredytowania ny wl
kwartale
2006
GE Capital |Kredyt Warszawa 92,00 PLN 23,00 2 kwiecien |Cesja praw z polisy Kredyt
Bank SA |samocho- 2011 ubezpieczeniowej, prze- |zostat
dowy wiaszczenie na przed- sptaco-
miocie kredytowania, ny wl
zastaw rejestrowy na kwartale
przedmiocie kredyto- 2006
wania
Deutsche | kredyt Warszawa | 4 000,00| PLN 3960 7 sierpien |Petnomocnictwo do
Bank SA | obrotowy 2007 rachunku biezacego,
nieodna- weksel kaucyjny ,in
wialny blanco”, o$wiadczenie
0 poddaniu sie egzekucji,
sqdowy zastaw rejestro-
wy na zapasach do kwo-
ty 4 MLN zt, cesja z po-
lisy ubezpieczeniowej
stanowiacych przedmiot
zabezpieczenia towarow
handlowych
Razem 4 819 4126
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Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2004

Firma Kwota kredy- Kwota
jednostki, tu/pozyczki wg kredytu-
ze wska- Produkt iedzib umowy zyczki | Terminsptat Zabezpieczenia Inne
zaniem | kredytowy Siedziba pozyczi praty P
form pozostata
y . PLN Wal do sp’raty
prawnej
Toyota Kredyt Warszawa 48,00| PLN 8,33| 1 kwiecien |Cesja praw z polisy ubez-
Bank samocho- 2007 pieczeniowej, przewtasz-
Polska SA |dowy czenie na przedmiocie kre-
dytowania, o$wiadczenieo
poddaniu sie egzekucji
Toyota Kredyt Warszawa 33,00 PLN 4,39| 20 pazdzier- |Cesja praw z polisy ubez-
Bank samocho- nik 2007 pieczeniowej, przewtasz-
Polska SA |dowy czenie na przedmiocie
kredytowania,oéwiadczenie
0 poddaniu sie egzekucji
Toyota Kredyt Warszawa 31,00| PLN 4,15| 20 kwiecien |Cesja praw z polisyubez-
Bank samocho- 2010 pieczeniowej, przewtasz-
Polska SA |dowy czenie na przedmiocie
kkredytowania, o$wiadcze-
nie o poddaniu sie egze-
kucji
Toyota Kredyt Warszawa 31,00 PLN 4,15( 20 kwiecien |Cesja praw z polisy ubez-
Bank samocho- 2010 pieczeniowej, przewtasz-
Polska SA |dowy czenie na przedmiocie kre-
dytowania, o$wiadczenie
0 poddaniu sie egzekucji
Toyota Kredyt Warszawa 31,00 PLN 4,15] 20 kwiecienn |Cesja praw z polisy ubez-
Bank samocho- 2010 pieczeniowej, przewtasz-
Polska SA |dowy czenie na przedmiocie kre-
dytowania, o$wiadczenie
0 poddaniu sie egzekucji
Toyota Kredyt Warszawa 34,00 PLN 4,46| 1 maj 2010 |Cesja praw z polisy ubez-
Bank samocho- pieczeniowej, przewtasz-
Polska SA |dowy czenie na przedmiocie kre-
dytowania, o$wiadczenie
0 poddaniu sie egzekucji
Toyota Kredyt Warszawa 54,00| PLN 9,18| 1 maj 2009 [Cesja praw z polisy ubez-
Bank samocho- pieczeniowej, przewtasz-
Polska SA |dowy czenie na przedmiocie kre-
dytowania, o$wiadczenie
0 poddaniu sie egzekucji
GE Capital |Kredyt Gdansk 120,00| PLN 16,09| 25 kwieciefr |Cesja praw z polisy ubez-
Bank SA |samocho- 2006 pieczeniowej, przewtasz-
dowy czenie na przedmiocie
kredytowania, zastaw
rejestrowy na przedmiocie
kredytowania
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GE Capital |Kredyt Warszawa 72,00( PLN 19,57| 25 kwiecien |Cesja praw z polisy ubez-
Bank SA |samocho- 2006 pieczeniowej, przewtasz-
dowy czenie na przedmiocie

kredytowania, zastaw
rejestrowy na przedmiocie
kredytowania

GE Capital |Kredyt Warszawa 64,00| PLN 21,45| 11 wrzesien |Cesja praw z polisy ubez-
Bank SA |samocho- 2006 pieczeniowej, przewtasz-
dowy czenie na przedmiocie

kredytowania, zastaw
rejestrowy na przedmiocie
kredytowania

GE Capital |Kredyt Warszawa 43,00 PLN 14,28 11 wrzesien |Cesja praw z polisy ubez-
Bank SA |samocho- 2006 pieczeniowej, przewtasz-
dowy czenie na przedmiocie
kredytowania
GE Capital |Kredyt Warszawa 48,00| PLN 8,25| 30 czerwiec |Cesja praw z polisy ubez-
Bank SA |samocho- 2009 pieczeniowej, przewtasz-
dowy czenie na przedmiocie
kredytowania
GE Capital |Kredyt Warszawa 58,00| PLN 18,53 | 26 grudziern [Cesja praw z polisy ubez-
Bank SA |samocho- 2009 pieczeniowe, przewtasz-
dowy czenie na przedmiocie
kredytowania
Osoba 5 Pozyczki tédz 80,00| PLN 80,00 | bezterminowa | brak
Razem 747 217

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek na dzien 31 grudnia 2003

Firma Produkt Siedziba | Kwota kredy- Kwota | Termin sptaty Zabezpieczenia Inne
jednostki, [kredytowy tupozyczki wg | kredytu-
ze wska- umowy pozyczki
zaniem Tyézt |wal pozostata
formy do sptaty
prawnej
Kredyt Kredytw Warszawa 500( PLN 500| 30 sierpien |Weksel ,in blanco”, hipo-
Bank SA |rachunku 2005 teka kaucyjna do kwoty
biezacym 1,00 MLN zt na nierucho-
mosci (KW 6108)

Nota 23.4
Nie wystepuje

Nota 24
Nie wystepuje

Nota 25

Wartos¢ nominalna akcji Emitenta w 2003 oraz 2004 roku wynosita odpowiednio 1000 zi oraz
2000 zi. W 2005 roku akcjonariat Emitenta dokonatl zmiany wartosci nominalnej akcji do 0,10 zi
(10 groszy). Dla zapewnienia poréwnywalnosci wskaznikoéw liczbe akcji w latach 2003 oraz 2004
przeliczono, przyjmujac za warto$¢ nomining stan w 2005 roku.
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Bez dokonywania tych zmian wartos$¢ ksiegowa akcji wynosi odpowiednio:

2005 2004 2003
Wartos$¢ ksiegowa 15 831 922,47 9 299 127,50 5962 772,62
Liczba akcji 10 727 273 500 500
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 1,48 18 598,26 11 925,55
Rozwodniona liczba akcji 10 727 273 500 500
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 1,48 18 598,26 11 925,55
Rozwodniona ilos¢ akcji Emitenta jest identyczna jak ilos¢ akcji.
Nota 26
Nie wystepuje
Noty objasniajace do Rachunku Zyskéw i Strat
Nota 27
Nie wystepuje
Nota 28
28.1 | (< truktura rseceowa - rodzaje daiafalnosct) | 2005 | 2004 | 2003
- Towary handlowe 47 284 31 328 16 358
- w tym: od jednostek powigzanych
- Materiaty 47 571 2 378
- w tym: od jednostek powigzanych
- Ustugi najmu 125 118 133
- w tym: od jednostek powigzanych
Razem 47 456 32017 18 869
- W tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
28.2 I(’srtleckhtt;c'l‘; :\eert;:;?als:ar)zedaiy towaréw i materiatow 2005 2004 2003
a) kraj 47 242 30 880 16 346
- w tym: od jednostek powigzanych
b) eksport 214 1137 2523
- w tym: od jednostek powigzanych
Razem 47 456 32017 18 869
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Nota 29
29. | Koszty wedtug rodzaju 2005 2004 2003
a) amortyzacja 741 348 236
b) zuzycie materiatéw i energii 2 626 2 159 1 055
C) ustugi obce 8 962 5275 1960
d) podatki i optaty 179 55 17
e) wynagrodzenia 3766 857 496
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f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 683 146 89
g) pozostate koszty rodzajowe 2173 618 291
- koszty podrézy stuzbowych 373 108 32
- reklama publiczna 1447 268 164
- reklama i reprezentacja limitowana 72 70 22
- koszty ubezpieczen majatkowych 73 44 57
- inne koszty 208 128 16
Koszty wedlug rodzaju, razem 19 137 9 458 4 142
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen miedzy- 7 0 (10)
okresowych
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby (1] 0 0
jednostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) (13 885) (6 862) (3 005)
Koszty ogodlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (5 252) (2 596) (1127)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (1] (1] 0
Nota 30
30 Pozostate przychody operacyjne 2005 2004 2003
a) Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 182 6 0
- stanowi nadwyzke przychoddéw ze sprzedazy $rodkdéw trwa- 182 6 0
tych nad wartoscig netto sprzedanych $rodkdéw trwatych
b) Dotacje 5 0 0
c) Inne przychody operacyjne 953 362 648
- przedawnione i umorzone zobowigzania 170 91 116
- ujawnione nadwyzki rzeczowych aktywoéw (nadwyzki inwen- 122 24 23
taryzacyjne)
- Zwrot kosztéw sadowych 39 22 4
- przychody ze sprzedazy pozostatej 203 20 0
- upusty i bonifikaty 117 6 0
- naprawy pokryte przez firmy ubezpieczeniowe 10 3 50
- ustanie przyczyn dokonanych odpiséw aktualizujgcych aktywa 238 141 432
- inne 54 0 23
- uznane reklamacje i inne uznania 0 55 0
- 0 0 0
Razem 1140 368 648
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Nota 31
31 | Pozostale koszty operacyjne 2005 2004 2003
a) Strata ze zbycia ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0 24
b) | Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 815 654 216
C) Inne koszty operacyjne 1173 255 47
optaty sadowe i komornicze 115 54 0
- Niedobory inwentaryzacyjne 268 128 0
- Naleznosci przedawnione, koszty ubiegtego roku oraz inne 606 44 0
nie KUP
- Odszkodowania 3 0 0
- Darowizny 2 3 0
- Inne 179 26 47
Razem 1988 909 287
Nota 32
32.1 | Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw 2005 2004 2003
w zyskach
a) |od jednostek powigzanych, w tym: 0 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0 0
- od jednostek wspéitzaleznych 0 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0 0
- od znaczacego inwestora 0 0 0
- od jednostki dominujacej 0 0 0
b) |od pozostatych jednostek 0 0 0
Razem (] ] 0
32.2 | Przychody finansowe z tytutu odsetek 2005 2004 2003
a) z tytutu udzielonych pozyczek 227 152 43
- od jednostek zaleznych 0 0 0
- od jednostek wspétzaleznych 0 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0 0
- od znaczacego inwestora 0 0 0
- od jednostki dominujacej 0 0 0
b) od pozostatych jednostek 227 152 43
Razem 227 152 43
32.3 | Inne przychody finansowe 2005 2004 2003
- réznice kursowe niezrealizowane 84 277 0
- réznice kursowe zrealizowane 41) (66) 0
- pozostate 0 4 0
Razem 43 215 0
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Nota 33
33.1 | Koszty finansowe z tytulu odsetek 2005 2004 2003
a) |od kredytéw i pozyczek 412 289 278
- dla jednostek powigzanych, w tym: 0 0 0
- dla jednostek zaleznych 0 0 0
- dla jednostek wspotzaleznych 0 0 0
- dla jednostek stowarzyszonych 0 0 0
- dla znaczacego inwestora 0 0 0
- dla jednostki dominujacej 0 0 0
- dla innych jednostek 412 289 278
b) pozostate odsetki 70 3 0
- dla jednostek powigzanych, w tym: 0 0 0
- dla jednostek zaleznych 0 0 0
- dla jednostek wspotzaleznych 0 0 0
- dla jednostek stowarzyszonych 0 0 0
- dla znaczacego inwestora 0 0 0
- dla jednostki dominujacej 0 0 0
- dla innych jednostek 70 3 0
Razem 482 292 278
33.2 | Inne koszty finansowe 2005 2004 2003
- réznice kursowe niezrealizowane 0 0 198
- réznice kursowe zrealizowane 0 0 29
- Pozostate w tym: 197 287 57
- Prowizje 57 71 18
- Koszty faktora 140 216 0
- Aktualizacja inwestycji 0 0 38
Razem 197 287 284
Nota 34
Nie wystepuje
Nota 35
35 |Zyski nadzwyczajne 2005 2004 2003
1 Losowe 0 0 0
2 Pozostate 0 0 0
3 Razem (] ] 0
Nota 36
36 |Straty nadzwyczajne 2005 2004 2003
1 Losowe 0 0 0
2 Pozostate 0 0 0
3 Razem 0 0 0
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Nota 37
37.1 | Podatek dochodowy biezacy 2005 2004 2003
1. Zysk (strata) brutto 3 970 3793 2440
2. Réznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutéw)
a Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodu 1129 1012 191
- PFRON 116 15 0
- inne 109 54 36
- Odpis aktualizujacy na naleznosci 815 654 165
- Réznice kursowe -1 286 0
- Ubezpieczenie spoteczne 83 0 0
- Odsetki od nieterminowych wptat zobowigzan budzetowych 13 3 0
- zmiana stanu produktéw (zwiekszenie) -6 0 -10
b Koszty wlaczone do kosztéw uzyskania przychodu 79 38 (V]
- amortyzacja od inwestycji w czesci dot. Ceny nabycia 38 38 0
- Prowizja rozliczana wg efektywnej stopy 41 0 0
c Przychody wylaczone z opodatkowania 147 493 422
- rozwigzane odpisy aktualizujace 238 141 432
- Roznice kursowe (niezrealizowane) -85 352 0
- zmiana stanu produktéw (zwiekszenie) -6 0 -10
6. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 4 873 4 274 2 209
7. Podatek dochodowy wedtug stawki % 19% 19% 27%
8. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i ob- 926 811 596
nizki podatku
9. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w dekla-
racji podatkowej okresu, w tym:
10. | wykazany w rachunku zyskow i strat 926 811 596
11. | dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyly lub zwiekszyty
kapitat wiasny
12. | dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwiekszyly
wartosc¢ firmy lub ujemna wartosé firmy
13. | Korekty podatku dochodowego za inne okresy 1
37.2 | Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku 2005 2004 2003
zyskow i strat:
- | Zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia -8 -36 -81
sie réznic przejsciowych
- | Zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych 0 0 0
- | Zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej 66 0 0
straty podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej
poprzedniego okresu
- Zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywow z ty- -66 0 0
tutu odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwosci
wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy
- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutéw)
- Podatek dochodowy odroczony, razem -8 -36 -81
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Nota 38
Nie wystepuje
Nota 39
Nie wystepuje
Nota 40
40 PODZIAL ZYSKU NETTO 2005 2004 2003
1. | Nierozliczony zysk (%), strata z lat ubiegtych (w tym takze
skutki korekty btedu podstawowego lub poniesienia straty
na sprzedazy lub umorzeniu akcji / udziatéw wiasnych)
2. | Zysk netto 3 053 3017 1924
3. | Proponowany podziat: 3 053 3017 1924
a) | pokrycie straty 0 0 0
b) | wyptata dywidendy (zaliczki) 0 0 0
c) | zwigkszenie kapitatu zapasowego 0 241 154
d) | zwigkszenie kapitatu rezerwowego 3 053 2776 1770
e) | nagrody i premie 0 0 0
f) | zasilenie funduszy specjalnych 0 0 0
g) | inne 0 0 0
3. | Wynik finansowy niepodzielony (1+2-3) 0 (] 0

Nota 41

Wartos¢ nominalna akcji Emitenta w 2003 oraz 2004 roku wynosita odpowiednio 1000 zt oraz 2000 zi.
W 2005 roku akcjonariat Emitenta dokonat zmiany wartosci nominalnej akcji do 0,10 zt (10 groszy). Dla
zapewnienia porownywalnosci wskaznikow liczbe akcji w latach 2003 oraz 2004 przeliczono, przyjmujac za
warto$¢ nominlng stan w 2005 roku.

Bez dokonywania tych zmian wartos$¢ ksiegowa akcji wynosi odpowiednio:

2005 2004 2003
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 3 052 813 3 016 942 1923 522
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 10 242 424 500 500
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zf) 0,30 6 033,88 3 847,04
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 10 242 424 500 500
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,30 6 033,88 3 847,04

W 2005 roku nastgpita emisja akcji w ilosci 727 273 szt. Emitent uwzglednit to zdarzenie przy obliczniu
$redniej liczby akcji.

Nota objasniajaca do Rachunku Przeptywéw Pienieznych.

Emitent sporzadzajac Rachunek Przeptywow Pienieznych zgodnie z zatozeniami okreslonymi w Krajowym
Standardzie Rachunkowosci nr 1 ,Rachunek Przeptywow”. Zgodnie z definicjami tego standardu srodki pie-
niezne obejmuja:
e Aktywa pieniezne - znajdujace sie w obrocie gotowkowym lub w obrocie nastepujgcym za posrednictwem
biezacych rachunkéw bankowych. Zalicza sie do nich gotéwke w kasie oraz depozyty ptatne na zadanie
o Ekwiwalenty $srodkéw pienieznych - sa to te aktywa pieniezne, niezaliczane do $rodkéw pienieznych oraz
inne aktywa finansowe, ktére charakteryzuja sie jednoczenie nizej wymienionymi cechami:
1) wysokim stopniem ptynnosci, to jest tatwoscig wymiany na okreslong kwote $srodkéw pienieznych,
2) nieznacznym ryzykiem utraty wartosci oraz
3) krétkim terminem ptatnosci lub wymagalnosci.
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W szczegodlnosci sg to aktywa pieniezne, ktérych termin ptatnosci lub wymagalnosci nie jest dtuzszy
niz 3 miesigce od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub zatozenia lokaty.

Wyszczegdlnienie 2005 2004 2003
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 3 053 3017 1924
II. Korekty razem -2 088 -1 684 -1 848
1. Amortyzacja 741 348 351
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -1 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 463 359 253
4, Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -182 -6 24
5. Zmiana stanu rezerw -8 9 9
6. Zmiana stanu zapasow -4 107 -3 021 -1 610
7. Zmiana stanu naleznosci 2671 1587 1741
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem -1 780 -888 -2 514

pozyczek i kredytéw
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -60 -72 -102
10. |Inne korekty 175 0 0
III. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1I) 965 1333 76

Dodatkowe Noty Objasniajace
1. Informacje o instrumentach finansowych
W latach 2003, 2004, 2005 w spdice nie wystepowaty:

a) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

b) zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

c) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

W latach 2003, 2004 oraz 2005 wystepowaty:
a) Zaciggniete kredyty i pozyczki
b) Umowy leasingowe

W latach 2004-2005 Emitent zaciggat kredyty, ktére dotyczyty dziatalnosci inwestycyjnej i operacyjne;j.
Rowniez w tym okresie otrzymat pozyczki od oséb fizycznych oraz od oséb wchodzacych w skiad organdéw
nadzorujacych. Szczegotowe informacje odnosnie standw pozyczek na koniec lat obrotowych wraz z dodat-
kowymi informacjami na temat warunkdw otrzymanych pozyczek zawarte sg w Notach 22.4 - Zobowigzania
dtugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek oraz 23.3 - Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw
i pozyczek na dzien 31 grudnia 2005.

Wszystkie odsetki od kredytéw naliczane i ptacone sg w miesiecznych przedziatach czasowych. Koszty zwia-
zane z obstugg kredytow oraz pozyczek zaprezentowano w ponizszej tabeli:
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Odsetki zaptacone od kredytow i pozyczek 2005 2004 2003
Kredyt Bank SA 108 164
GE Capital Bank SA 17 17 13
Deutsche Bank SA 327 55

Toyota Bank Polska SA 17 17

Razem kredyty 361 197 177
Pozczyki 51 92 95
Razem kredyty i pozyczki 412 289 272
Odsetki zaptacone od kredytow i pozyczek 2005 2004 2003
Kredyt Bank SA 108 164
GE Capital Bank SA 17 17 13
Deutsche Bank SA 327 55

Toyota Bank Polska SA 17 17

Razem kredyty 361 197 177
Pozczyki 51 92 95
Razem kredyty i pozyczki 412 289 272

Umowy leasingowe

Emitent w celu sfinansowania zakupéw wyposazenia sklepéw korzystat z leasingu. Leasingodawca jest firma
SG Equipment Finance sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Ponizsza tabela prezentuje stan zobowigzan z ty-
tutu leasingu oraz koszty obstugi tych umoéw:

2005 2004 2003
Koszty obstugi zobowigzan leasingowych 38 0 0
Zobowigzanie z tytutu leasingu 997 66 0

Ryzyko stopy procentowej

Ryzykiem stopy procentowej obcigzone byty zobowigzania z tytutu kredytéw. Obserwujac trendy makroeko-
nomiczne Zarzad spotki uznat, ze prognoza dotyczgaca wysokosci stop procentowych w okresie 2003- 2006
wykazywata tendencje malejaca. Uwzgledniajac powyzsze Emiten zaciggat zbowigzania kredytowe w opariu
o WIBOR, z uwzglednieniem marzy banku.

W przypadku pozyczek otrzymanych nie wystepuje ryzyko stopy procentowej, gdyz instrumenty te zawarte
byty przy umownej, statej stopie procentowej.

Spotka nie stosuje instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przed ryzykiem zmiany stopy procentowej,
zmian kursow walutowych lub kredytowym.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdélnos$ci zobowiazaniach warunkowych, w tym
rowniez udzielonych przez emitenta gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z wy-
odrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powiazanych, a w przypadku skonsolidowa-
nego sprawozdania finansowego nalezy takze dokona¢ podziatu zobowiazan warunkowych
z wyodrebnieniem tych udzielonych na rzecz jednostek podporzadkowanych, nieobjetych
konsolidacja lub wycena metoda praw wlasnosci, oraz jednostek podporzadkowanych obje-
tych konsolidacja lub wycena metoda praw wiasnosci.

W latach 2003, 2004 oraz 2005 roku Emitent nie posiadat zobowigzan warunkowych.

3. Dane dotyczace zobowiazan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego
z tytutu uzyskania prawa wlasnosci budynkéw i budowli
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W latach 2003 -2005 nie wystapity zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu te-
rytorialnego z tytutu uzyskania prawa witasnosci budynkéw i budowli.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym okresie lub
przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

W latach 2003 - 2005 nie wystapity koszty oraz przychody z dziatalno$ci zaniechanej oraz spétka nie
przewiduje zaniechania zadnej dziatalnosci w okresach nastepnych.

5. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wlasne potrzeby

Spodtka wytacznie w 2005 roku poniosta wydatki na wytworzenie srodkow trwatych w tacznej kwocie
189,7 tys zt.

6. Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego naktady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate; odrebnie nalezy
wykazaé poniesione i planowane naklady na ochrone $rodowiska naturalnego

Poniesione naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate

Lp. Grupa Opis 2005 2004 2003
statystyczna
1 4 Maszyny, urzadzenia i aparaty ogélnego zasto- 275 80 0
sowania

2 5 Maszyny przemystowe 0 0 0
3 7 Srodki transportu 145 392 292
4 8 Przyrzady, maszyny biurowe, wyposazenie 0 0 0
5 0 Ulepszenia w obcych $rodkach trwatych 7 947 1768 362
Razem s$rodki trwate 8 367 2 240 654
6 WNiP Wartosci niematerialne i prawne 95 18 0
Razem naklady na niefinansowe aktywa trwate 8 462 2 258 654

Emitent nie ponidst naktadéw na niefinansowe aktywa trwate stuzace ochronie $rodowiska, gdyz profil dzia-
talnosci ich nie wymaga.

W ponizszej tabeli zaprezentowano planowane wydatki inwestycyjne na okres 2006 - 2008:

Przewidywana wartos¢

Rodzaj i charakter inwestycji Rok realizacji naktadéw w tys zt

Rozwdj sieci salonéw

14 salonow (sierpien- grudzien) 2006 6.960

50 salondow 2007-2008 24.000
20 salonow marki ,PABIA” 2007-2008 6.000

Razem 2006-2008 36.960
Budowa centrum logistycznego

Zakup dziatek wraz z projektem i pozwoleniem na budowe 2006 4.000

Budowa centrum 2006-2007 12.000
Razem 2006-2007 16.000
Razem planowane inwestycje 2006-2008 52.960
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7.1. Informacje o transakcjach emitenta/jednostek powiazanych z podmiotami powigzany-
mi, dotyczacych przeniesienia praw i zobowigzan.

W latach 2003 - 2005 nie miaty miejsca transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére dotyczyty przenie-
sienia praw i zobowigzan.

7.2. Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych, o:
a) wzajemnych naleznosciach i zobowiazaniach

b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji
c) inne dane, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Nie dotyczy
8. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji.
W latach 2003 -2005 emitent nie uczestniczyt we wspdlnych przedsiewzieciach.

9. Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe.

Ponizsza tabela prezentuje stan przecietnego zatrudnienia na koniec poszczegdélnych lat obrotowych
2005 2004 2003
Zatrudnienie w etatach 168 42 13

10. W rocznym sprawozdaniu finansowym - informacje o tacznej wartosci wynagrodzen, nagréd lub
korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapita-
le emitenta, w tym programow opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych,
warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy byly one odpowiednio zaliczane
w koszty, czy tez wynikatly z podziatu zysku; w przypadku, gdy emitentem jest jednostka dominu-
jaca lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagrod otrzymanych
z tytulu peinienia funkcji we wiadzach jednostek zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych.
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dodatkowo nalezy podac¢ informacje o wynagro-
dzeniach, lacznie z wynagrodzeniami z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom wchodzacym
w skiad organdow zarzadzajacych i nadzorujacych spétek handlowych (dla kazdej grupy osobno)

Dane o wynagrodzeniach osdb zarzadzajacych i nadzorujacych zaprezentowano w ponizszej tabeli
Dane w PLN

Wynagrodzenie
2005 2004 2003
Zarzad Marek Banasiak 283 714,98 143 916,76 62 281,86
Zarzad Mirostaw Misztal 0,00 0,00 0,00
Rada Nadzorcza Anna Banasiak 0,00 0,00 0,00
Rada Nadzorcza Agnieszka Misztal 0,00 0,00 0,00
Rada Nadzorcza Ewa Stalewska 0,00 0,00 0,00
Rada Nadzorcza Elzbieta Zawadzka 0,00 0,00 0,00
Rada Nadzorcza Roch Kopacki 0,00 0,00 0,00
Rada Nadzorcza Zbigniew Misztal 0,00 0,00 0,00

11. W sprawozdaniu finansowym - informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozy-
czek, gwarancji, poreczen lub innych uméw zobowiazujacych do swiadczen na rzecz emiten-
ta, jednostek od niego zaleznych, wspoétzaleznych i z nim stowarzyszonych, z podaniem wa-
runkow oprocentowania i sptaty tych kwot, udzielonych przez emitenta w przedsiebiorstwie
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emitenta oraz oddzielnie w przedsiebiorstwach jednostek od niego zaleznych, wspoétzalez-
nych i z nim stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno), osobom zarzadzajacym i nadzoruja-
cym, odrebnie dla 0s6b zarzadzajacych i nhadzorujacych oraz oddzielnie ich wsp6tmatzonkom,
krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym oraz
innym osobom, z ktérymi sq one powiazane osobiscie, z podaniem warunkéw oprocentowania
i sptaty tych kwot. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dodatkowo nalezy podac
informacje o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych osobom wchodza-
cym w sklad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych spotek handlowych (dla kazdej grupy
osobno), ze wskazaniem warunkéw oprocentowania i termindéw splaty.

Ponizsza tabela prezentuje stan zaliczek, poreczen oraz gwarancji udzielonych na rzecz oséb zarzadza-

jacych i nadzorujacych Emitenta.

Zaliczki Poreczenia Gwarancje
Dane w PLN
2005 2004 2003 | 2005 | 2004 | 2003 | 2005 | 2004 | 2003
Zarzad Marek 40 987,79 0,00 12 357,89 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
Banasiak
Zarzad Mirostaw 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
Misztal
Rada Anna 0,00 0,00 440,07 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
Nadzorcza | Banasiak
Rada Agnieszka 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
Nadzorcza | Misztal
Rada Ewa 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
Nadzorcza | Stalewska
Rada Elzbieta 0,00 0,00 0,00 | 000/ 0,00/ 0,00] 0,00]| 000/ 0,00
Nadzorcza | Zawadzka
Rada Roch 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
Nadzorcza | Kopacki
Rada Zbigniew 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
Nadzorcza | Misztal

12,

13.

14.

W nocie 22.4 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek oraz w nocie 23.3 Zobowia-
zania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaprezentowano szczegétowe informacje na temat
udzielonych pozyczek przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres.

W prezentowanych sprawozdaniach nie wystapity znaczace zdarzenia, ktore zostaty ujete w sprawozda-
niach finansowych za poszczegélne okresy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednio-
nych w sprawozdaniu finansowym.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakre-
sie przejecia aktywow i pasywow.

Nie dotyczy
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

23.

Sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne, przynajmniej w odniesieniu do podstawo-
wych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, skorygowane odpowiednim wskaznikiem
inflacji, z podaniem zrédla wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z przyjeciem okresu
ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu bazowego - jezeli skumulowana $srednio-
roczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci emitenta osiagneta lub prze-
kroczyta wartosc¢ 100%.

W latach, w ktérych firma sporzgdzata sprawozdania finansowe poziom s$redniorocznej, skumulowanej
inflacji nie przekraczat wartosci 100% prezentacja danych finansowych nie wymaga korekty o wskaznik
inflacji.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finanso-
wym danych poréwnywalnych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie dotyczy.

Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego/skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do po-
przedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych
tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowaq i finansowaq, ptynnos¢ oraz wynik finanso-
wy i rentownosé.

W latach 2003, 2004 oraz 2005 nie wystgpity zmiany polityki rachunkowosci oraz sposob sporzadzania
sprawozdania finansowego w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywotanych tym
skutkéow finansowych na sytuacje majatkowaq i finansowa, ptynnosé¢ oraz wynik finansowy
i rentownos¢.

W latach obrotowych 2003, 2004 oraz 2005 nie wystgpity korekty, ktore zaklasyfikowano jako btedy
podstawowe.

W przypadku wystepowania niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis
tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos$c¢ wystepuje oraz wskazanie czy spra-
wozdanie finansowe/skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwia-
zane. Informacja powinna zawiera¢ rowniez opis podejmowanych badz planowanych przez
emitenta/jednostki powiazane dziatan majacych na celu eliminacje niepewnosci.

Emitent sporzadzat sprawozdania finansowe za poszczegdlne okresy 2003, 2004 oraz 2005 przy zatoze-
niu kontynuowania dziatalnosci. Nie wystepujg przestanki, co do niemozliwosci kontynuowania dziatalno-
$ci przez emitenta.

W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktérego nastapito
potaczenie, wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po potaczeniu spétek,
oraz wskazanie dnia potaczenia i zastosowanej metody rozliczenia potaczenia.

W latach obrotowych 2003, 2004 oraz 2005 nie wystapity potaczenia z innymi jednostkami.

W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatow i akcji w jed-
nostkach podporzadkowanych — metody praw wiasnosci — nalezy przedstawi¢ skutki, jakie
spowodowatoby jej zastosowanie, oraz wptyw na wynik finansowy.

Nie dotyczy.

Jezeli emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dodatkowej
nocie objasniajacej do sprawozdania finansowego nalezy przedstawi¢ podstawe prawna nie-
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sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wraz z danymi uzasadniajacymi
odstapienie od konsolidacji lub wyceny metoda praw wiasnosci, nazwe i siedzibe jednostki
sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyzszym szczeblu grupy kapita-
towej oraz miejsce jego publikacji, podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe, charak-
teryzujace dziatalnos¢ jednostek powigzanych w danym i ubiegtym roku obrotowym, takie
jak: wartos$é przychodow ze sprzedazy oraz przychodéw finansowych, wynik finansowy netto
oraz wartos¢ kapitatu wiasnego, z podziatem na grupy, wartos¢ aktywow trwatych, przeciet-
ne roczne zatrudnienie oraz inne informacje jezeli sa wymagane na podstawie odrebnych
przepiséw.

Nie dotyczy

24.Jezeli emitent sporzadzajacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe wylacza na podstawie
odrebnych przepisow jednostke podporzadkowana z obowiazku objecia konsolidacja lub me-
toda praw wiasnosci, w dodatkowej nocie objasniajacej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nalezy przedstawié¢ podstawe prawna wraz z danymi uzasadniajacymi wylacze-
nia, podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzujace dziatalnos¢ jednostek
powiazanych w danym i ubiegtym roku obrotowym, takie jak: wartos$¢ przychodéw ze sprze-
dazy oraz przychodéw finansowych, wynik finansowy netto oraz wartos¢ kapitatu wlasnego,
z podziatem na grupy, wartos¢ aktywow trwatych, przecietne roczne zatrudnienie, oraz inne
informacje, jezeli sa wymagane na podstawie odrebnych przepisow.

Nie dotyczy
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20.4. SRODROCZNE INFORMACJE FINANSOWE

Raport

niezaleznego biegtego rewidenta
z
przegladu sprawozdania finansowego

obejmujacego okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r.
dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej, Zarzadu oraz nabywcéw Akcji
~+MONNARI TRADE"” Spotki Akcyjnej z siedziba w Lodzi przy ulicy Radwanskiej 6

Dokonalismy przegladu zatagczonego sprawozdania finansowego jednostki ,MONNARI TRADE"” Spé6tka Ak-
cyjna z siedzibg w todzi przy ulicy Radwanskiej 6, na ktére sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. bilans sporzadzony na dzien 30.06.2006 r., ktory po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume
35 461 tys. zi,

3. rachunek zyskdw i strat za okres od 01.01.2006 r. do 30.06.2006 r. wykazujacy zysk netto wysokosci
3 788 tys. zi,

4. zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym wykazujagcym wzrost kapitatu wtasnego o sume
3 747 tys. zi,

5. rachunek przeptywow pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych w okresie od
01.01.2006 r. do 30.06.2006 r. o kwote 281 tys. zi,

6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada kierownik jednostki. Naszym zadaniem byto dokonanie prze-
gladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepisow Ustawy o rachunkowosci oraz norm wykonywania za-
wodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw. Normy naktadajg na nas
obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposdb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonalismy gtéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachun-
kowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse
i ksiegowos¢ jednostki.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od badan lezacych u podstaw opinii
wyrazanej o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci rocznego sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy
wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian w zatqczonym sprawozdaniu
finansowym, aby przedstawiato ono prawidtowo, rzetelnie i jasno sytuacje majatkowgq i finansowgq jednostki
na dzien 30.06.2006 r. oraz jej wynik za okres od 01.01.2006 r. do 30.06.2006 r. zgodnie z zasadami rachun-
kowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694)
i wydanymi na jej podstawie przepisami, jak rowniez

z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005r. w sprawie za-
kresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych oraz skonsolidowanych sprawozdaniach fi-
nansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, dla ktorych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1743).
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Biegty Rewident:

Ewa Stopczyriska
Biegty Rewident Nr 9933

+6dz, dnia 22 wrzesnia 2006 r.

Stanistaw Mierzejewski
Biegty Rewident Nr 2538/2432
Prezes Zarzadu

Jadwiga Architekt

Biegty Rewident Nr 4873/5573

Cztonek Zarzadu

U-FIN Biuro Audytorskie i Rachunkowe SKwP
Spétka z 0.0. GRUPA FINANS-SERVIS
90-613 t6dz, ul. Gdanska 80,

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wpisanego na liste podmiotéw upraw-
nionych do badania pod numerem 208.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

~MONNARI TRADE SA”

za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

1. Nazwa (firma) i siedziba, wskazanie wlasciwego sadu rejestrowego i humeru rejestru oraz

podstawowy przedmiot d

zialalnosci emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, zwanej

dalej ,,PKD"”, a w przypadku gdy papiery warto$ciowe emitenta znajduja sie w obrocie na rynku
regulowanym - takze wskazanie branzy wedtug klasyfikacji przyjetej przez dany rynek;

Nazwa Emitenta:
Siedziba Emitenta:
Rejestracja:

Data rejestracji:
KRS:

Regon:

NIP:

PKD:

Przedmiot dziatalnosci:

MONNARI TRADE Spoétka Akcyjna
90-453 L6dz, ul. Radwanska 6

Sad Rejonowy dla todzi Srodmiescia w Lodzi XIV Wydziat Gospodar-
czy Rejestrowy
25 kwietnia 2000 roku

0000184276
472333285
725-17-84-741
52427

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta wedtug Polskiej Klasyfika-

cji Dziatalnosci jest:

a. Sprzedaz hurtowa i detaliczna odziezy, obuwia, artykutéw skdrzanych,
wyrobow wtdkienniczych, kosmetykdow i innych towardw,

b. Produkcja odziezy i dodatkéw, dzianin, wyrobdéw wtdkienniczych, ponczosz-
niczych, bielizny, obuwia, skoér, wyrobdw kosmetycznych i toaletowych,

c. Wykonywanie robdt ogdélnobudowlanych, instalacji elektrycznych, gazo-
wych, centralnego ogrzewania i wentylacyjnych,

d. Towarowy transport drogowy, wynajem $rodkéw transportu, Swiadczenie
ustug transportowych i spedycyjnych,
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. Posrednictwo finansowe,
Kupno, sprzedaz i wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek,
. Zarzadzanie nieruchomosciami mieszkalnymi,
. Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,
Dziatalnos¢ zwigzana z informatyka, z bazami danych i w zakresie opro-
gramowania,
j- Reklama, badanie rynku i opinii publicznej, doradztwo w zakresie prowa-
dzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

o wKQa o

2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony:
Spotka powstata na czas nieograniczony.

3. Wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne:
Niniejszy dokument dotyczy danych od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku i danych poréwnywalnych za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku oraz danych od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005 roku
dla bilansu, rachunku zyskow i start, zestawienia zmian w kapitale wtasnym oraz rachunku przeptywow
pienieznych.

4. Informacje dotyczace sktadu osobowego zarzadu oraz rady nadzorczej emitenta

Na dzien 30 czerwca 2006 roku w skfad organéw stanowigcych wchodzity nastepujace osoby:
Prezes Zarzadu Marek Banasiak

Wiceprezes Zarzadu Mirostaw Misztal
Wiceprezes Zarzadu Anna Banasiak
Wiceprezes Zarzadu Katarzyna Latek

Zgodnie z § 22 Statutu Spotki do Rady Nadzorczej powotane zostaty uchwatg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2006 nastepujgace osoby:

1. Andrzej Berut,

2. Tomasz Kaniowski,

. Grzegorz Leszczynski,

. Tomasz Morawski,

. Grzegorz Winogradski,

. Ryszard Zatorski,

. Elzbieta Zawadzka.

NO Ul hWw

Kadencja wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej trwa 5 lat i uptywa z dniem odbycia Walnego Zgroma-
dzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2010.

Obecni cztonkowie Rady Nadzorczej, z wyjatkiem Pani Elzbiety Zawadzkiej, ktdra jest cztonkiem Rady
Nadzorczej od 18 kwietnia 2000 roku, nie petnili dotychczas funkcji cztonkdéw rady Nadzorczej Spotki.

5. Akcjonariat spotki na dzien podpisania sprawozdania finansowego

1. Agata Banasiak - 23,31%
2. Jakub Banasiak - 23,31%
3. Mirostaw Misztal -46,61%
4. Internetowy Dom Maklerski -4,61%

5. Pozostali -2,16 %

6. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zawierajq dane taczne - jezeli
w sklad przedsiebiorstwa emitenta wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporza-
dzajace samodzielne sprawozdania finansowe

W niniejszym sprawozdaniu za okres 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku nie wchodzity jednostki samo-
dzielnie sporzadzajqce sprawozdania finansowe
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7.

10.

Wskazanie, czy spotka jest jednostka dominujaca lub znaczacym inwestorem oraz czy spo-
rzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Spotka nie jest jednostkg dominujaca lub znaczacym inwestorem oraz nie sporzadza skonsolidowanych
sprawozdan finansowych.

. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania

dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz czy nie
istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
jednostki

w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynu-
owania dziatalnosci

. Stwierdzenie, ze sprawozdania finansowe podlegaty przeksztatceniu w celu zapewnienia po-

rownywalnosci danych, a zestawienie i objasnienie réznic, bedacych wynikiem korekt z tytu-
tu zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt btedow podstawowych, zostato zamiesz-
czone w dodatkowej nocie objasniajacej

Sprawozdanie finansowe za 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku nie podlegato przeksztatceniu w celu
zapewnienia porownywalnosci danych, gdyz dane finansowe zaprezentowane w poszczegolnych spra-
wozdaniach sg poréwnywalne.

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow,
ustalenia przychodow, kosztow i wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawoz-
dania finansowego i danych poréwnywalnych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o

rachunkowosci wraz z pézniejszymi zmianami oraz o Polityke rachunkowosci firmy MONNARI TRADE SA

Zasady obowigzujace przy sporzadzaniu sprawozdania nie odbiegaty od nizej opisanych zasad. Wszyst-

kie dane zaprezentowano w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej.

Spotka sporzadza:

3. Rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym, jednakze na potrzeby prezentacji w Prospekcie
Emisyjnym, rachunek zyskoéw i strat sporzadzono metoda kalkulacyjna.

4. Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

Rok obrotowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

10.1 Rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne i prawne

Spotka stosuje nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkéw trwatych:

e wiasne budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 2,50%

e ulepszenia w obcych obiektach 10%

e urzadzenia techniczne 30%

e maszyny 14%

e Srodki transportu 20% lub 40%
e pozostate srodki trwate 10% lub 20%
Roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych sg nastepujace:
e znaki towarowe 20 lat

e autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne 50%

¢ licencje 40%

e koncesje 50%

156 ¢ Prospekt Emisyjny | Monnari Trade SA



Dokument rejestracyjny | Czes¢ IV

Poprawnos¢ przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji na koniec
roku obrotowego.

10.2 Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe
d) Nieruchomosci

Inwestycje w nieruchomosci wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Efekt wyceny dokonywany jest
w korespondencji z kapitatem z aktualizacji wyceny. Wartos$¢ godziwa weryfikowana jest na dzien bilan-
sowy.

e) Wartosci niematerialne i prawne - nie dotyczy
f) Dtugoterminowe aktywa finansowe - nie dotyczy

10.3 Naleznosci

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i wyka-
zuje w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci).

Naleznosci zagraniczne na dzien bilansowy wycenia sie po kursie srednim ustalonym przez NBP na ten
dzien. Wartos$¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa
ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Do bilansu przyjeto naleznosci pomniejszone o
odpis aktualizacyjny.

10.4 Zapasy

Materialy
Koszty materiatow wycenia sie wg cen zakupu nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilan-
sowy. Rozchoéd odbywa sie wedtug zasady FIFO ,Pierwsze weszto, pierwsze wyszto”.

Towary
Wycenia sie wg cen zakupu lub cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.
Rozchoéd odbywa sie wedtug zasady FIFO ,Pierwsze weszto, pierwsze wyszto”.

10.5 Inwestycje krotkoterminowe (Aktywa pieniezne)

Inwestycje krotkoterminowe obejmuja krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym srodki pienigzne.
Srodki pieniezne wykazano w wartosciach nominalnych, a $rodki pieniezne w walutach wyceniono we-
dtug obowigzujacego kursu $redniego NBP na dzien bilansowy.

Do aktywéw pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych srodkdéw ptatniczych, walut obcych i dewiz.
Do aktywoéw pienieznych zaliczane sq takze naliczone odsetki od aktywow finansowych. Aktywa finansowe
ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub zatozenia (lo-
katy) zaliczane sg do srodkdw pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywow srodkéw pienieznych.

10.6 Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Rozliczenia miedzyokresowe wykazano wg rzeczywistych naktaddéw poniesionych w okresie objetym
badaniem, a dotyczacych okreséw przysztych. Rozliczane sa poprzez odniesienie w koszty okreséw,
ktérych dotycza.

10.7 Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy
tworzone sg na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote
mozna w sposob wiarygodny oszacowac, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku
lub odprawy emerytalne i zalegte urlopy, ktérych obowigzek wyptaty wynika z art. 921 Kodeksu pracy.
Rezerwy tworzy sie w ciezar pozostatych kosztdw operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat nad-
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zwyczajnych w zaleznosci od okolicznosci, z ktdrymi powigzane sa przyszte zobowigzania. Nie majg one
wptywu na koszty ogdlnego zarzadu i sprzedazy. Rezerwy rozwigzuje sie lub zmniejsza w momencie po-
wstania zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono dang rezerwe. Rezerwy niewykorzystane na dzien
ustania lub zmniejszenia sie ryzyka, na ktdére je utworzono zaliczane sg do pozostatych przychoddéw
operacyjnych, przychodéw finansowych lub zyskéw nadzwyczajnych.

10.8 Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rozliczenia miedzyokresowe bierne dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i obejmujgq
w szczegdblnosci naliczone rezerwy na koszty, ktérych powstanie w przysztych okresach sprawozdaw-
czych jako zobowigzania jest pewne lub uprawdopodobnione.

10.9 Podatek dochodowy odroczony

Firma tworzy rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku

z powstaniem przejsciowych rdéznic pomiedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig ak-
tywow i pasywow, a ich wartoscig podatkowg i stratg podatkowg mozliwg do odliczenia od podatku
dochodowego w przysztosci. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w kwotach
przewidzianych w przysztosci do odliczenia od podatku w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenia podstawy opodatkowania oraz zmniejszenie straty podat-
kowej mozliwej do odliczenia, ustalonej z uwzglednieniem zasady ostroznosci.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie s kompensowane ze sobgq. Firma ze
wzgledu na zasade ostroznosci dokonuje odpisu aktualizujgcego na aktywa z tytutu odroczonego podat-
ku dochodowego dotyczacego odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci.

10.10 Zmiany zasad rachunkowosci
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku nie dokonywano istotnych zmian zasad rachunkowosci.

11. Wskazanie $rednich kurséw wymiany zlotego, w okresach objetych sprawozdaniem finanso-
wym i danymi poréwnywalnymi, w stosunku do euro, ustalanych przez Narodowy Bank Polski

Ponizsze tabele prezentujg kurs EUR oraz USD uzyte w poszczegolnych latach obrachunkowych przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

UsD

Opis 2006.06 2005 2005.06
Kurs na dzien bilansowy 3,1816 3,2613 3,3461
Kurs $redni w roku obrachunkowym 3,1713 3,2515 3,3365
Najwyzszy kurs w roku obrachunkowym 3,3008 3,4491 3,3788
Najnizszy kurs w roku obrachunkowym 2,9929 2,9066 2,9066
EUR

Opis 2006.06 2005 2005.06
Kurs na dzien bilansowy 4,0434 3,8598 4,0401
Kurs sredni w roku obrachunkowym 4,0164 4,0233 4,0603
Najwyzszy kurs w roku obrachunkowym 4,1065 4,2756 4,2756
Najnizszy kurs w roku obrachunkowym 3,7565 3,8223 3,8839

Zrédto: archiwum kurséw NBP ze strony www.nbp.pl
12.Wskazanie, co najmniej podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachun-

ku przeptywow pienieznych ze sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych, przeli-
czonych na euro, ze wskazaniem zasad przyjetych do tego przeliczenia;

Stan na ostatni dzien okresu w tysigcach ztotych oraz w tysigcach EUR

158 e Prospekt Emisyjny | Monnari Trade SA



Dokument rejestracyjny | Czes¢ IV

Gléwne pozycje bilansu w przeliczeniu na EUR

2006-06-30 2005 2005-06-30
Aktywa
PLN EUR PLN EUR PLN EUR
I. Aktywa trwate 14 572 3604 11 405 2 821 5572 1379
1I. Aktywa obrotowe 20 889 5 166 18 358 4 540 14 791 3 661
Aktywa razem 35 461 8 770 29 763 7 361 20 363 5 040
2006-06-30 2005 2005-06-30
Pasywa
PLN EUR PLN EUR PLN EUR
I. Kapitat wtasny 19 579 4 842 15 832 3916 10 454 2 588
11. Zobowiazania i rezerwy 15 882 3928 13 931 3445 9 909 2 453
na ZObOWIazanla
Pasywa razem 35 461 8 770 29 763 7 361 20 363 5 040

Dla przeliczenia gtéwnych pozycji bilansu na ostatni dzien roku obrotowego (30 czerwca 2006) przyjeto kurs
EUR ustalony przez NBP wynoszacy 4,0434 z{/EUR (tabela nr 126/A/NBP/2006 z dnia 30 czerwca 2006)

Dla przeliczenia gtdwnych pozycji bilansu na ostatni dzien roku obrotowego (31 grudnia 2005) przyjeto kurs
EUR ustalony przez NBP wynoszacy 3,8598 z{/EUR (tabela nr 253/A/NBP/2005 z dnia 30 grudnia 2005)
Dla przeliczenia gtdwnych pozycji bilansu na ostatni dzien roku obrotowego (30 czerwca 2005) przyjeto kurs
EUR ustalony przez NBP wynoszacy 4,0104 zt/EUR (tabela nr 125/A/NBP/2005 z dnia 30 czerwca 2005)

Giowne pozycje Rachunku Zyskow i Strat przeliczone na EUR

) . 2006-06-30 2005 2005-06-30
(wariant kalkulacyjny)
PLN EUR PLN EUR PLN EUR
I. Przychody netto ze sprzedazy 36 302 9 308 47 456 11 795 17 812 4 387
produktow, towardw i materiatéw,
w tym:
II. | Koszty sprzedanych produktéw, 15 892 4 075| 23092 5 740 9 246 2277
towarow i materiatéw, w tym:
III. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 20 410 5233| 24 364 6 056 8 566 2110
(I-11)
IV. |[Koszty sprzedazy 12 356 3168| 13884 3451 4 747 1169
V. Koszty ogdlnego zarzadu 3 066 786 5252 1 305 2472 609
VI. | Zysk (strata) ze sprzedazy (III- 4 988 1279 5228 1299 1 347 332
IV-V)
VIL. |Pozostate przychody operacyjne 483 124 1 140 283 352 87
VIII. | Pozostate koszty operacyjne 287 74 1987 494 76 19
IX. | Zysk (strata) z dziatalnosci 5184 1329 4 381 1 089 1623 400
operacyjnej (VI+VII-VIII)
X. Przychody finansowe 84 22 270 67 153 38
XI. | Koszty finansowe 536 137 679 169 313 77
XIII. | Zysk (strata) z dziatalnosci 4 732 1213 3972 987 1463 360
gospodarczej (IX+X-XI+/-XII)
XIV. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0 0 0
(XIV.1.-X1V.2.)
XVII. | Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV- 4732 1213 3972 987 1463 360
XV4XVI)
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XVIII. | Podatek dochodowy 944 242 918 228 282 69

XIX. | Pozostate obowigzkowe 0 0 0 0 0 0
zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)

XXII. | Zysk (strata) netto (XVII-XVIII- 3788 971 3 054 759 1181 291
XIX+/-XX+/-XXI)

Do przeliczenia gtéwnych pozycji Rachunku Zyskdéw i Strat sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2006 roku
do 30 czerwca 2006 roku wykorzystano sredni kurs arytmetyczny, wyliczony w oparciu o fixingi NPB, obo-
wigzujace na koniec kazdego miesigca w I pdtroczu 2006 roku, tj. 3,9002 zt/EUR

Do przeliczenia gtéwnych pozycji Rachunku Zyskdéw i Strat sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2005 roku
do 31 grudnia 2005 roku wykorzystano $redni kurs arytmetyczny, wyliczony w oparciu o fixingi NPB, obo-
wigzujace na koniec kazdego miesigca w 2005 roku, tj. 4,0233 z{/EUR

Do przeliczenia gtéwnych pozycji Rachunku Zyskéw i Strat sporzgadzonego za okres od 1 stycznia 2005 roku
do 30 czerwca 2005 roku wykorzystano sredni kurs arytmetyczny, wyliczony w oparciu o fixingi NPB, obo-
wigzujace na koniec kazdego miesiqca w potroczu 2005 roku, tj. 4,0603 zt/EUR

Giowne pozycje Rachunku Przeptywow Pienieznych przeliczone na EUR

2006-06-30 2005 2005-06-30
Wyszczegolnienie PLN EUR PLN EUR PLN EUR

A. Przeptywy srodkow pienieznych 4171 1 069 965 240 2 765 681
z dziatalnosci operacyjnej

B. Przeptywy pieniezne netto -4 477 -1 148 -7 544 -1 875 -2 294 -565
z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1I)

C. | Przeptywy $rodkdéw pienieznych 26 7 7 098 1764 -519 -128
z dziatalnosci finansowej

D. Przeptywy pieniezne netto, razem -280 -72 519 129 -48 -12
(A.III+/-B.III+/-C.III)

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow -280 -72 520 129 -48 -12
pienieznych:

F. Srodki pieniezne na poczatek 779 193 259 63 259 63
okresu

G. |Srodki pieniezne na koniec okresu 498 123 779 193 212 52
(F+/-D), w tym:

Do przeliczenia danych Rachunku Przeptywow Pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2006 przyjeto nastepujace kursy walut:
Do przeliczenia pozycji A, B, C, D, E - kurs $redni obliczony jako $rednia artmentyczna kurséw obowia-
zujacych na koniec kazdego miesigca w danym okresie, uslalany przez NBP, tj. 3,9002 z{/EUR
e Do przeliczenia pozycji F- kurs ustalony na dzien 31 grudnia 2005 roku tj. kurs 3,8598 zt/EUR (tabela nr
253/A/NBP/2003 z dnia 30 grudnia 2005)
e Do przeliczenia pozycji G- kurs ustalony na dzien 30 czerwca 2006 roku tj. kurs 4,0434 z{/EUR
(tabela nr 126/A/NBP/2006 z dnia 30 czerwca 2006)
Do przeliczenia danych Rachunku Przeptywow Pienieznych za okres 2005 przyjeto nastepujace
kursy walut:
e Do przeliczenia pozycji A, B, C, D, E — kurs $redni obliczony jako $rednia artmentyczna kurséw obo-
wiazujgcych na koniec kazdego miesigca w danym okresie, uslalany przez NBP, tj. 4.0233 zt/EUR
¢ Do przeliczenia pozycji F- kurs ustalony na dzien 31 grudnia 2004 roku tj. kurs 4,0790 z{/EUR (tabela
256/A/NBP/2004 z 31 grudnia 2004)
e Do przeliczenia pozycji G- kurs ustalony na dzien 31 grudnia 2005 roku tj. kurs 3,8598 zt/EUR (tabela
nr 253/A/NBP/2004 z dnia 30 grudnia 2005
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Do przeliczenia danych Rachunku Przeptywoéw Pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2005 przyjeto nastepujace kursy walut:
e Do przeliczenia pozycji A, B, C, D, E — kurs $redni obliczony jako $rednia artmentyczna kurséw obo-
wiazujacych na koniec kazdego miesigca w danym okresie, uslalany przez NBP, tj. 4,0603 z{/EUR
¢ Do przeliczenia pozycji F- kurs ustalony na dzief 31 grudnia 2004 roku, tj. kurs 4,0790 zt/EUR (tabela
nr 256/A/NBP/2004 z dnia 31 grudnia 2004)
¢ Do przeliczenia pozycji G- kurs ustalony na dzien 30 czerwca 2005 roku, tj. kurs 4,0401 z{/EUR (ta-
bela nr 125/A/NBP/2006 z dnia 30 czerwca 2005)

Wszystkie dane zawarte w sprawozdaniu finansowym wyrazono w tysiacach ztotych

Bilans
Aktywa 2006-06-30 2005 2005-06-30
I. | Aktywa trwale 14 572 11 405 5572
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 162 54 70
- wartos¢ firmy 0 0 0
2. Wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych*) 0 0 0
3. Rzeczowe aktywa trwate 13 579 10 491 4 616
4. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
4.1. Od jednostek powigzanych 0 0 0
4.2, Od pozostatych jednostek 0 0 0
5. Inwestycje dlugoterminowe 663 709 754
5.1. Nieruchomosci 663 709 754
5.2. | Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
5.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
5.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
6. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 168 151 132
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 153 136 117
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 15 15 15
II. | Aktywa obrotowe 20 889 18 358 14 791
1. Zapasy 16 534 13 903 10 094
2. Naleznosci krétkoterminowe 3755 3 568 4 373
2.1. Od jednostek powigzanych 0 0 0
2.2. | Od pozostatych jednostek 3755 3 568 4 373
3. Inwestycje krétkoterminowe 498 779 212
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 498 779 212
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
C) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 498 779 212
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0 0
4, Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 102 108 112
Aktywa razem 35461 29 763 20 363
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Pasywa 2006-06-30 2005 2005-06-30
I. | Kapitat wiasny 19 579 15 832 10 454
1. Kapitat zaktadowy 1073 1073 1 000
2. Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielkos¢ ujemna) 0 0 0
4, Kapitat zapasowy 3997 3997 509
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 222 263 318
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 10 499 7 446 7 446
7. Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek podpo- 0 0 0
rzagdkowanych*)
a) dodatnie réznice kursowe 0 0 0
b) ujemne roznice kursowe 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0
Zysk (strata) netto 3788 3 053 1181
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0 0 0
(wielkos¢ ujemna)
IV. | Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 15 882 13 931 9 909
1. Rezerwy na zobowigzania 146 90 108
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 146 90 108
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0
a) dtugoterminowa 0 0 0
b) krotkoterminowa 0 0 0
1.3. Pozostate rezerwy 0 0 0
a) dtugoterminowe 0 0 0
b) krétkoterminowe 0 0 0
2. Zobowigzania dfugoterminowe 4 700 3720 3924
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 4 700 3720 3924
3. Zobowigzania krétkoterminowe 11 036 10 121 5877
3.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
3.2. Wobec pozostatych jednostek 11 036 10 121 5877
3.3. Fundusze specjalne 0 0 0
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
4.1, Ujemna wartos¢ firmy 0 0 0
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
a) dtugoterminowe 0 0 0
b) krétkoterminowe 0 0 0
Pasywa razem 35 461 29 763 20 363
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Dane w ponizszej tabeli zaprezentowano w ztotych

Wartos$¢ ksiegowa 19 579 397,37 15 831 922,47 | 10 454 385,50
Liczba akcji 10 727 273 10 727 273 10 000 000
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,83 1,48 1,05
Rozwodniona liczba akcji 10 727 273 10 727 273 10 000 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,83 1,48 1,05
POZYCJE POZABILANSOWE 2006-06-30 2005
1. Naleznosci warunkowe 0 0
1.1. | Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0
-otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0
1.2. | Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0
-otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0
2. | Zobowigzania warunkowe 212 0
2.1. | Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0
- udzielonych gwarancji i poreczen 0 0
2.2. | Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 212 0
- udzielonych gwarancji i poreczen 212 0
Pozycje pozabilansowe razem 0 0
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
(wariant kalkulacyjny) 2006-06-30 2005 | 2005-06-30
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, to- 36 302 47 456 17 812
waréw i materiatéw, w tym:
- | od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw
2. | Przychody netto ze sprzedazy towardéw i mate- 36 302 47 456 17 812
riatow
II. | Koszty sprzedanych produktow, towarow i ma- 15 892 23 092 9 246
teriatow, w tym:
- | jednostkom powigzanym 0 0 0
1. | Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 0 0 0
2. | Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 15 892 23 092 9 246
III. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) 20 410 24 364 8 566
IV. | Koszty sprzedazy 12 356 13 885 4 747
V. | Koszty ogodlnego zarzadu 3 066 5 252 2472
VI. |Zysk (strata) ze sprzedazy (III-IV-V) 4 988 5227 1 347
VII. | Pozostate przychody operacyjne 483 1140 352
1. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 98 182 0
2. | Dotacje 0 0 0
3. | Inne przychody operacyjne 385 958 352
VIII. | Pozostale koszty operacyjne 287 1987 76
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1. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwa- 0 0 0
tych
2. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 7 814 0
3. | Inne koszty operacyjne 280 1173 76
IX. |Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5184 4 380 1623
(VI+VII-VIII)
X. |Przychody finansowe 84 270 153
1. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0
- | od jednostek powigzanych 0 0 0
2. | Odsetki, w tym: 77 227 85
- | od jednostek powigzanych 0 0 0
3. | Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0
4. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0
5. | Inne 7 43 68
XI. |Koszty finansowe 536 679 313
1. | Odsetki, w tym: 315 482 178
- | dla jednostek powigzanych 0 0 0
2. | Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0
3. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 19
4. | Inne 221 197 116
XIII. | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 4732 3971 1463
(IX+X-XI+/-XII)
XIV. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1.-XIV.2.) 0 0 0
1. | Zyski nadzwyczajne 0 0 0
2. | Straty nadzwyczajne 0 0 0
XVIL | Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV-XV+XVI) 4732 3971 1 463
XVIII. | Podatek dochodowy 944 918 282
a) | czesc¢ biezaca 900 926 263
b) | cze$¢ odroczona 44 -8 19
XIX. | Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0 (1] 0
(zwiekszenia straty)
XXII. | Zysk (strata) netto 3788 3 053 1181
(XVII-XVIII-XIX+/-XX+/-XXI)
Dane w ponizszej tabeli zaprezentowano w ztotych
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 3787 943 3 052 813 1181 482
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 10 606 061 10 242 424 10 000 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt)5) 0,36 0,30 0,12
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 10 727 273 10 727 273 10 000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt)6) 0,36 0,30 0,12
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

2006-06-30 2005 2005-06-30
I. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 15 832 9 299 9 299
a) | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) | korekty btedow podstawowych 0 0 0
I. a.| Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), 15 832 9 299 9 299
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
1. | Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 1073 1000 1000
1.1.| Zmiany kapitatu zaktadowego 0 73 0
a) | zwiekszenia (z tytutu) 0 73 0
- | emisji akcji (wydania udziatow) 0 73 0
b) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- | umorzenia akcji (udziatéw) 0 0 0
1.2.| Kapitat zaktadowy na koniec okresu 1073 1073 1 000
2. | Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu o o o
2.1.| Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0 0
a) | zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
2.2.| Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0 0 0
3. | Akcje (udziatly) witasne na poczatek okresu 0 0 0
3.1.| Zmiany akcji (udziatow) wtasnych 0 0 0
a) | zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
3.2.| Akcje (udziaty) wlasne na koniec okresu 0 0 0
4. | Kapitat zapasowy na poczatek okresu 3997 267 267
4.1.| Zmiany kapitatu zapasowego 0 3730 242
a) | zwiekszenia (z tytutu) 0 3730 242
- | emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 3488 0
- | podziatu zysku (ustawowo) 0 242 242
- | podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo mini- 0 0 0
malng wartos¢)
b) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- | pokrycia straty 0 0 0
4.2. | Kapitat zapasowy na koniec okresu 3 997 3 997 509
5. | Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 263 344 344
5.1.| Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -41 -81 -26
a) | Wycena inwestycji do wartosci rynkowej 0 0 0
b) | zmniejszenia (z tytutu) -41 -81 -26
- | amortyzacja wyceny inwestycji -41 -81 -26
5.2.| Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 222 263 318
6. | Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 7 446 4 671 4 671
6.1.| Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 3 053 2775 2775
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a) | zwiekszenie - podziat zysku za poprzedni rok 3 053 2775 2775
b) | zmniejszenia - przekazanie na kapitat podstawowy 0 0 0
6.2.| Pozostate kapitalty rezerwowe na koniec okresu 10 499 7 446 7 446
8. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 3 053 3017 3017
8.1.| Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 3 053 3017 3017
a) | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) | korekty btedow podstawowych 0 0 0
8.2.| Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 3 053 3017 3017
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) | zwiekszenia (z tytutu)
- | podziatu zysku z lat ubiegtych
b) | zmniejszenia (z tytutu) -3 053 -3 017 -3 017
podziatu zysku z lat ubiegtych -3 053 -3 017 -3 017
8.3.| Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
8.4.| Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0
a) | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) | korekty btedow podstawowych 0 0 0
8.5.| Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 0 0 0
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) | zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- | przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0 0
b) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
8.6.| Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
8.7.| Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
9. | Wynik netto 3788 3 053 1181
a) | zysk netto 3788 3 053 1181
b) | strata netto
C) | odpisy z zysku
II. | Kapital wiasny na koniec okresu (BZ) 19 579 15 832 10 454
I1I.| Kapitat wlasny, po uwzglednieniu proponowanego po- 19 579 15 832 10 454
dzialu zysku (pokrycia straty)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)
Wyszczegodlnienie 2006-06-30 2005 2005-06-30
A. | Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
I. | Zysk (strata) netto 3788 3 053 1181
II. | Korekty razem 383 -2 088 1 584
1. | Amortyzacja 712 741 285
2. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 30 -1 0
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 313 463 178
4, | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -98 -182 0
5. | Zmiana stanu rezerw 56 -8 -6
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6. | Zmiana stanu zapaséw -2 631 -4 107 -298
7. | Zmiana stanu naleznosci -187 2671 1 866
8. | Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 2182 -1 780 -364
pozyczek i kredytéw
9. | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 6 -60 -51
10. [ Inne korekty 0 175 -26
II1. | Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 4171 965 2765
(I+/-1I)
B. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwe-
stycyjnej
I. | Wplywy 271 203 0
1. | Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 213 203 0
aktywow trwatych
2. | Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerial- 0 0 0
ne i prawne
3. | Z aktywow finansowych, w tym: 0 0 0
a) | w jednostkach powigzanych
b) | w pozostatych jednostkach 0 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0
- odsetki 0 0 0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 0 0
4. |Inne wptywy inwestycyjne 58 0 0
II. | Wydatki 4748 7 747 2 294
1. [ Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczo- 4 748 7 747 2 294
wych aktywdw trwatych
2. |Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
i prawne
3. | Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 0
a) | w jednostkach powigzanych 0 0 0
b) |w pozostatych jednostkach 0 0 0
- nabycie aktywoéw finansowych 0 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0
4. | Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
II1.| Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 477 -7 544 -2 294
(I-I1)
C. | Przeptywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
I. | Wplywy 2 066 13 606 120
1 Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych in- 0 3561 0
strumentdw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. | Kredyty i pozyczki 2 066 5029 120
3. | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 4 000 0
4. |Inne wptywy finansowe 0 1 016 0
II. | Wydatki 2 040 6 508 639
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1. | Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0 0 0
2. | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0
3. | Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podzia- 0 0 0
tu zysku
4. | Sptaty kredytow i pozyczek 1441 1709 461
5. | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 4 000 0
6. | Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0
7. | Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 286 336 0
8. | Odsetki 313 463 178
9. |Inne wydatki finansowe 0 0 0
II1.| Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 26 7 098 -519
(I-1I1)
D. | Przeptywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) -280 519 -48
E. | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -280 520 -48
- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych 260 1 0
F. |Srodki pieniezne na poczatek okresu 779 259 259
G. |Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 498 779 212
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
A. Noty objasniajace
Noty objasniajace do bilansu
Nota 1
1.1. | Wartosci niematerialne i prawne 2006-06-30 2005
a) | koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0
b) | wartos¢ firmy 0 0
c) | nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, 0 0
w tym:
-oprogramowanie komputerowe 162 54
d) | inne wartosci niematerialne i prawne 0 0
e) | zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0
Wartosci niematerialne i prawne, razem 162 54
1.2. | Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych 2006-06-30 2005
(wg grup rodzajowych)
a) | wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na 113 18
poczatek okresu
b) | zwiekszenia (z tytutu) 134 95
Zakup 134 95
c) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0
d) | wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na 247 113
koniec okresu
e) | skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okre- -59 -18
su
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f) | amortyzacja za okres -26 -41
g) | skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu -85 -59
h) | odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 0 0
- | zwiekszenia 0 0
- | zmniejszenia 0 0
i) | odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0 0
j) | wartos$é netto wartosci niematerialnych i prawnych na 162 54
koniec okresu
1.3. | Wartosci niematerialne i prawne (struktura wlasnosciowa) | 2006-06-30 2005
a) | wtasne 162 54
b) | uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

Wartosci niematerialne i prawne, razem 162 54

Nota 2

Nie wystepuje

Nota 3

3.1. | Rzeczowe aktywa trwate 2006-06-30 2005

a) $rodki trwate, w tym:
- | grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
- | budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 11 300 9 582
- | urzadzenia techniczne i maszyny 634 305
- | $rodki transportu 615 367
- | inne $rodki trwate 0 0

b) $rodki trwate w budowie 290 237

c) zaliczki na srodki trwate w budowie 740 0

Rzeczowe aktywa trwale, razem 13 579 10 491

3.2. | Zmiany srodkow trwalych (wg grup rodzajowych) 2006-06-30 2005

a) | wartos¢ brutto srodkdéw trwatych na poczatek okresu 11 294 3284
b) | zwiekszenia (z tytutu) 3 080 8 367
- | budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 2272 7 947
- | urzadzenia techniczne i maszyny 393 275
- | $rodki transportu 415 145
- |inne $rodki trwate 0 0
c) | zmniejszenia (z tytutu) -292 -357
- | budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej -37 -21
- | $rodki transportu -255 0
d) | wartos¢ brutto srodkow trwatych na koniec okresu 14 082 11 294
e) | skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu -1 040 -670
f) | Zwiekszenia umorzenia za okres -670 -708
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- | budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej -523 -431

- | urzadzenia techniczne i maszyny -64 -63

- | $rodki transportu -83 -214

g) | Zmniejszenia umorzenia za okres 177 338

budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 6 7

- | $rodki transportu 171 331

h) | skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu -1 533 -1 040

i) | odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 0 0

- | zwiekszenia 0 0

- | zmniejszenia 0 0

j) | odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0 0

k) | Wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 12 549 10 254

3.3. | Srodki trwate bilansowe (struktura wlasnosciowa) 2006-06-30 2005

a) | wiasne 11 573 9 450

b) | uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 976 1 041
umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

Srodki trwate bilansowe, razem 12 549 10 491

3.4.

Srodki trwate wykazywane pozabilansowo:

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem
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Nota 4

4.1

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

2006-06-30

2005

a)

od jednostek powigzanych, w tym:

od jednostek zaleznych (z tytutu)

od jednostek wspéitzaleznych (z tytutu)

od jednostek stowarzyszonych (z tytutu)

od znaczacego inwestora (z tytutu)

od jednostki dominujacej (z tytutu)

b)

od pozostatych jednostek (z tytutu)

Naleznosci diugoterminowe razem

O|o|o|lo|o|o|lo|o

O|lo|lo|o|o|o|o|o

)

odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci

Razem

0

4.2

ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH
(WG TYTULOW)

2006-06-30

2005

stan na poczatek okresu

pozyczki

kaucje i wadia

inne

zwiekszenia (z tytutu)

pozyczki

inne

zmniejszenia (z tytutu)

wykorzystanie odpisow aktualizujgcych

konwersja do krétkoterminowych

sptata

stan na koniec okresu

O|o|o|lo|o|o|o|o|o|lo|o|o

O|lo|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o

4.3

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH

2006-06-30

2005

Stan na poczatek okresu

a)

zwiekszenia (z tytutu)

b)

zmniejszenia (z tytutu)

umorzenie odsetek z tyt. wczesniejszej sptaty pozyczki

konwersja do krétkoterminowych

Razem

O|lo|o|lo|lo|o

O|lo|o|o|o|o

4.4

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE STRUKTURA WALUTOWA

2006-06-30

2005

a)

w walucie polskiej

0

o

b)

w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

0

o

Razem

0
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Nota 5

5.1

ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH)

2006-06-30

2005

a)

stan na poczatek okresu

709

800

nieruchomosé

709

800

b)

zwigekszenia (z tytutu)

0

)

zmniejszenia (z tytutu)

46

91

odpis amortyzacyjny

46

91

stan na koniec okresu

663

709

5.2

ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH
I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

2006-06-30

2005

a)

stan na poczatek okresu

b)

zwiekszenia (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

stan na koniec okresu

O|lo|o|o

O|lo|o|o

5.3

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

2006-06-30

2005

a)

w jednostkach zaleznych

udziaty lub akcje

dtuzne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

odsetki od udzielonych pozyczek

naleznosci z tytutu leasingu finansowego

naleznosci z tytutu odsetek od leasingu finansowego

nieoptacone udziaty w spodtkach

w jednostkach wspétzaleznych

udziaty lub akcje

dtuzne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

odsetki od udzielonych pozyczek

naleznosci z tytutu leasingu finansowego

naleznosci z tytutu odsetek od leasingu finansowego

nieoptacone udziaty w spodtkach

w jednostkach stowarzyszonych

udziaty lub akcje

dtuzne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

odsetki od udzielonych pozyczek

naleznosci z tytutu leasingu finansowego

naleznosci z tytutu odsetek od leasingu finansowego

nieoptacone udziaty w spoétkach

W znaczacym inwestorze

udziaty lub akcje

O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O

[} fol o) jo} fo} fo) o fo} fo} Jo} o} o} jlo} fo} fo} fo} fo) fo} Jlo} fo} fol fo} fo} o} o) N
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- dtuzne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- odsetki od udzielonych pozyczek

- naleznosci z tytutu leasingu finansowego

- naleznosci z tytutu odsetek od leasingu finansowego

- nieoptacone udziaty w spodtkach

e) jednostce dominujacej

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- odsetki od udzielonych pozyczek

- naleznosci z tytutu leasingu finansowego

- naleznosci z tytutu odsetek od leasingu finansowego

- nieoptacone udziaty w spodtkach

f) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- odsetki od udzielonych pozyczek

- naleznosci z tytutu leasingu finansowego

- naleznosci z tytutu odsetek od leasingu finansowego

- nieoptacone udziaty w spodtkach

O|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|lo|lo|o|lo|lo|lo|o
O|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|lo|o

Razem

Nota 5.4 -5.11
Emitent nie zamiescit not ze wzgledu na niesporzadzanie skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego

5.12 | ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW 2006-06-30 2005
FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

w pozostatych jednostkach:

a) stan na poczatek okresu

- udziaty i akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

naleznosci z tyt. leasingu finansowego

odsetki od leasingu finansowego

nieoptacone udziaty i akcje

b) zwiekszenia (z tytutu)

- udzielenie pozyczek

- nabycie akcji i udziatow

oO|o|o|o|o|o|lo|lo|]o|o|o|o|o
(o} fol o} fo} fo) fo} o} fo} o} flo ) fo )l o} N

- wydanie w leasing finansowy oraz naliczenie odsetek od leasingu
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- konwersja odpisu aktualizujacego wartos$¢ pozyczki dtugoterminowej 0 0
- przywrdcenie wartosci odpiséw aktualizujacych pozyczki 0 0
- przywrdcenie wartosci udziatéw 0 0
- whiesienie aportu 0 0
C) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- sptata pozyczek 0 0
- konwersja pozyczek do krotkoterminowych 0 0
- sprzedaz akcji i udziatéw 0 0
- odpis trwatej utraty wartosci udziatéw 0 0
- odpis trwatej utraty wartosci udzielonych pozyczek 0 0
- konwersja naleznosci z tyt. leasingu wraz z odsetkami 0 0
- 0 0
stan na koniec okresu 0 0
Nota 5.13 -5.14
Nie wystepuje
5.15 | Papiery wartosciowe, udziaty i inne dilugoterminowe 2006-06-30 2005
aktywa finansowe (struktura walutowa)
a) w walucie polskiej 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
Razem 0 0
Nota 5.16

Nie wystepuje

Nota 5.17
Nie wystepuje

Nota 5.18
Nie wystepuje

Nota 5.19
Nie wystepuje

Nota 5.20
Nie wystepuje
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Nota 6

6.1 Zmiana stanu aktywoéw z tytutu odroczonego podatku do- 2006-06-30 2005
chodowego

1. Stan aktywodw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 136 136
poczatek okresu, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 202 136

b) odniesionych na wynik finansowy (odpis aktualizujacy) (66) 0

C) odniesionych na kapitat wtasny 0 0

d) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0 0

2. Zwiekszenia 17 66

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi 17 66
réznicami przejsciowymi

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowq 0 0

C) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami 0 0
przejsciowymi

d) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z 0 0
tytutu)

e) odniesione na wartos$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku 0 0
Z ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia 0 (66)

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi 0 (66)
réznicami przejsciowymi (odpis aktualizujacy)

- (odpis aktualizujacy) 0 (66)

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podat- 0 0
kowaq

C) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami 0 0
przejsciowymi

d) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z 0 0
tytutu)

e) odniesione na wartosc¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku 0 0
z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

4, Stan aktywow z tyt. odroczonego podatku dochodowego 153 136
na koniec okresu, razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 153 136

b) odniesionych na kapitat witasny 0 0

c) odniesionych na wartos$c¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0 0

6.1.A | UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE - TYTULY 2006-06-30 2005

- na naleznosci 166 184

- na odsetki od naleznosci, ktorych nie objeto odpisami aktualizu- 0 0
jacymi

- na rezerwy restrukturyzacyjne i przyszte straty 0 0

- koszty badania bilansu 0 0

- koszty wyceny aktuarialnej 0 0

- koszty wykonanych a niefakturowanych ustug 0 0
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- na niewyptacone wynagrodzenia 0 0
- zobowigzania — optaty dodatkowe z tyt. leasingu od Skarbu Pan- 0 0
stwa
- ujemne rdéznice kursowe 53 18
- $wiadczenia pracownicze 0 0
- odsetki od zobowigzan 0 0
- straty podatkowe z lat ubiegtych 0 0
- odsetki od wyemitowanych obligacji 0 0
- wycena instrumentéw pochodnych 0 0
- aktualizacja wartosci zapaséw 0 0
- prowizja od programu emisji obligacji 0 0
- niewykorzystane urlopy 0 0
- inne (66) (66)
Razem 153 136
6.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 2006-06-30 2005
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 0 0
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 15 15
- odsetki od leasingu finansowego 15 15
Razem 15 15
Nota 7
7. Zapasy 2006-06-30 2005
- materiaty 597 650
- potprodukty i produkty w toku 0 0
- produkty gotowe 0 0
- towary 11 341 10 473
- zaliczki na dostawy 4 596 2780
Razem 16 534 13903
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Nota 8

8.1

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

2006-06-30

2005

a)

od jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

-inne

-dochodzone na drodze sadowej

o|jOo|Oo|O|O|O

o|Oo|Oo|jOo|O|O

b)

naleznosci od pozostatych jednostek

5165

5122

z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:

3 505

2 836

- do 12 miesiecy

3 505

2 836

- powyzej 12 miesiecy

z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdro-
wotnych oraz innych swiadczen

inne z tytutu

275

715

zakupione naleznosci

cesje wierzytelnosci

587

sprzedane wierzytelnosci

pozyczki z ZFSS

wadia

kaucje

ubezpieczenia majatkowe

N|JO|J|O|O|O|O|O

o|o|o|o|o

rozrachunki z pracownikami z tyt. zaliczek

215

54

pozostate

58

75

dochodzone na drodze sqdowej

1 385

1562

Naleznosci krétkoterminowe razem

5165

5122

<)

odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci

(1 410)

(1 554)

Razem

3 755

3 568

8.1.1

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych

2006-06-30

2005

a)

z tytutu dostaw i ustug, w tym:

od jednostek zaleznych

od jednostek wspéitzaleznych

od jednostek stowarzyszonych

od znaczacego inwestora

od jednostki dominujacej

inne, w tym:

od jednostek zaleznych

od jednostek wspéitzaleznych

od jednostek stowarzyszonych

od znaczacego inwestora

od jednostki dominujacej

)

dochodzone na drodze sgdowej, w tym:

O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O

(o} ol o} fo} fo) fo} fol fo} o} flo} o}l o} N
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- od jednostek zaleznych 0 0
- od jednostek wspédtzaleznych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0
- od znaczacego inwestora 0 0
Razem ] 0
8.2 Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos$¢ naleznosci | 2006-06-30 2005
krotkoterminowych
Stan na poczatek okresu 1 554 978
a) zwiekszenia (z tytutu) 7 815
- na naleznosci 7 815
- na odsetki od naleznosci 0 0
- konwersja z dtugoterminowych do krétkoterminowych 0 0
- zasadzonych kosztéw sgadowych 0 0
- whniesione aportem 0 0
- odpis na naleznosci odniesione na wartos¢ firmy 0 0
- przeniesienie na naleznosci weksla przyjetego jako zaptata i obje- 0 0
tego odpisem aktualizujacym w roku ubiegtym
- nadwyzka wartosci nominalnej ponad cene zakupu wierzytelnosci 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 151 239
- zaptata naleznosci 151 122
- zaptata odsetek od naleznosci 0 0
- zaptata zasadzonych kosztéw sgadowych 0 0
- umorzenie naleznosci 0 0
- umorzenie i spisanie odsetek od naleznosci 0 0
- odpisanie naleznosci jako niesciggalnych 0 117
- spisanie wierzytelnosci ujetych na miedzyokresowych przycho- 0 0
dach
- 0 0
Stan na koniec okresu 1410 1554
8.3 Naleznosci krotkoterminowe brutto (struktura walutowa) 2006-06-30 2005
a) w walucie polskiej 5024 4 849
b) EUR 141 273
c) usD 0 0
Razem 5 165 5122
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8.4 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) — o pozostatym | 2006-06-30 2005
od dnia bilansowego okresie sptaty:
a) do 1 miesigca 2 155 2 155
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 245 142
C) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 105 85
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 35 28
e) powyzej 1 roku 0 0
f) naleznosci przeterminowane 386 426
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 2926 2836
g) odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (25) (85)
Stan na koniec okresu 2901 2751
8.4.1 | Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 2006-06-30 2005
(brutto) - z podziatem na naleznosci niesptacone w okresie:
a) do 1 miesigca 8 9
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 12 13
C) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 135 149
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 231 255
e) powyzej 1 roku 0 0
f) naleznosci przeterminowane 0 0
Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug, przeterminowane, 386 426
razem (brutto)
g) odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, (25) (85)
przeterminowane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, 361 341
razem (netto)
Nota 10
10.1 | KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2006-06-30 2005
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0 0
- obligacje 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- odsetki od pozyczek 0 0
- inne 0 0
b) w jednostkach wspoétzaleznych 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
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C) w jednostkach stowarzyszonych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

e) w jednostce dominujacej

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- odsetki od udzielonych pozyczek

f) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- obligacje

- udzielone pozyczki

- odsetki od pozyczek

- naleznosci z tytutu leasingu finansowego

(e} ol ol o} fo} jo}) fo) Jo} fo} jo} jlo} jo} jo} o} fo} fo) fo} fo} jo} o) foi e
[} ol ol o} fo} jo}) fo) fo} fo} jo} o} jo} jo} o} fo} fo) fo) fo} jo} o) Noi N

- odsetki od leasingu finansowego

g) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 498 779

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 351 386

- inne srodki pieniezne 147 393

- inne aktywa pieniezne 0 0
Razem 498 779

Nota 10.2

Nie wystepuje

Nota 10.3

Nie wystepuje

Nota 10.4

Nie wystepuje

10.5 | Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (struktura walutowa) | 2006-06-30 2005

a) w walucie polskiej 421 634

b) EUR 12 41

c) usD 65 104
Razem 498 779

Nota 10.6

Nie wystepuje
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Nota 10.7
Nie wystepuje

Nota 11
11 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2006-06-30 2005
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 56 26
- ubezpieczenia majatkowe 48 23
- koszty zakupu ustug optacone z ,,gory” 0 0
- Prenumerata 2 3
- koszty wiekszych remontéow srodkéw trwatych 0 0
- koszty uruchomienia nowej produkcji 0 0
- podatek VAT do rozliczenia w nastepnym okresie 0 0
pozostate (wg tytutow) 6 0
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 46 82
- prowizja od kredytéw 0 0
- dyskonto odsetek od obligacji 0 0
- prowizja od obligacji 0 0
- koszty podwyzszenia kapitatu 0
- odsetki od leasingu finansowego 46 82
- prowizja od udzielonej gwarancji 0 0
- pozostate (wg tytutow) 0 0
Razem 102 108
Nota 12

Odpisy aktualizujace dotycza wytacznie naleznosci. Ltaczna wartos¢ odpiséw aktualizujacych

z tytutu trwalej wartosci ujeta w poszczegolinych latach obrotowych jest nieistotna.
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Nota 14
Nie wystepuje

Nota 15
15 KAPITAL (FUNDUSZ) ZAPASOWY 2006-06-30 2005
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 3 488 3 488
b) utworzony ustawowo 509 509
C) utworzony zgodnie ze statutem / umowg, ponad wymagang usta- 0 0
wowo (minimalng) wartos¢
d) z doptat akcjonariuszy / wspdlnikéw 0 0
e) inny 0 0
Razem 3997 3997
Nota 16
16 KAPITAL (FUNDUSZ) Z AKTUALIZACII WYCENY 2006-06-30 2005
a) z tytutu aktualizacji srodkéw trwatych 263 344
b) z tytutu zyskdéw / strat z wyceny instrumentéw finansowych, 0 0
w tym
- z wyceny instrumentdw zabezpieczajacych 0 0
C) z tytutu podatku odroczonego (5) (71)
d) inny - aktualizacja wartosci inwestycji (36) (10)
Razem 222 263
Nota 17
17 POZOSTALY KAPITAL (FUNDUSZ) REZERWOWY 2006-06-30 2005
a) z zysku 10 499 7 446
Razem 10 499 7 446
Nota 18
Nie wystepuje
Nota 19
Nie wystepuje
Nota 20
Nie wystepuje
Nota 21
21 REZERWY I ICH WYKORZYSTANIE 2006-06-30 2005
1. Stan na poczatek okresu 90 108
a) odniesione na wynik finansowy okresu 10 18
- na swiadczenia emerytalne i pozostate 0 0
- na pozostate koszty 0 0
- na inne 10 18
b) odniesione na kapitat wiasny 80 90
- na swiadczenia emerytalne i pozostate 0 0
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- na pozostate koszty 0 0
- na inne 80 90
c) odniesione na wartos¢ firmy 0 0
2. Zwiekszenia 61 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu 61 0
- na swiadczenia emerytalne i pozostate 0 0
- na pozostate koszty 0 0
- na inne 61 0
b) odniesione na kapitat wiasny 0 0
- na swiadczenia emerytalne i pozostate 0 0
- na pozostate koszty 0 0
- na inne 0 0
c) odniesione na wartos¢ firmy 0 0
3. Wykorzystanie 5 18
a) odniesione na wynik finansowy okresu 0 8
- na swiadczenia emerytalne i pozostate 0 0
- na pozostate koszty 0 0
- na inne 0 8
b) odniesione na kapitat wiasny 5 10
- na swiadczenia emerytalne i pozostate 0 0
- na pozostate koszty 0 0
- na inne 5 10
c) odniesione na wartos¢ firmy 0 0
4. Stan na koniec okresu 146 90
a) odniesione na wynik finansowy okresu 71 10
- na swiadczenia emerytalne i pozostate 0 0
- na pozostate koszty 0 0
- na inne 71 10
b) odniesione na kapitat wtasny 75 80
- na swiadczenia emerytalne i pozostate 0 0
- na pozostate koszty 0 0
- na inne 75 80
c) odniesione na wartos¢ firmy 0 0
Nota 21.2

Nie wystepuje

Nota 21.3

Nie wystepuje

Nota 21.4
Nie wystepuje

Nota 21.5
Nie wystepuje |
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Nota 22

22.1

Zobowigzania dlugoterminowe

2006-06-30

2005

a)

wobec jednostek zaleznych

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

inne zobowigzania finansowe, w tym:

umowy leasingu finansowego

b)

wobec jednostek wspdtzaleznych

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

inne zobowigzania finansowe, w tym:

umowy leasingu finansowego

wobec jednostek stowarzyszonych

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

inne zobowigzania finansowe, w tym:

umowy leasingu finansowego

wobec znaczacego inwestora

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

inne zobowigzania finansowe, w tym:

umowy leasingu finansowego

wobec jednostki dominujacej

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

inne zobowigzania finansowe, w tym:

umowy leasingu finansowego

O|o|Oo|Oo|Oo|Oo|Oo|Oo|Oo|Oo|Oo|Oo|Oo|Oo|o|o|o|o|o|o|lo|o|o|o|o

O|O|O|O|O|O|OC|O|O|O|O0O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O

wobec pozostatych jednostek

4 700

w
R
N
o

kredyty i pozyczki

4 369

3 389

z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

0

inne zobowigzania finansowe, w tym:

0

umowy leasingu finansowego

331

331

Razem

4700

3720

22.2

Zobowigzania dlugoterminowe, o pozostatym od dnia bi-
lansowego okresie sptaty

2006-06-30

2005

a)

powyzej 1 roku do 3 lat

2 397

900

b)

powyzej 3 do 5 lat

2 304

2 820

o)

powyzej 5 lat

0

Razem

4700

3720

22.3

Zobowiagzania dlugoterminowe (struktura walutowa)

2006-06-30

2005

a)

w walucie polskiej

4 700

3720

b)

w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf)

0

Razem

4700

3720
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Nota 22.4

Zobowiazania diugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek na dzien 30 czerwca 2006

Firma
jednostki,
ze wska-
zaniem
formy
prawnej

Produkt
kredytowy

Siedziba

Kwota
kredytu
/pozyczki wg
umowy

PLN| Wal

Kwota
kredytu
pozyczki

pozostata
do sptaty

Termin
sptaty

Zabezpieczenia

Inne

Deutsche
Bank SA

kredyt

w rachun-
ku bieza-
cym

Warszawa

400 | PLN

213

7 sierpnia
2010

Weksel ,in blanco”, sado-
wy zastaw rejestrowy na
zapasach na kwote

7 min zt, cesja praw

z polisy ubezpieczeniowej
zapasOw magazynowych
stanowigcych przedmiot
zabezpieczenia, petno-
mocnictwo dla banku do
rachunkow biezacych, hipo-
teka kaucyjna do kwoty
5,95 min z

Deutsche
Bank SA

Linia
kredytowa
wielozada-
niowa

Warszawa

2 860 | PLN

2090

7 sierpnia
2010

Weksel ,in blanco”, sado-
wy zastaw rejestrowy na
zapasach na kwote

7 min zt, cesja praw

z polisy ubezpieczeniowej
zapasow magazynowych
stanowigcych przedmiot
zabezpieczenia, petno-
mocnictwo dla banku do
rachunkow biezacych, hi-
poteka kaucyjna do kwoty
5,95 min

Raiffeisen
Bank Pol-
ska SA

kredyt

w rachun-
ku bieza-
cym

Warszawa

4 000 | PLN

2 066

31 stycznia
2008

taczne zabezpieczenie wie-
rzytelnosci z tytutu umowy
stanowi¢ bedzie petno-
mocnictwo do rachunku
biezacego Spotki i innych
rachunkdéw prowadzonych
w banku. Spétka zobowig-
zuje sie do utrzymywa-

nia sald tych rachunkoéw

w wysokosci umozliwiajacej
petng i terminowag sptate
wierzytelnosci i rosz-

czen Banku wynikajacych
z umowy. Petnomocnictwo
moze by¢ odwotane wy-
facznie za pisemna zgoda,
Banku. Zgodnie z umowg
Spotka poddaje sie egze-
kucji w trybie okreslonym
w art. 97 Prawo bankowe
do kwoty nie wiekszej niz
6.750.000 ztotych

Razem

7 260

4 369
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Zobowiazania diugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek na dzien 31 grudnia 2005

Firma Kwota kredy- Kwota
jednostki, tu pozyczki kredytu-
z€ w§ka— Produkt Siedziba wg umowy pozyczki | Termin sptaty Zabezpieczenia Inne
zaniem | kredytowy
form pozostata
Y ) TYS zt | Wal do Sp+aty
prawnej
Deutsche | kredyt Warszawa 400 | PLN 399 | 18 sierpnia | Weksel ,in blanco”, sa-
Bank SA | w rachun- 2007 dowy zastaw rejestrowy
ku bieza- na zapasach na kwote
cym 7 min z, cesja praw
z polisy ubezpieczenio-
wej zapasow magazy-
nowych stanowigcych
przedmiot zabezpiecze-
Deutsche | kredyt Warszawa 2860 | PLN 2498 18 sierpien | M@, petnomocnictwo dia
Bank SA | obrotowy 2007 banku do rachunkow
odnawial- biezacych, hipoteka
ny kaucyjna do kwoty 5,95
min zt
Toyota Kredyt Warszawa 48 | PLN 23| 1 kwietnia | Cesja praw z polisy Kredyt
Bank Pol- | samocho- 2007 ubezpieczeniowej, prze- | zostat
ska SA dowy witaszczenie na przed- sptaco-
miocie kredytowania, ny wli
os$wiadczenie o podda- | kwarta-
niu sie egzekucji le 2006
Toyota Kredyt Warszawa 33 | PLN 19| 20 pazdzier- | Cesja praw z polisy Kredyt
Bank Pol- | samocho- nika 2007 | ubezpieczeniowej, prze- | zostat
ska SA dowy wilaszczenie na przed- spfaco-
miocie kredytowania, ny wli
os$wiadczenie o podda- | kwarta-
niu sie egzekucji le 2006
Toyota Kredyt Warszawa 31| PLN 17| 20 kwietnia | Cesja praw z polisy Kredyt
Bank Pol- | samocho- 2010 ubezpieczeniowej, prze- | zostat
ska SA dowy witaszczenie na przed- sptaco-
miocie kredytowania, ny wl
os$wiadczenie o podda- | kwarta-
niu sie egzekucji le 2006
Toyota Kredyt Warszawa 31 |PLN 17| 20 kwietnia | Cesja praw z polisy Kredyt
Bank Pol- | samocho- 2010 ubezpieczeniowej, prze- | zostat
ska SA dowy witaszczenie na przed- sptaco-
miocie kredytowania, ny wl
oswiadczenie o podda- | kwarta-
niu sie egzekucji le 2006
Toyota Kredyt Warszawa 31 |PLN 171 20 kwietnia | Cesja praw z polisy Kredyt
Bank Pol- | samocho- 2010 ubezpieczeniowej, prze- | zostat
ska SA dowy witaszczenie na przed- sptaco-
miocie kredytowania, ny wl
os$wiadczenie o podda- | kwarta-
niu sie egzekucji le 2006
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Toyota Kredyt Warszawa 34 | PLN 19| 1 maja 2010 | Cesja praw z polisy Kredyt
Bank Pol- | samocho- ubezpieczeniowej, prze- | zostat
ska SA dowy witaszczenie na przed- sptaco-
miocie kredytowania, ny wl
oswiadczenie o podda- | kwarta-
niu sie egzekucji le 2006
Toyota Kredyt Warszawa 54 | PLN 26 | 1 maja 2009 | Cesja praw z polisy Kredyt
Bank Pol- | samocho- ubezpieczeniowej, prze- | zostat
ska SA dowy witaszczenie na przed- sptaco-
miocie kredytowania, ny wl
os$wiadczenie o podda- | kwarta-
niu sie egzekucji le 2006
GE Capi- | Kredyt Warszawa 48 | PLN 24 | 30 czerwca | Cesja praw z polisy Kredyt
tal Bank | samocho- 2009 ubezpieczeniowej, prze- | zostat
SA dowy witaszczenie na przed- sptaco-
miocie kredytowania ny wl
kwarta-
le 2006
GE Capi- [ Kredyt Warszawa 58 | PLN 27| 26 grudnia | Cesja praw z polisy Kredyt
tal Bank | samocho- 2009 ubezpieczeniowej, prze- | zostat
SA dowy witaszczenie na przed- sptaco-
miocie kredytowania ny wli
kwarta-
le 2006
GE Capi- | Kredyt Warszawa 60 | PLN 36 16 lutego Cesja praw z polisy Kredyt
tal Bank | samocho- 2010 ubezpieczeniowej, prze- | zostat
SA dowy wilaszczenie na przed- spfaco-
miocie kredytowania ny wli
kwarta-
le 2006
GE Capi- [ Kredyt Warszawa 92 | PLN 67| 2 kwietnia | Cesja praw z polisy Kredyt
tal Bank | samocho- 2011 ubezpieczeniowej, prze- | zostat
SA dowy witaszczenie na przed- sptaco-
miocie kredytowania, ny wl
zastaw rejestrowy na kwarta-
przedmiocie kredyto- le 2006
wania
Osoba 1 | Pozyczki Loédz 400 | PLN 200 | bezterminowa | brak
Razem 4 180 3 389
Nota 22.5

Nie wystepuje
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Nota 23

23.1

Zobowiazania krétkoterminowe

2006-06-30

2005

a)

wobec jednostek zaleznych

kredyty i pozyczki, w tym:

diugoterminowe w okresie sptaty

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

z tytutu dywidend

inne zobowigzania finansowe, w tym:

inne — umowy leasingu finansowego

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy

zobowigzania wekslowe

z tytutu podatkdéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen

inne

wobec jednostek wspotzaleznych

kredyty i pozyczki, w tym:

dtugoterminowe w okresie sptaty

z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

z tytutu dywidend

inne zobowigzania finansowe, w tym:

inne — umowy leasingu finansowego

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy

zobowigzania wekslowe

z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen

inne

wobec jednostek stowarzyszonych

kredyty i pozyczki, w tym:

dtugoterminowe w okresie sptaty

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

z tytutu dywidend

inne zobowigzania finansowe, w tym:

inne - umowy leasingu finansowego

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy

zobowigzania wekslowe

z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen

inne

(e} o] ol fol fol fol ol fo] ol fol fo) fo] ol fol o) fol ol fol fo) ol fo] fol fo] ol fo] ol fo] ol fo] o) fol o) fol o) fol fo) fol fo) ol ol fol N

(=] ol Fol ol fo] fo) o) o} o] fo) o) ol o] fo) No) ol o] fol fo) ol o] fo) ol Jol o] fo) fo) ol o] o] fo) ol o] fol fo) o) ol ol fol Jol Nol N
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d)

wobec znaczacego inwestora

kredyty i pozyczki, w tym:

dtugoterminowe w okresie sptaty

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

z tytutu dywidend

inne zobowigzania finansowe, w tym:

inne - umowy leasingu finansowego

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy

zobowigzania wekslowe

z tytutu podatkoéw, cet, ubezpieczen i innych $swiadczen

inne

wobec jednostki dominujacej

kredyty i pozyczki, w tym:

dtugoterminowe w okresie sptaty

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

z tytutu dywidend

inne zobowigzania finansowe, w tym:

inne - umowy leasingu finansowego

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy

zobowigzania wekslowe

z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen

inne

(=] fo) Nl ol o) fo) o) o] o) fo) o) o] o] fo] ol o] fo) fol ol o] fo] fol ol o] o) fo) ol N

(e} o) o) o] fol fol o) fo) o) o] fo] fol fol fo] Jo] o] o] fol fol fol fo) o] o] fo] fol fo) fo) N

wobec pozostatych jednostek

11 036

10 121

kredyty i pozyczki, w tym:

3977

4126

dtugoterminowe w okresie sptaty

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

z tytutu dywidend

inne zobowigzania finansowe, w tym:

380

666

inne — umowy leasingu finansowego

380

666

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

4 509

4 364

do 12 miesiecy

4 509

4 364

powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy

75

zobowigzania wekslowe

z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen

1707

866

inne

463

24

Zobowiazania krotkoterminowe, razem

11 036

10 121
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23.2 | Zobowiazania krotkoterminowe (struktura walutowa) 2006-06-30 2005
a) w walucie polskiej 9 873 9 971
b) EUR 951 140
c) usD 212 10
Razem 11 036 10 121
Nota 23.3
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytdw i pozyczek na dzien 30 czerwca 2006
Firma Kwota kredy- Kwota
jednostki, tu/pozyczki kredytu/
ze wska- Produkt Siedziba Wg umowy ozyczki | Termin spfat Zabezpieczenia Inne
zaniem | kredytowy 1edz! pozy f praty P
formy PLN W pozostata
. al{ do sptaty
prawnej
Deutsche kredyt Warszawa 4 000 | PLN 3977 | 7 sierpnia Petnomocnictwo do
Bank SA obrotowy 2007 rachunku biezacego,
nieodna- weksel kaucyjny ,in
wialny blanco”, oswiadczenie
0 poddaniu sie egze-
kucji, sadowy zastaw
rejestrowy na zapasach
do kwoty 4 min zt, cesja
z polisy ubezpiecze-
niowej stanowigcych
przedmiot zabezpie-
czenia towarow handlo-
wych
Razem 4 000 3977
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2005
Firma Kwota kredy- Kwota
jednostki, tu/pozyczki kredytu/
ze wska- Produkt Siedziba Wg umowy ozyczki | Termin spfat Zabezpieczenia Inne
zaniem | kredytowy edzl pozy praty P
form pozostata
\a Tys. zt | Wal| 44 splaty
prawnej
Toyota Kredyt Warszawa 48 | PLN 12,49 | 1 kwietnia | Cesja praw z polisy Kredyt
Bank Pol- | samocho- 2007 ubezpieczeniowej, prze- | zostat
ska SA dowy wilaszczenie na przed- sptaco-
miocie kredytowania, ny wl
oswiadczenie o poddaniu | kwarta-
sie egzekucji le 2006
Toyota Kredyt Warszawa 33| PLN 7,55 | 20 pazdzier- | Cesja praw z polisy Kredyt
Bank Pol- | samocho- nika 2007 ubezpieczeniowej, prze- | zostat
ska SA dowy wilaszczenie na przed- sptaco-
miocie kredytowania, ny wl
oswiadczenie o poddaniu | kwarta-
sie egzekucji le 2006
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Toyota Kredyt Warszawa 31| PLN 7,07 | 20 kwietnia | Cesja praw z polisy Kredyt
Bank Pol- | samocho- 2010 ubezpieczeniowej, prze- | zostat
ska SA dowy wilaszczenie na przed- sptaco-
miocie kredytowania, ny wl
oswiadczenie o poddaniu | kwarta-
sie egzekucji le 2006
Toyota Kredyt Warszawa 31| PLN 7,07 | 20 kwietnia | Cesja praw z polisy Kredyt
Bank Pol- | samocho- 2010 ubezpieczeniowej, prze- | zostat
ska SA dowy wilaszczenie na przed- sptaco-
miocie kredytowania, ny wl
oswiadczenie o poddaniu | kwarta-
sie egzekucji le 2006
Toyota Kredyt Warszawa 31| PLN 7,07 | 20 kwietnia | Cesja praw z polisy Kredyt
Bank Pol- | samocho- 2010 ubezpieczeniowej, prze- | zostat
ska SA dowy wilaszczenie na przed- sptaco-
miocie kredytowania, ny wl
oswiadczenie o poddaniu | kwarta-
sie egzekucji le 2006
Toyota Kredyt Warszawa 34 | PLN 7,67 | 1 maja 2010 | Cesja praw z polisy Kredyt
Bank Pol- | samocho- ubezpieczeniowej, prze- | zostat
ska SA dowy wilaszczenie na przed- sptaco-
miocie kredytowania, ny wl
os$wiadczenie o poddaniu | kwarta-
sie egzekucji le 2006
Toyota Kredyt Warszawa 54 | PLN 13,87 | 1 maja 2009 | Cesja praw z polisy Kredyt
Bank Pol- | samocho- ubezpieczeniowej, prze- | zostat
ska SA dowy wiaszczenie na przed- spfaco-
miocie kredytowania, ny wl
os$wiadczenie o poddaniu | kwarta-
sie egzekucji le 2006
GE Capital | Kredyt Gdansk 120 | PLN 5,36 | 25 kwietnia | Cesja praw z polisy Kredyt
Bank SA | samocho- 2006 ubezpieczeniowej, prze- | zostat
dowy wilaszczenie na przed- sptaco-
miocie kredytowania, ny wli
zastaw rejestrowy na kwarta-
przedmiocie kredyto- le 2006
wania
GE Capital | Kredyt Warszawa 72 | PLN 8,18 | 25 kwietnia | Cesja praw z polisy Kredyt
Bank SA | samocho- 2006 ubezpieczeniowej, prze- | zostat
dowy wilaszczenie na przed- sptaco-
miocie kredytowania, ny wli
zastaw rejestrowy na kwarta-
przedmiocie kredyto- le 2006
wania
GE Capital | Kredyt Warszawa 64 | PLN 16,09 | 11 wrzesnia | Cesja praw z polisy Kredyt
Bank SA | samocho- 2006 ubezpieczeniowej, prze- | zostat
dowy wilaszczenie na przed- sptaco-
miocie kredytowania, ny wli
zastaw rejestrowy na kwarta-
przedmiocie kredyto- le 2006

wania
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GE Capital | Kredyt Warszawa 43 | PLN 10,71 | 11 wrzesnia | Cesja praw z polisy Kredyt
Bank SA | samocho- 2006 ubezpieczeniowej, prze- | zostat
dowy wilaszczenie na przed- sptaco-
miocie kredytowania ny wl
kwarta-
le 2006
GE Capital | Kredyt Warszawa 48 | PLN 12,55 | 30 czerwca | Cesja praw z polisy Kredyt
Bank SA | samocho- 2009 ubezpieczeniowej, prze- | zostat
dowy wilaszczenie na przed- sptaco-
miocie kredytowania ny wl
kwarta-
le 2006
GE Capital | Kredyt Warszawa 58 [ PLN 12,29 | 26 grudnia | Cesja praw z polisy Kredyt
Bank SA | samocho- 2009 ubezpieczeniowej, prze- | zostat
dowy wilaszczenie na przed- sptaco-
miocie kredytowania ny wl
kwarta-
le 2006
GE Capital | Kredyt Warszawa 60 | PLN 15,37 16 lutego Cesja praw z polisy Kredyt
Bank SA | samocho- 2010 ubezpieczeniowej, prze- | zostat
dowy wilaszczenie na przed- sptaco-
miocie kredytowania ny wl
kwarta-
le 2006
GE Capital | Kredyt Warszawa 92 | PLN 23,00 2 kwienia Cesja praw z polisy Kredyt
Bank SA | samocho- 2011 ubezpieczeniowej, prze- | zostat
dowy wiaszczenie na przed- spfaco-
miocie kredytowania, ny wl
zastaw rejestrowy na kwarta-
przedmiocie kredyto- le 2006
wania
Deutsche | kredyt Warszawa 4 000 | PLN 3960 7 sierpnia Petnomocnictwo do
Bank SA | obrotowy 2007 rachunku biezacego,
nieodna- weksel kaucyjny ,in
wialny blanco”, oswiadczenie
0 poddaniu sie egze-
kucji, sqdowy zastaw
rejestrowy na zapasach
do kwoty 4 min z, cesja
z polisy ubezpieczenio-
wej stanowiacych przed-
miot zabezpieczenia
towaréow handlowych
Razem 4 819 4126
Nota 23.4

Nie wystepuje
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Nota 24
24 Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2006-06-30 2005
24.1 | Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy 0 0
a) Stan na poczatek okresu 0 0
- zwiekszenia 0 0
- zmniejszenia 0 0
b) Stan ujemnej wartosci firmy na koniec okresu 0 0
24.2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 0 0
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 0 0
b) rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 0 0
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 0 0
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem ] o
Nota 25
2006-06-30 2005
Wartos¢ ksiegowa 19 579 397,37 15 831 922,47
Liczba akcji 10 727 273 10 727 273
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,83 1,48
Rozwodniona liczba akcji 10 727 273 10 727 273
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,83 1,48
Rozwodniona ilo$¢ akcji spéiki jest identyczna jak ilos¢ akcji.
Nota 26
Nie wystepuje
Noty objasniajace do Rachunku Zyskoéw i Strat
Nota 27
Nie wystepuje
Nota 28
28.1 | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 2006-06-30 2005
(struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci)
- Towary handlowe 36 242 47 284
- w tym: od jednostek powigzanych
- Materiaty 2 47
- w tym: od jednostek powigzanych
- Ustugi najmu 58 125
- w tym: od jednostek powigzanych
Razem 36 302 47 456
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
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28.2 | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 2006-06-30 2005
(struktura terytorialna)
a) kraj 36 078 47 242
- w tym: od jednostek powigzanych
b) eksport 224 214
- w tym: od jednostek powigzanych
Razem 36 302 47 456
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Nota 29
29. Koszty wedtug rodzaju 2006-06-30 2005
a) amortyzacja 712 741
b) zuzycie materiatdw i energii 982 2 626
C) ustugi obce 6 989 8 962
d) podatki i optaty 172 179
e) wynagrodzenia 3592 3766
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 755 683
g) pozostate koszty rodzajowe 2 243 2172
- koszty podrozy stuzbowych 133 372
- reklama publiczna 1133 1447
- reklama i reprezentacja limitowana 38 72
- koszty ubezpieczen majgtkowych 32 73
- inne koszty 907 208
Koszty wedtug rodzaju, razem 15 445 19 129
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokre- (23) 6
sowych
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jed- (1] 0
nostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (12 356) (13 885)
Koszty ogodlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (3 066) (5 252)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (V] (V]
Nota 30
30 Pozostate przychody operacyjne 2006-06-30 2005
a) Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 98 182
- stanowi nadwyzke przychodoéw ze sprzedazy srodkdw trwatych 98 182
nad wartoscig netto sprzedanych srodkdéw trwatych
b) Dotacje 0 0
c) Inne przychody operacyjne 385 958
- przedawnione i umorzone zobowigzania 6 170
- ujawnione nadwyzki rzeczowych aktywow (nadwyzki inwentary- 12 122
zacyjne)
- Zwrot kosztow sgdowych 13 39
- przychody ze sprzedazy pozostatej 101 203
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- upusty i bonifikaty 75 117
- naprawy pokryte przez firmy ubezpieczeniowe 0 10
- ustanie przyczyn dokonanych odpiséw aktualizujgcych aktywa 150 238
- inne 28 59
- uznane reklamacje i inne uznania 0 0
Razem 483 1140
Nota 31
31 Pozostate koszty operacyjne 2006-06-30 2005
a) Strata ze zbycia ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
b) Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 7 814
C) Inne koszty operacyjne 280 1173
optaty sadowe i komornicze 70 115
- niedobory inwentaryzacyjne 29 268
- naleznosci przedawnione, koszty ubiegtego roku oraz inne nie 41 606
KUP
- Odszkodowania 0 3
- Darowizny 1 2
- inne 139 179
Razem 287 1 987
Nota 32
32.1 | Przychody finansowe z tytulu dywidend i udziatéw w zyskach | 2006-06-30 2005
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0
- od jednostek wspétzaleznych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0
- od znaczacego inwestora 0 0
- od jednostki dominujacej 0 0
b) od pozostatych jednostek 0 0
Razem ] 0
32.2 | Przychody finansowe z tytutu odsetek 2006-06-30 2005
a) z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0
- od jednostek wspétzaleznych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0
- od znaczacego inwestora 0 0
- od jednostki dominujacej 0 0
b) od pozostatych jednostek 77 227
- od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0
- od jednostek wspétzaleznych 0 0
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- od jednostek stowarzyszonych 0 0
- od znaczacego inwestora 0 0
- od jednostki dominujacej 0 0
- od pozostatych jednostek 77 227
Razem 77 227
32.3 | Inne przychody finansowe 2006-06-30 2005
- roéznice kursowe niezrealizowane 0 84
- réznice kursowe zrealizowane 0 (41)
- pozostate 7 0
Razem 7 43
Nota 33
33.1 | Koszty finansowe z tytutu odsetek 2006-06-30 2005
a) od kredytéw i pozyczek 277 412
dla jednostek powigzanych, w tym: 0 0
dla jednostek zaleznych 0 0
- dla jednostek wspotzaleznych 0 0
- dla jednostek stowarzyszonych 0 0
- dla znaczacego inwestora 0 0
- dla jednostki dominujacej 0 0
- dla innych jednostek 277 412
b) pozostate odsetki 38 70
- od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0
- od jednostek wspditzaleznych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0
- od znaczacego inwestora 0 0
- od jednostki dominujacej 0 0
- od pozostatych jednostek 38 70
Razem 315 482
33.2 | Inne koszty finansowe 2006-06-30 2005
- roznice kursowe niezrealizowane (135) 0
- roznice kursowe zrealizowane 165 0
- pozostate 191 197
Razem 221 197
Nota 34

Nie wystepuje
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Nota 35
35 [Zyski nadzwyczajne 2006-06-30 2005
1 Losowe 0 0
2 Pozostate 0 0
3 Razem 0 0
Nota 36
36 [ Zyski nadzwyczajne 2006-06-30 2005
1 Losowe 0 0
2 Pozostate 0 0
3 Razem 0 0
Nota 37
37.1 | Podatek dochodowy biezacy 2006-06-30 2005
1. Zysk (strata) brutto 4 732 3971
2. Réznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytuiéw)
a Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodu 526 1129
- PFRON 127 116
- inne 61 109
- Odpis aktualizujacy na naleznosci 7 815
- Roéznice kursowe 188 -1
- Ubezpieczenie spoteczne 118 83
- Odsetki od nieterminowych wptat zob budzetowych 2 13
- zmiana stanu produktow (zwiekszenie) 23 -6
b Koszty wiaczone do kosztow uzyskania przychodu 19 79
- amortyzacja od inwestycji w czesci dot. ceny nabycia 19 38
- Prowizja rozliczana wg efektywnej stopy 0 41
c Przychody wylaczone z opodatkowania 496 147
- rozwigzane odpisy aktualizujgce 150 238
- Réznice kursowe (niezrealizowane) 323 -85
- zmiana stanu produktow (zwiekszenie) 23 -6
6. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 4 743 4 874
19% 19%
7. Podatek dochodowy wedtug stawki % 900 926
8. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki 0 0
podatku
9. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji 900 926
podatkowej okresu, w tym:
10. wykazany w rachunku zyskow i strat 900 926
11. dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwiekszyly kapi- 0 0
tat wiasny
12, dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyly war-
tos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy
13. Korekty podatku dochodowego za inne okresy

Monnari Trade SA | Prospekt Emisyjny ¢ 201




Czes¢ 1V | Dokument rejestracyjny

37.2 | Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku 2006-06-30 2005
zyskow i strat:
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrocenia sie 44 -8
roéznic przejsciowych
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych 0 0
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej straty 0 66
podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzednie-
go okresu
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu 0 -66
odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwosci wyko-
rzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy
- inne skfadniki podatku odroczonego (wg tytutdw)
- Podatek dochodowy odroczony, razem 44 -8
Nota 38
Nie wystepuje
Nota 39
Nie wystepuje
Nota 40
40 PODZIAL ZYSKU NETTO 2006-06-30 2005
1. Nierozliczony zysk (%), strata z lat ubiegtych (w tym takze skutki
korekty btedu podstawowego lub poniesienia straty na sprzedazy
lub umorzeniu akcji / udziatéw wtasnych)
2. Zysk netto 3788 3 053
3. Proponowany podziat: 3788 3 053
a) pokrycie straty 0 0
b) wyptata dywidendy (zaliczki......... ) 0 0
c) zwiekszenie kapitatu zapasowego 0 0
d) zwiekszenie kapitatu rezerwowego 3788 3 053
e) nagrody i premie 0 0
f) zasilenie funduszy specjalnych 0 0
g) inne 0 0
3. Wynik finansowy niepodzielony (1+2-3) (] ]
Nota 41

Srednia wazona ilo$¢ akcji zostata wyliczona przy uwzglednieniu emisji Akcji serii C, ktéra miata miejsce we
wrzesniu 2005 roku. Ponizsza tabela prezentuje zysk na akcje, z uwzglednieniem ich Sredniego stanu.

Zysk (strata) netto (zanualizowany) 3787 943 3 052 813
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 10 606 061 10 242 424
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt)5) 0,36 0,30
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 10 606 061 10 727 273
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zi)6) 0,36 0,30
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Nota objasniajaca do Rachunku Przeptywoéw Pienieznych.

Spotka sporzadza Rachunek Przeptywdw Pienieznych zgodnie z zatozeniami okreslonymi w Krajowym Standardzie
Rachunkowosci nr 1 ,Rachunek Przeptywdw”. Zgodnie z definicjami tego standardu $rodki pieniezne obejmuja:

Aktywa pieniezne - znajdujace sie w obrocie gotowkowym lub w obrocie nastepujgcym za posrednic-
twem biezacych rachunkéw bankowych. Zalicza sie do nich gotdwke w kasie oraz depozyty ptatne na
zadanie

Ekwiwalenty srodkow pienieznych - sg to te aktywa pieniezne, niezaliczane do $srodkéw pienieznych
oraz inne aktywa finansowe, ktére charakteryzujg sie jednoczesnie nizej wymienionymi cechami:

1) wysokim stopniem ptynnosci, to jest tatwoscig wymiany na okreslong kwote srodkow pienieznych,
2) nieznacznym ryzykiem utraty wartosci oraz

3) krotkim terminem ptatnosci lub wymagalnosci.

W szczegdlnosci sg to aktywa pieniezne, ktérych termin ptatnosci lub wymagalnosci nie jest dtuzszy niz
3 miesigce od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub zatozenia lokaty.

Wyszczegodlnienie 2006-06-30 2005
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 3788 3 053
II. Korekty razem 383 -2 088
1. Amortyzacja 712 741
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 30 -1
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 313 463
4, Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -98 -182
5. Zmiana stanu rezerw 56 -8
6. Zmiana stanu zapasow -2 631 -4 107
7. Zmiana stanu naleznosci -187 2671
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozy- 2182 -1 780

czek i kredytéw
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 6 -60
10. Inne korekty 0 175
III. | Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-1I) 4171 965

Dodatkowe Noty Objasniajace

1.

Informacje o instrumentach finansowych
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 w spotce nie wystepowaty:

a) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

b) zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

c) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 wystepowaty:
a) Zaciggniete kredyty i pozyczki
b) Umowy leasingowe

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 oraz w 2005 roku spdtka zaciggata kredyty, ktore dotyczyty
dziatalnosci inwestycyjnej i operacyjnej. Rowniez w tym okresie otrzymata pozyczki od oséb fizycznych
oraz od oséb wchodzacych w sktad organdéw nadzorujacych. Szczegdtowe informacje odnosnie stanow
pozyczek na koniec lat obrotowych wraz z dodatkowymi informacjami na temat warunkdw otrzymanych
pozyczek zawarte sg w Notach 22.4 — Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek oraz
23.3 - Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek.
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Wszystkie odsetki od kredytow naliczane i ptacone sg w miesiecznych przedziatach czasowych. Koszty

zwigzane z obstugg kredytéw oraz pozyczek zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Odsetki zaptacone od kredytow i pozyczek 2006.06 2005
GE Capital Bank SA 3 17
Deutsche Bank SA 224 327
Toyota Bank Polska SA 5 17
Raiffeisen Bank Polska SA 42

Razem kredyty 274 361
Pozyczki 3 51
Razem kredyty i pozyczki 277 412

Umowy leasingowe

Spotka w celu sfinansowania zakupow wyposazenia sklepoéw korzystata z leasingu. Leasingodawca jest
firma SG Equipment Finance sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Ponizsza tabela prezentuje stan zobo-
wigzan z tytutu leasingu oraz koszty obstugi tych umédw:

2006.06 2005
Koszty obstugi zobowigzan leasingowych 35 38
Zobowigzanie z tytutu leasingu 711 997

Ryzyko stopy procentowej

Ryzykiem stopy procentowej obcigzone byty zobowigzania z tytutu kredytéw. Obserwujac trendy ma-
kroekonomiczne, Zarzad spéiki uznat, ze prognoza dotyczaca wysokosci stép procentowych w okresie
2003- 2006 wykazywata tendencje malejgca. Uwzgledniajac powyzsze, Emitent zaciqgat zbowigzania
kredytowe w opariu o WIBOR, z uwzglednieniem marzy banku.

W przypadku pozyczek otrzymanych nie wystepuje ryzyko stopy procentowej, gdyz instrumenty te za-
warte byty przy umownej, statej stopie procentowej.

Spétka nie stosuje instrumentow finansowych zabezpieczajacych przed ryzykiem zmiany stopy procen-
towej, zmian kurséw walutowych lub kredytowym.

2.Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegd6lnosci zobowigzaniach warunkowych, w tym
réwniez udzielonych przez emitenta gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z wy-
odrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powigzanych, a w przypadku skonsolidowa-
nego sprawozdania finansowego nalezy takze dokona¢ podziatu zobowigzan warunkowych
z wyodrebnieniem tych udzielonych na rzecz jednostek podporzadkowanych, nieobjetych
konsolidacja lub wycena metoda praw wiasnosci, oraz jednostek podporzadkowanych obje-
tych konsolidacja lub wycena metoda praw wiasnosci.

Spdtka na dzien 31 czerwca 2006 roku posiada zobowigzanie warunkowe w postaci wystawionego pore-
czenia dla firmy PPHU POLO, na rzecz Raiffeisen Leasing w kwocie 212 tys. zt. Zobowigzanie to wysta-
wione jest na okres 5 lat, poczawszy od 31 maja 2006 roku,

3. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialne-
go z tytutu uzyskania prawa wlasnosci budynkéw i budowli

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku nie wystapity zobowigzania wobec budzetu panstwa
lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa witasnosci budynkdéw i budowli.
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4.Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym okresie
lub przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku nie wystapity koszty oraz przychody z dziatalnosci
zaniechanej oraz spoétka nie przewiduje zaniechania zadnej dziatalnosci w okresach nastepnych.

5. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wlasne potrzeby

Spotka okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku nie poniosta wydatkéw na wytworzenie srodkéw
trwatych.

6. Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego naktady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate; odrebnie nalezy
wykazac poniesione i planowane naklady na ochrone srodowiska naturalnego

Poniesione naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate

Lp. | Grupa statystyczna | Opis Kwota
1 4 Maszyny,urzadzenia i aparaty ogdlnego zastosowania 186

2 5 Maszyny przemystowe 201

3 7 Srodki transportu 415

4 8 Przyrzady, maszyny biurowe, wyposazenie 6

5 0 Ulepszenia w obcych $rodkach trwatych 2 325
Razem srodki trwate 3133
6 WNiP Wartosci niematerialne i prawne 134
Razem naktady na niefinansowe aktywa trwate 3 267

Emitent nie ponidst naktadow na niefinansowe aktywa trwate stuzgce ochronie $rodowiska, gdyz profil
dziatalnosci ich nie wymaga.

W ponizszej tabeli zaprezentowano planowane wydatki inwestycyjne na okres 2006 - 2008:

Rodzaj i charakter inwestycji Rok realizacji Przewidywana wartos$¢
nakiadow w tys. zi

Rozwdj sieci salonow

14 salonow (sierpien — grudzien) 2006 6.960
50 salonow 2007-2008 24.000
20 salonow marki ,,PABIA” 2007-2008 6.000
Razem 2006-2008 36.960
Budowa centrum logistycznego

Zakup dziatek wraz z projektem i pozwoleniem 2006 4.000
na budowe

Budowa centrum 2006-2007 12.000
Razem 2006-2007 16.000
Razem planowane inwestycje 2006-2008 52.960

7.1. Informacje o transakcjach emitenta/jednostek powigzanych z podmiotami powigzany-
mi, dotyczacych przeniesienia praw i zobowiazan.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku nie miaty miejsca transakcje z podmiotami powigza-
nymi, ktore dotyczyty przeniesienia praw i zobowigzan.
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7.2. Dane liczbowe, dotyczace jednostek powiazanych, o:
a) wzajemnych naleznosciach i zobowigzaniach
b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji
c) inne dane, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nie dotyczy
8. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji.
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku spétka nie uczestniczyta we wspolnych przedsiewzieciach.

9. Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe.
Ponizsza tabela prezentuje stan przecietnego zatrudnienia na koniec poszczegélnych lat obrotowych

Wyszczegdlnienie 30.06.2006 31.12.2005
Liczba oséb Liczba oséb
Dyrekcja 7 3
Administracja 24 23
Sie¢ sklepow 339 286
Wzorcownia 16 14
Obstuga 17 12
Razem 403 338

10. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres.

W prezentowanych sprawozdaniach nie wystgpity znaczace zdarzenia, ktére zostaty ujete w sprawoz-
daniach finansowych za poszczegdlne okresy.

11. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednio-
nych w sprawozdaniu finansowym.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

12. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i za-
kresie przejecia aktywow i pasywow.

Nie dotyczy

13. Sprawozdanie finansowe i dane porownywalne, przynajmniej w odniesieniu do podstawo-
wych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat, skorygowane odpowiednim wskaznikiem
inflacji, z podaniem zrodia wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z przyjeciem okresu
ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu bazowego - jezeli skumulowana srednio-
roczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalno$ci emitenta osiagneta lub prze-
kroczyta wartos¢ 100%.

W latach, w ktérych firma sporzadzata sprawozdania finansowe poziom sredniorocznej, skumulowanej inflacji
nie przekraczat wartosci 100% prezentacja danych finansowych nie wymaga korekty o wskaznik inflacji.

14. Zestawienie oraz objasnienie r6znic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finanso-
wym danych poréwnywalnych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdania-
mi finansowymi.

Nie dotyczy.
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15.

16.

17.

18.

19.

Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego/skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do po-
przedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywolta-
nych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowq, ptynnos¢ oraz wynik
finansowy i rentownos¢.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku nie wystapity zmiany polityki rachunkowosci oraz
sposOb sporzadzania sprawozdania finansowego w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finanso-
wy i rentownosé

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku nie wystapity korekty, ktore zaklasyfikowano jako
btedy podstawowe.

W przypadku wystepowania niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci,
opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos$¢ wystepuje oraz wskazanie czy
sprawozdanie finansowe/skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym
zwiazane. Informacja powinna zawiera¢ rowniez opis podejmowanych badz planowanych
przez emitenta/jednostki powigzane dziatan majacych na celu eliminacje niepewnosci.

Spoétka sporzadzata sprawozdania finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku oraz 2005
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci. Nie wystepujg przestanki co do niemozliwosci kontynuowa-
nia dziatalnosci przez spotke.

W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciaggu ktérego nastapito
polaczenie, wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po potaczeniu spé6t-
ek, oraz wskazanie dnia potaczenia i zastosowanej metody rozliczenia potaczenia.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku oraz 2005 roku nie wystapity potaczenia z innymi
jednostkami.

W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatow i akcji w jed-
nostkach podporzadkowanych - metody praw wiasnosci — nalezy przedstawié skutki, jakie
spowodowatloby jej zastosowanie, oraz wpltyw na wynik finansowy

Nie dotyczy.

Marek Banasiak
Prezes Zarzadu

Katarzyna Latek
Wiceprezes Zarzadu
Rafat Durkacz

Dyrektor Finansowy

20/09/2006

Anna Banasiak
Wiceprezes Zarzadu

Mirostaw Misztal
Wiceprezes Zarzadu
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20.5. POLITYKA DYWIDENDY - OPIS POLITYKI EMITENTA DOTYCZACY WYPLATY DYWI-
DENDY ORAZ WSZELKIE OGRANICZENIA W TYM ZAKRESIE. WARTOSC DYWIDENDY
NA AKCJE ZA KAZDY ROK OBROTOWY OKRESU OBJETEGO HISTORYCZNYMI INFORMA-
CJAMI FINANSOWYMI

1. Zasady polityki Zarzadu co do wyptaty dywidendy w okresie ostatnich 3 lat obrotowych
W okresie objetym danymi historycznymi dywidenda nie byta wyptacana, zysk netto byt przeznaczony na
kapitaty Spotki.

2. Zasady polityki Zarzadu co do wyptaty dywidendy w okresie najblizszych 3 lat obrotowych

W latach nastepnych Zarzad bedzie rekomendowat przeznaczenie zysku netto na kapitat zapasowy w celu
realizacji finansowania rozwoju Emitenta i prowadzonych przez niego inwestycji. Jednakze Zarzad nie wyklu-
cza, ze w sytuacji, gdy wielkos¢ wygenerowanych srodkéw wiasnych przewyzszy wartos¢ inwestycji w port-
fel nowych, zaakceptowanych projektow - zarzad zarekomenduje Akcjonariuszom wyptate dywidendy.

3. Terminy podejmowania decyzji o wyptacie dywidendy

Stosownie do art. 395 §2 pkt 2 Ksh, organem wtasciwym do podejmowania decyzji o podziale zysku i wy-
ptacie dywidendy jest Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o tym, czy i jakg
czes¢ zysku przeznaczy¢ na wyptate dywidendy. Zgodnie z art. 395 §1 Ksh, Zwyczajne Walne Zgromadzenie
powinno sie odby¢ w ciqgu szesciu miesiecy po uptywie roku obrotowego, a zatem w przypadku Spotki do
konca czerwca.

4. Sposoéb ogloszenia informacji o odbiorze dywidendy
Informacje o odbiorze dywidendy ogtaszane bedg w trybie raportow biezacych.

5. Osoby, ktérym przystuguje prawo do dywidendy
Osoby, na ktérych rachunkach bedga zapisane Akcje w dniu dywidendy.

6. Warunki odbioru dywidendy, termin, w ktérym przystuguje prawo do dywidendy oraz konse-
kwencje niezrealizowania prawa w terminie

Warunki odbioru dywidendy przez akcjonariuszy Spoétki odpowiadajg zasadom przyjetym dla spdtek publicz-
nych. Stosownie do art. 348 §3 Ksh, w przypadku podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy, uchwata powinna
wskazywac date ustalenia prawa do dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Z zastrzezeniem postano-
wien Regulaminu KDPW dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiecy.

Zgodnie z §9 Rozdziatu XII Oddziat 3 Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego, Emitent jest obowigzany
bezzwtocznie powiadomié GPW o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla akcjo-
nariuszy, wysokosci dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy. Ponadto
§91 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW naktada na Emitenta obowigzek poinformowania KDPW o wyso-
kosci dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreslonym w przepisach Ksh jako , dzien dywidendy”)
oraz terminie wyptaty dywidendy. Terminy te Emitent bedzie zobowigzany uzgadnia¢ z KDPW. Zgodnie z §91
ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, miedzy dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem wyptaty
dywidendy musi uptywac co najmniej dziesie¢ dni. W przypadku niezrealizowania prawa do dywidendy w ter-
minie ulega ono 10-letniemu przedawnieniu.

20.6. POSTEPOWANIA SADOWE I ARBITRAZOWE - INFORMACJE NA TEMAT WSZYSTKICH
POSTEPOWAN PRZED ORGANAMI RZADOWYMI, POSTEPOWAN SADOWYCH LUB ARBI-
TRAZOWYCH (LACZNIE ZE WSZELKIMI POSTEPOWANIAMI W TOKU LUB KTORE WE-
DLUG WIEDZY EMITENTA MOGA WYSTAPIC) ZA OKRES OBEJMUJACY CO NAJMNIE] 12
MIESIECY, KTORE TO POSTEPOWANIA MOGLY MIEC LUB MIALY W NIEDAWNEJ PRZE-
SZLOSCI ISTOTNY WPLYW NA SYTUACJE FINANSOWA LUB RENTOWNOSC EMITENTA

Emitent nie jest strong postepowan przed organami rzgdowymi, postepowan sadowych lub arbitrazowych,
ktére mogty miec lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢
Emitenta.

Wedtug wiedzy Emitenta nie istniejg podstawy do wystgpienia tego rodzaju postepowan w przysztosci.
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20.7. ZNACZACE ZMIANY W SYTUACII FINANSOWEJ] I EKONOMICZNEJ EMITENTA - OPIS
WSZYSTKICH ZNACZACYCH ZMIAN W SYTUACJI FINANSOWEJ LUB EKONOMICZNE]J,
KTORE MIALY MIEJSCE OD DATY ZAKONCZENIA OSTATNIEGO OKRESU SPRAWOZ-

DAWCZEGO, ZA KTORY OPUBLIKOWANO ZBADANE INFORMACJE FINANSOWE LUB
SRODROCZNE INFORMACJE FINANSOWE

Emitent oswiadcza, ze od daty zakonczenia ostatniego okresu obrotowego, tj. od dnia 31 grudnia 2005 roku,
nie wystapity znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta.
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21.INFORMACIE DODATKOWE

21.1. INFORMACJE DOTYCZACE KAPITALU ZAKLADOWEGO EMITENTA

21.1.1. WIELKOSC WYEMITOWANEGO KAPITALU ZAKLADOWEGO
Kapitat zaktadowy Spétki wynosi -1.084.727,30 zt i dzieli sie na:
- 2.000.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii A pierwszej emisji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda Akcja,
- 8.000.000 Akcji imiennych serii A drugiej emisji uprzywilejowanych co do gtosu, w ten sposdb, ze na jed-
ng Akcje na walnym zgromadzeniu przystugujg dwa gtosy, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda Akcja,
- 727.273 Akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda Akcja’
- 120.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Statut nie zawiera upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego.

Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.
Akcje Emitenta nie znajdujq sie w obrocie regulowanym.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi do Spotki nie wnoszono wktadow niepienieznych.

21.1.2.AKCJE, KTORE NIE REPREZENTUJA KAPITALU
Nie istniejg inne Akcje Emitenta niz Akcje tworzace kapitat zaktadowy.

21.1.3.AKCJE EMITENTA W POSIADANIU EMITENTA, INNYCH 0SOB W IMIENIU EMITENTA
LUB PODMIOTOW ZALEZNYCH EMITENTA
Emitent nie posiada wtasnych Akcji.
Inne osoby nie posiadajg w imieniu Emitenta jego Akcji.
Emitent nie posiada podmiotéw zaleznych.

21.1.4.ZAMIENNE, WYMIENNE PAPIERY WARTOSCIOWE LUB PAPIERY WARTOSCIOWE
Z WARRANTAMI, ZE WSKAZANIEM ZASAD I PROCEDUR, KTORYM PODLEGA ICH
ZAMIANA I SUBSKRYPCJA

Spotka nie emitowata dotychczas zamiennych papierdéw wartosciowych, wymienialnych papieréw wartoscio-
wych ani warrantéow subskrypcyjnych, z wytgczeniem 300.000 warrantéw subskrypcyjnych wyemitowanych
na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 sierpnia 2006 r. w celu realizacji
Programu Motywacyjnego.

21.1.5. WSZELKIE PRAWA NABYCIA LUB ZOBOWIAZANIA W ODNIESIENIU DO KAPITALU
DOCELOWEGO LUB ZOBOWIAZANIA DO PODWYZSZENIA KAPITALU
Statut nie zawiera upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakltadowego w granicach kapitatu
docelowego.

21.1.6. KAPITAL DOWOLNEGO CZLONKA GRUPY, KTORY JEST PRZEDMIOTEM OPCJI LUB .
WOBEC KTOREGO ZOSTALO UZGODNIONE WARUNKOWO LUB BEZWARUNKOWO, ZE
STANIE SIE ON PRZEDMIOTEM OPCJI

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej.

21.1.7. DANE HISTORYCZNE NA TEMAT KAPITALU ZAKLADOWEGO ZA OKRES OBJETY
HISTORYCZNYMI INFORMACJIAMI FINANSOWYMI

W momencie utworzenia Spétki MONNARI TRADE SA jej kapitat zaktadowy wynosit 100.000 ztotych i dzielit
sie na 100 akcji o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda akcja. Kapitat akcyjny pokryty zostat w catosci wkita-
dami pienieznymi. Akcje serii A byty uprzywilejowane co do gtosu, co do dywidendy oraz co do podziatu
majatku w razie likwidacji Spotki. Podstawg objecia akcji byt Akt Zawigzania Spoétki i Statut Spoétki z dnia 18
kwietnia 2000 r. sporzadzone w formie aktu notarialnego przez notariusz Joanne Sifnska prowadzacg Kance-
larie Notarialng w todzi, przy ulicy Préochnika 1 (Rep. A Nr 693/2000).

Na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 15.11.2003 r. (akt notarialny spo-
rzadzony przez notariusza Anne Gozdzialska prowadzacq Kancelarie Notarialng w todzi, przy ulicy Piotrkow-
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skiej 16 Repertorium A Nr 2468/2003) kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony do kwoty 500.000 zt
poprzez emisje akcji imiennych uprzywilejowanych serii A drugiej emisji, przeznaczajac na to podwyzszenie
$rodki Spotki pochodzace z kapitatu rezerwowego Spéiki.

Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 28.06.2004 r. (akt notarialny sporzadzony przez
notariusza Anne Gozdzialskg prowadzacq Kancelarie Notarialng w todzi, przy ulicy Piotrkowskiej 16, Reper-
torium A Nr 1946/2004) zostato przeprowadzone kolejne podwyzszenie kapitatu zaktadowego MONNARI
TRADE SA, a kapitat zaktadowy wzrost do kwoty 1.000.000 ztotych w drodze podwyzszenia wartosci nomi-
nalnej kazdej z dotychczas wyemitowanych akcji serii A pierwszej i drugiej emisji, uprzywilejowanych co do
prawa gtosu, prawa do dywidendy oraz co do podziatu majatku w przypadku likwidacji Spoétki, z kwoty nomi-
nalnej jednej akcji wynoszacej 1.000 ztotych do kwoty nominalnej jednej akcji wynoszacej 2.000 ztotych.
Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26.07.2005 roku (akt notarialny — Repertorium A Nr 3333/
2005) zostata zmieniona warto$¢ nominalna akcji Spotki wszystkich dotychczasowych emisji z wartosci nominalnej
jednej akcji w wysokosci 2.000 ztotych na warto$¢ nominalng jednej akcji w wysokosci 0,10 ztotych. Zmiana warto-
$ci nominalnej akcji Spotki zostata dokonana poprzez podziat 1 akcji o wartosci nominalnej 2.000 ztotych na 20.000
akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych. Po dokonanej zmianie kapitat zaktadowy Spétki sktada sie z 10.000.000
akcji imiennych uprzywilejowanych serii A pierwszej i drugiej emisji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych.

W dniu 5.08.2005 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie jednogtosnie podjeto uchwate (akt notarialny - Reperto-
rium A Nr 2178/2005) w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 72.727,30 ztotych. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spétki zostato dokonane w drodze emisji 727.273 akcji zwyktych imiennych serii B o wartosci
nominalnej 0,10 ztotego kazda. Cena emisyjna akcji serii B zostata ustalona na kwote 5,50 ztotych za jedna akcje.
Akcje serii B objete zostaty przez Dom Maklerski IDMSA z siedzibg w Krakowie oraz osoby fizyczne, ktérych
udziat w kapitale zaktadowym oraz gtosach na walnym zgromadzeniu Spétki nie przekracza 5%.

W dniu 31.08.2005 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie jednogtosnie podjeto uchwate (akt notarialny - Re-
pertorium A Nr 2365/2005) w przedmiocie zmiany uprzywilejowania akcji serii A pierwszej i drugiej emisji. Po
dokonanej zmianie akcje serii A pierwszej i drugiej emisji pozostaty uprzywilejowane co do prawa gtosu w ten
sposéb, ze na jedng akcje serii A pierwszej i drugiej emisji przystugujg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu.
W dniu 12.09.2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zamienito forme akcji z uprzywilejowanych
akcji imiennych serii A pierwszej emisji oraz akcji zwyktych imiennych serii B na akcje zwykte na okazicie-
la. Sqdowa rejestracja przedmiotowej zmiany nastgpita w dniu 16.10.2006. Tym samym kapitat zaktadowy
Spotki dzielit sie na 2.000.000 akcji na okaziciela serii A pierwszej emisji, 8.000.000 akcji imiennych uprzy-
wilejowanych serii A drugiej emisji oraz 727.273 akcji na okaziciela serii B.

Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12 wrzesnia 2006 r. podwyzszono kapitat zaktado-
wy Emitenta o 12.000 zt, emitujgc 120.000 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
W wyniku tego podwyzszenia kapitat zaktadowy wynosi 1.084.727,30 zt i dzieli sie na 10.847.273 akcje. Pod-
wyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w dniu 7.11.2006 roku.

21.2. INFORMACJE DOTYCZACE STATUTU EMITENTA

21.2.1.0PIS PRZEDMIOTU I CELU QZIALALNOéCI EMITENTA ZE WSKAZANIEM MIEJSCA
W STATUCIE SPOLKI, W KTORYM SA ONE OKRESLONE

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta, zgodnie z § 6 Statutu w brzmieniu przyjetym w dniu 24 sierpnia 2006 r., s3:
- produkcja przedzy bawetnianej;
- wykonczanie materiatéw widkienniczych;
- produkcja gotowych artykutéw widkienniczych, oprocz odziezy, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej;
- produkcja wyrobow wtdkienniczych pozostatych, gdzie indziej niesklasyfikowana;
- produkcja dzianin;
- produkcja wyrobéw ponczoszniczych;
- produkcja odziezy skorzanej;
- produkcja ubran roboczych;
- produkcja ubran wierzchnich dla mezczyzn i chtopcow pozostata;
- produkcja ubran wierzchnich dla kobiet i dziewczat pozostata;
- produkcja bielizny;
- produkcja pozostatej odziezy i dodatkéow do odziezy, gdzie indziej niesklasyfikowana;
- wyprawianie i barwienie skor futerkowych; produkcja wyrobdw futrzarskich;
- produkcja skér wyprawionych;
- produkcja wyrobdéw kaletniczych i rymarskich;
- produkcja obuwia, z wyjatkiem sportowego;
- reprodukcja komputerowych nosnikéw informaciji;

Monnari Trade SA | Prospekt Emisyjny ¢ 211



Czes¢ 1V | Dokument rejestracyjny

- produkcja wyrobéw kosmetycznych i toaletowych;

- rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych; roboty ziemne;

- wykonywanie robot ogdlnobudowlanych zwigzanych z wznoszeniem budynkow;

- wykonywanie robot ogdlnobudowlanych w zakresie obiektéw mostowych;

- wykonywanie robét ogdlnobudowlanych w zakresie obiektéw liniowych: rurociggdw, linii elektroener-
getycznych, elektrotrakcyjnych i telekomunikacyjnych - przesytowych;

- wykonywanie robot ogélnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektéw liniowych: rurocigagéw, linii
elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych - lokalnych;

- wykonywanie robot ogdlnobudowlanych w zakresie obiektéw goérniczych i produkcyjnych;

- wykonywanie robdt ogdélnobudowlanych w zakresie obiektdéw inzynierskich, gdzie indziej niesklasyfikowanych;

- wykonywanie robot budowlanych w zakresie montazu i wznoszenia budynkoéw i budowli z elementow
prefabrykowanych;

- wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych;

- wykonywanie robét budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukcji stalowych;

- instalowanie dzwigéw osobowych i towarowych oraz ruchomych schodéw;

- wykonywanie pozostatych instalacji elektrycznych;

- wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych;

- wykonywanie instalacji gazowych;

- tynkowanie;

- zaktadanie stolarki budowlanej;

- posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie $cian;

- malowanie;

- wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykonczeniowych;

- wynajem sprzetu budowlanego i burzacego z obstugg operatorska;

- sprzedaz hurtowa realizowana na zleceni;

- dziatalnos¢ agentdéw zajmujacych sie sprzedazg wyrobow widkienniczych, odziezy, obuwia i artykutow
skdrzanych;

- sprzedaz hurtowa wyrobow witdkienniczych;

- sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia;

- sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow;

- sprzedaz detaliczna kosmetykoéw i artykutow toaletowych;

- sprzedaz detaliczna wyrobdéw witdkienniczych;

- sprzedaz detaliczna odziezy;

- sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobow skdérzanych;

- sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej;

- sprzedaz detaliczna pozostatych towardw na straganach i targowiskach;

- towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi;

- towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi;

- wynajem samochoddw ciezarowych z kierowca;

- leasing finansowy;

- pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane;

- zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek;

- kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek;

- wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek;

- dziatalnos$¢ agencji obstugi nieruchomosci;

- zarzadzanie nieruchomosciami mieszkalnymi;

- zarzgdzanie nieruchomosciami niemieszkalnymi;

- wynajem samochodéw osobowych;

- wynajem pozostatych srodkdw transportu ladowego;

- wynajem maszyn i urzadzen budowlanych;

- wynajem maszyn i urzadzen biurowych;

- dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania;

- dziatalnos$¢ zwigzana z bazami danych;

- pozostata dziatalno$¢ zwigzana z informatyka;

- badanie rynku i opinii publicznej;

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania;

- reklama.

Statut nie okresla celu dziatalnosci Emitenta.
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21.2.2.PODSUMOWANIE POSTANOWIEIEI STATUTU LUB REGULAMINOW EMITENTA,
ODNOSZACYCH SIE DO CZLONKOW ORGANOW ADMINISTRACYINYCH,
ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH

Wszelkie przytoczone w niniejszej czesci Prospektu postanowienia Statutu Emitenta, zgodne sq z brzmie-
niem Statutu przyjetym uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 24 sierpnia 2006 r. W dniu
15 wrzes$nia 2006 r. Emitent ztozyt wniosek do sadu rejestrowego o rejestracje zmian w rejestrze przedsie-
biorcow w przedmiotowym zakresie.

ZARZAD

Zgodnie z art. 368 Ksh Zarzad prowadzi sprawy Spéiki i reprezentuje Spotke. Kompetencje i obowigzki Za-
rzadu sg zwarte w Statucie Spoétki.

Zgodnie ze Statutem Spotki Zarzad jest jednoosobowy lub wieloosobowy. W przypadku Zarzgdu wieloosobo-
wegdo sktada sie on z dwdch do pieciu cztonkdw. W chwili obecnej Zarzad Spotki jest czteroosobowy. Czton-
kow Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Kadencja Zarzadu trwa piec lat. Zarzad powotywany jest
na wspdlng kadencje.

Zarzad Spotki prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje jg we wszystkich sprawach niezastrzezonych do kom-
petencji Rady Nadzorczej Spotki lub Walnego Zgromadzenia w postanowieniach Statutu lub przepisach Ko-
deksu spétek handlowych.

Szczegdtowy tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu, uchwalany przez Zarzad i zatwierdzany
przez Rade Nadzorcza.

Do wylacznych kompetencji Zarzadu nalezy nabywanie i zbywanie nieruchomosci, prawa uzytkowania wie-
czystego lub udziatu w nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego. Dokonanie czynnosci prawnej
majacej za przedmiot nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci
lub prawie uzytkowania wieczystego nie wymaga uchwaty Walnhego Zgromadzenia.

Zarzad Spotki opracowuje plany finansowe i przedstawia je do zatwierdzenia przez Rade Nadzorcza.

W przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania os$wiadczen w imieniu Spoétki uprawniony jest kaz-
dy cztonek Zarzadu samodzielnie. W przypadku dokonywania czynnosci prawnych przekraczajacych kwote
10.000.000 ztotych wymagane jest wspotdziatanie dwoch czionkéow Zarzadu albo cztonka Zarzadu wraz
z prokurentem.

Do wykonywania czynnosci okreslonego rodzaju lub czynnosci szczegdlnych mogg by¢ ustanowieni petno-
mocnicy dziatajacy samodzielnie w granicach umocowania.

W umowie miedzy Spétka a cztonkiem Zarzadu, jak réwniez w sporze z nim Spétke reprezentuje Rada Nad-
zorcza albo petnomocnik powotany uchwata Walnego Zgromadzenia.

Cztonek zarzadu nie moze bez zgody spodtki zajmowac sie interesami konkurencyjnymi ani tez uczestniczyc
w spotce konkurencyjnej jako wspolnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu spétki kapi-
tatowej badz uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten obejmuje
takze udziat w konkurencyjnej spétce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez cztonka zarzadu, co
najmniej 10% udziatéw albo akcji badz prawa do powotania, co najmniej jednego cztonka zarzadu. Zgody
udziela Rada Nadzorcza.

W Regulaminie Zarzadu znajdujg sg okreslone szczegdtowe zasady organizacji i trybu dziatania Zarzadu.
W przypadku gdy w sktad Zarzadu Spotki wchodzi wiecej niz jedna osoba, Zarzad jest organem kolegialnym,
wykonujacym swe uprawnienia poprzez podejmowanie uchwat.

Uchwaty Zarzadu wymagaja nastepujace sprawy:
a. przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu rocznego sprawozdania z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy wraz z wnioskiem dotyczacym podziatu zysku lub pokrycia straty;
b. przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu wnioskow wraz z opinig Rady Nadzorczej w nastepujacych spra-
wach:
- zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki,
- zmiany Statutu Spoétki,
- podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego,
- potaczenia, przeksztatcenia, podziatu Spotki,
- rozwigzania lub likwidacji Spéfki,
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- emisji obligacji,
- umarzania akcji spofki,
- zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nim
ograniczonego prawa rzeczowego;
c. nabycia lub zbycia nieruchomosci zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci podstawowej Spotki;
d. zwotanie zwyczajnego lub nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia:
- z witasnej inicjatywy Zarzadu,
- na pisemny wniosek Rady Nadzorczej Spotki,
- na pisemny wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng dziesiatq kapitatu zaktadowe-
go.
. podziat obowigzkéw pomiedzy cztonkéw Zarzadu;
ustalenie regulaminu organizacyjnego i struktury organizacyjnej Spotki;
. tworzenie i likwidacja dziatow, wydziatéw, zaktaddw i innych wyodrebnionych jednostek organizacyjnych
Spotki;
. ustalanie regulaminu pracy pracownikéw Spoétki oraz regulaminéw zwigzanych z zaktadowym systemem
wynagradzania, nagradzania i premiowania tych pracownikow;
. przyjecie rocznych oraz wieloletnich strategii, planéw i programéw dziatania, w tym réwniez zmiany
kierunkow dziatalnosci przedsiebiorstwa Spoétki;
j. wyrazanie zgody na zbywanie i oddawanie do korzystania srodkéw trwatych, z wyjatkiem przypadkow
zastrzezonych do kompetencji Walnego Zgromadzenia;
k. dokonywanie darowizn na cele spoteczne lub dobroczynne;
|. podejmowanie decyzji o zwolnieniach grupowych.
Uchwaty Zarzadu Spotki wymagajg ponadto inne sprawy wniesione przez cztonkdéw Zarzadu.

> «Q o

RADA NADZORCZA

W spotce akcyjnej zgodnie art. 381 Ksh powotuje sie Rade Nadzorcza. Sktad, kompetencje i obowigzki Rady
Nadzorczej zostaty okreslone w statucie Spotki.

Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do siedmiu cztonkéw. Kadencja Rady Nadzorczej trwa pie¢ lat. Czton-
kéw Rady Nadzorczej wybiera Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza powinna by¢ zwotywana w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku obroto-
wym.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sg przez Przewodniczacego lub w razie nieobecnosci przewodni-
czacego przez innego Cztonka Rady Nadzorczej. Zarzad lub Cztonek Rady Nadzorczej mogg zgdaé zwotania
Rady Nadzorczej, podajac proponowany porzadek obrad. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posie-
dzenie w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu sg obecni, co najmniej czterej cztonkowie Rady
Nadzorczej, w tym jej Przewodniczacy, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty zwykta wiekszoscia. W przypadku réwnosci gtoséow rozstrzyga gtos
Przewodniczacego.

Rada Nadzorcza uchwala swdéj Regulamin, ktory szczegdtowo okresla tryb jej dziatania. Regulamin Rady
Nadzorczej podlega zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowigzki osobiscie.

Wynagrodzenie cztonkdéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie. Poza wynagrodzeniem, cztonkom
Rady Nadzorczej przystuguje zwrot kosztow poniesionych w zwigzku z petnieniem obowigzkdw.
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej, delegowanych do czasowego wykonywania czynnosci cztonka
Zarzadu, ustala uchwatg Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty jedynie w sprawach wskazanych w zawiadomieniu, chyba ze wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej sa obecni na posiedzeniu i wyrazg zgode na wiaczenie innych spraw do porzad-
ku obrad oraz na gtosowanie w takich sprawach.

21.2.3.0PIS PRAW, PRZYWILEJOW I OGRANICZEN ZWIAZANYCH Z KAZDYM RODZAJEM IST-
NIEJACYCH AKCJI
Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami Spotki s okreslone w przepisach Kodeksu spotek handlowych, w Sta-
tucie oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegétowych informacji nalezy skorzystac
z porady 0so6b i podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa prawnego.
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Akcje serii A drugiej emisji sq akcjami imiennymi. Na kazdg Akcje serii A drugiej emisji przystuguja dwa
gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

Akcje serii A pierwszej emisji oraz Akcje serii B sq Akcjami zwyktymi na okaziciela. Z Akcjami serii A pierw-
szej emisji oraz z Akcjami serii B nie sgq zwigzane zadne prawa, przywileje ani ograniczenia.

Prawa majatkowe zwigzane z Akcjami Spotki

Akcjonariuszowi Spoétki przystugujg nastepujace prawa o charakterze majatkowym:

1.

11.

Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbada-
nym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom
(art. 347 Kodeksu spétek handlowych). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewi-
duje zadnych przywilejéow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazda z akcji przypada dywidenda
w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym
przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktéry moze zosta¢ wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgroma-
dzenie na dzien powziecia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od
tego dnia (art. 348 Kodeksu spétek handlowych). Ustalajac dzien dywidendy, Walne Zgromadzenie po-
winno jednak wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala réwniez
termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 Kodeksu Spdtek Handlowych). W nastepstwie podjecia uchwaty
0 przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywaja roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie
o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i pod-
lega przedawnieniu na zasadach ogdlnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktérym wygasa
prawo do dywidendy.

. Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.
. Prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowych emisji w stosunku do ilosci posiadanych akcji (prawo

poboru), o ile uchwata Walnego Zgromadzenia nie wytaczy tego prawa. W przypadku nieobjecia akcji
nowych emisji przez jednego lub kilku akcjonariuszy, pozostatym akcjonariuszom przystuguje prawo do
objecia akcji w stosunku do ilosci posiadanych akcji (§ 13 ust. 2 i 3 Statut Spdtki). Przy zachowaniu wy-
mogdw, o ktérych mowa w art. 433 Kodeksu spétek handlowych, Akcjonariusz moze zostac¢ pozbawiony
tego prawa w czesci lub w catoséci w interesie Spotki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej
wiekszoscig co najmniej czterech pigtych gtoséw. Przepisu o koniecznos$ci uzyskania wiekszosci co naj-
mniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe
akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich
nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych
w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku,
gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmag czesci lub wszystkich oferowanych im akcji;
pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedzia-
ne w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

. Prawo do udziatu w majatku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przy-

padku jej likwidacji (art. 474 § 2 Ksh); Statut Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym
zakresie.

. Akcje Spétki mogg by¢ umarzane uchwatg Walnego Zgromadzenia. Umorzenie akcji jest dopuszczalne

za zgoda akcjonariusza posiadajacego akcje (umorzenie dobrowolne). Spdotka moze nabywac wiasne
akcje w celu ich umorzenia. Umorzenie akcji nastepuje na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia
w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego za wynagrodzeniem okreslonym przez Walne Zgromadzenie.
Wynagrodzenie z tytutu umorzenia akcji zostanie danemu akcjonariuszowi wyptacone w ciggu 30 dni od
dnia podjecia uchwaty o umorzeniu akcji przez Walne Zgromadzenie (§ 12 Statutu Spéiki).

. Prawo do zbywania posiadanych akcji.
. Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spotki pu-

blicznej, na ktdérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw war-
tosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzgacym rachunki papieréw wartosciowych, prawo
gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Kodeksu spétek handlowych).

. Akcje Spéiki podlegajq dziedziczeniu. Uprzywilejowanie akcji przechodzi na spadkobiercéw.
. Statut Emitenta nie zawiera zadnych postanowien, z ktérych wynikatoby zobowigzanie do dalszego we-

zwania kapitatowego (capital call) przez Emitenta.
Kapitat rezerwowy moze by¢ tworzony niezaleznie od kapitatu zapasowego Spotki z odpisow z czystego
zysku. Kapitat rezerwowy tworzony jest na pokrycie strat zwigzanych z prowadzonymi operacjami.
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Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Spofki

Akcjonariuszom Spétki przystugujg nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spotce:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Kodeksu spétek handlowych).

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 Kodeksu spétek handlowych). Akcje serii A dru-
giej emisji sq uprzywilejowane co do prawa gtosu. Uprzywilejowanie akcji serii A drugiej emisji co do prawa
gtosu polega na tym, ze na kazdq akcje przystugujq 2 gtosy na Walnym Zgromadzeniu(§ 9 Statutu).

. Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do zgadania umiesz-

czenia poszczegolnych spraw na porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przyznane akcjo-
nariuszom posiadajacym co najmniej jedng dziesiata kapitatu zaktadowego Spotki (§ 29 ust. 2 Statutu
i art. 400 § 1 Kodeksu spotek handlowych). We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy wska-
zac sprawy wnoszone pod jego obrady. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zadania
Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, Sqd Rejestrowy moze, po wezwa-
niu Zarzadu do ztozenia o$wiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem (art. 401 § 1 Kodeksu spétek handlowych).

. Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 Kodeksu

spotek handlowych.

. Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu spodtek

handlowych na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedna piata czes¢ kapitatu zakta-
dowego wybdr Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami.

. Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposdb okreslony przepisami prawa, w szczegol-

nosci zgodnie z art. 428 Kodeksu spotek handlowych, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest
obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spétki, jezeli jest to
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktoremu odmdwiono ujawnienia
zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze
ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 Kodek-
su spétek handlowych).

. Prawo do zadania wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki i sprawozdania finan-

sowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na
pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 Kodeksu spotek handlowych).

. Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym

Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1 Kodeksu
spétek handlowych).

. Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia

przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Kodeksu spotek handlowych).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang
w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek mogq ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy
jedna dziesigta kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy
majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 Kodeksu spotek handlowych).

Prawo do przegladania ksiegi protokotow oraz zgdania wydania po$swiadczonych przez Zarzad odpiséw
uchwat (art. 421 § 2 Kodeksu spétek handlowych).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spotce na zasadach okreslonych w art.
486 i 487 Kodeksu spoétek handlowych, jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej
jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode.

Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spdtki bezptatnie odpiséw
dokumentoéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 Kodeksu spétek handlowych (w przypadku potaczenia
spotek), w art. 540 § 1 Kodeksu spotek handlowych (w przypadku podziatu Spétki) oraz w art. 561 § 1
Kodeksu spoétek handlowych (w przypadku przeksztatcenia Spoétki).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia
(art. 341 § 7 Kodeksu spétek handlowych).

Prawo zadania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy po-
zostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spoétdzielni
bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz
moze zadaé réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéow lub gtoséw, jakie ta spot-
ka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pidmie (art. 6 § 4i 6
Kodeksu spétek handlowych).
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Ustawa o ofercie Publicznej i Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi

1. Prawo do imiennego $swiadectwa depozytowego, wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papierow wartosciowych, zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, przystugujace ak-
cjonariuszowi spétki publicznej, posiadajgcemu akcje zdematerializowane (art. 328 § 6 Kodeksu spétek
handlowych).

2. Prawo do zadania zbadania przez biegtego na koszt Emitenta okreslonego zagadnienia zwigzanego
z utworzeniem spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych); uchwate
w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posia-
dajacych co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (art. 84 i 85 ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorgani-
zowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych). Akcjonariusze moga w tym celu zada¢ zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zgdac¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzad-
ku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgod-
nej z trescig wniosku albo podejmie takg uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4 ustawy, wnioskodawcy
mogga wystgpi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych do Sadu
Rejestrowego w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty.

21.2.4.0PIS DZIALAN NIEZBEDNYCH DO ZMIANY PRAW POSIADACZY AKCJI, ZE
WSKAZANIEM TYCH ZASAD, KTORE MAJA BARDZIEJ ZNACZACY ZAKRES NIZ JEST TO
WYMAGANE PRZEPISAMI PRAWA

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spdétek Handlowych Emitent moze wyda¢ akcje o szczegdinych uprawnie-
niach, a takze przyznac¢ indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia, ktére wygasajq
najpozniej z dniem, w ktorym uprawniony przestaje by¢ akcjonariuszem Emitenta.

Akcje uprzywilejowane, z wyjatkiem akcji niemych, powinny by¢ imienne, a uprzywilejowanie, o ktérym
mowa, moze dotyczy¢ m.in. prawa gtosu, prawa do dywidendy lub podziatu majatku w przypadku likwidacji
spo6iki. Uprzywilejowanie w zakresie prawa gtosu nie dotyczy spétki publicznej (z wytaczeniem akcji imien-
nych uprzywilejowanych spotek publicznych, ktére nie sa dopuszczane do obrotu na rynku regulowanym),
a ponadto jednej akcji nie mozna przyznac wiecej niz 2 gtosy (z zastrzezeniem praw nabytych przed dniem
wejscia w zycie kodeksu spétek handlowych, kiedy jednej akcji mozna byto przyznac¢ nie wiecej niz 5 gtoséw
na walnym zgromadzeniu) i w przypadku zamiany takiej akcji na akcje na okaziciela lub w razie jej zbycia
wbrew zastrzezonym warunkom, uprzywilejowanie to wygasa. Akcje uprzywilejowane w zakresie dywidendy
moga przyznawac uprawnionemu dywidende, ktéra przewyzsza nie wiecej niz o potowe dywidende przezna-
czong do wyptaty akcjonariuszom uprawnionym z akcji nieuprzywilejowanych (nie dotyczy to akcji niemych
oraz zaliczek na poczet dywidendy) i nie korzystajgq one z pierwszenstwa zaspokojenia przed pozostatymi
akcjami (nie dotyczy akcji niemych).

Wobec akcji uprzywilejowanej w zakresie dywidendy moze by¢ wytaczone prawo gtosu (akcje nieme), a nad-
to akcjonariuszowi uprawnionemu z akcji niemej, ktéremu nie wyptacono w petni albo czesciowo dywidendy
w danym roku obrotowym, mozna przyzna¢ prawo do wyréwnania z zysku w nastepnych latach, nie pdzniej
jednak niz w ciggu kolejnych trzech lat obrotowych. Przyznanie szczegélnych uprawnien mozna uzalezni¢ od
spetnienia dodatkowych $wiadczen na rzecz spétki, uptywu terminu lub ziszczenia sie warunku. Akcjonariusz
moze wykonywac przyznane mu szczegdlne uprawnienia zwigzane z akcjg uprzywilejowang po zakonczeniu
roku obrotowego, w ktérym wniost w petni swoj wkiad na pokrycie kapitatu zaktadowego.

Osobiste uprawnienia, jak wskazano wyzej, mogq by¢ przyznane jedynie indywidualnie oznaczonemu akcjo-
nariuszowi i dotyczy¢ mogg m.in. prawa powotywania lub odwotywania cztonkdw zarzadu, rady nadzorczej
lub prawa do otrzymywania oznaczonych swiadczen od spétki. Przyznanie osobistego uprawnienia mozna
uzalezni¢ od dokonania oznaczonych $swiadczen, uptywu terminu lub ziszczenia sie warunku. Do uprawnien
przyznanych akcjonariuszowi osobiscie nalezy stosowac¢ odpowiednio ograniczenia dotyczace zakresu i wy-
konywania uprawnien wynikajacych z akcji uprzywilejowanych.

Opisane wyzej zmiany praw posiadaczy akcji, tj. wydanie akcji o szczegdlnych uprawnieniach oraz przy-
znanie indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych uprawnien, dla swej waznosci wymagajq
odpowiednich postanowien Statutu. Wprowadzenie ktéregokolwiek z nich w wypadku Emitenta wymagato-
by zmiany Statutu. Zgodnie z art. 430 § 1 KSH oraz par. 25.1 Statutu, zmiana Statutu Emitenta wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig 3 gtoséw przy obecnosci akcjonariuszy reprezentu-
jacych co najmniej 1/3 kapitatu zaktadowego Emitenta, i wpisu do rejestru. Ponadto, uchwata taka winna
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zawiera¢ wskazanie akcji uprzywilejowanych lub odpowiednio oznaczenie podmiotu, ktéremu przyznawane
sg osobiste uprawnienia, rodzaj uprzywilejowania akcji lub odpowiednio rodzaj osobistego uprawnienia oraz
ewentualnie dodatkowe warunki, od ktérych spetnienia uzaleznione jest przyznanie uprzywilejowania akcji
lub odpowiednio osobistego uprawnienia. Uchwata dotyczaca zmiany statutu, zwiekszajgca swiadczenia ak-
cjonariuszy lub uszczuplajaca prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom zgodnie z art. 354
KSH, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotyczy (art. 415 KSH). Zmiana statutu nie dotyczg-
ca podwyzszenia kapitatu zaktadowego winna by¢ zgtoszona do sadu rejestrowego w terminie 3 miesiecy od
dnia jej podjecia (art. 430 § 2 KSH).

Zgodnie z brzmieniem § 8 ust. 3 Statutu Spotki Spétka moze wydawac akcje uprzywilejowane. O formie
uprzywilejowania decyduje Walne Zgromadzenie. Jednoczes$nie art. 351 § 2 zd. 2 kodeksu spotek handlo-
wych stanowi, iz uprzywilejowanie w zakresie prawa gtosu nie dotyczy spotki publicznej. Emitent o$wiadcza,
iz podwyzszajac kapitat zaktadowy respektowac bedzie przepisy prawa, rowniez w zakresie, o ktdrym mowa
w art. 351 § 2 ksh. Zapis § 8 ust. 3 Statutu nie stoi w sprzecznosci z wyzej wymienionym przepisem, ponie-
waz wowczas jego brzmienie wskazywatoby, ze Spdtka moze wydawac akcje uprzywilejowane co do gtosu.
Dla unikniecia zawartej w ww. zapisie dwuznacznos$ci Emitent o$wiadcza, iz wnioskowaé bedzie do Walnego
Zgromadzenia o doprecyzowanie tego fragmentu Statutu.

21.2.5.0PIS ZASAD pKREéLAJACYCH SPOSOB ZWOLYWANIA ZWYCZAINYCH WALNYCH
ZGROMADZEN ORAZ NADZWYCZAJNYCH WALNYCH ZGROMADZEN, WLACZNIE
Z ZASADAMI UCZESTNICTWA W NICH

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno
sie odby¢ w terminie szesciu miesiecy po uptywie roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spétki z wiasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek
Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych, co najmniej jedng dzie-
sigtq kapitatu zaktadowego.

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy powinno
nastgpi¢ w ciggu dwdch tygodni od daty zgtoszenia wniosku.

Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie 1/ w przypadku, gdy Zarzad Spétki nie zwotat Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie; 2/ jezeli pomimo ztozenia wniosku przez Rade Nadzorczag
lub akcjonariuszy reprezentujacych, co najmniej jedng dziesigta kapitatu zaktadowego Zarzad Spéiki nie
zwotat Walnego Zgromadzenia w terminie dwdch tygodni od daty zgtoszenia wniosku. W tych sytuacjach
porzadek obrad ustala Zarzad Spoétki lub Rada Nadzorcza.

Walne Zgromadzenie zwotuje sie poprzez ogtoszenie w Monitorze Sgqdowym i Gospodarczym opublikowane
przynajmniej na trzy tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia. Jezeli wszystkie akcje wyemitowane
przez Spdtke sg imienne, Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotane za pomoca listow poleconych lub pocztg
kurierskg, za pisemnym potwierdzeniem odbioru, wystanymi, co najmniej dwa tygodnie przed terminem
Walnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariusze przedstawiajacy co najmniej jedng dziesiqta kapitatu
zaktadowego moga zadac¢ umieszczenia poszczegolnych spraw na porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenia odbywajq sie w todzi lub w Warszawie.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty przy obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych co naj-
mniej potowe kapitatu zaktadowego.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg wiekszoscig gtoséow oddanych, chyba ze Kodeks spotek handlo-
wych lub Statut Emitenta przewiduje surowsze warunki podjecia uchwaty.

21.2.6.0PIS POSTAN(,)WIE,I(JI STATUTU LUB REGULAMINOW EMITENTA, KTORE MOGLYBY
SPOWODOWAC OPOZNIENIE, ODROCZENIE LUB UNIEMOZLIWIENIE ZMIANY
KONTROLI NAD EMITENTEM

Statut Emitenta nie zawiera postanowien, ktére mogtyby spowodowaé opdznienie, odroczenie lub uniemozli-
wienie zmiany kontroli nad Emitentem, z zastrzezeniem, iz 8.000.000 Akcji serii A drugiej emisji jest uprzy-
wilejowanych co do gtosu w ten sposdb, ze na 1 Akcje serii A drugiej emisji przypadajq 2 gtosy na walnym
zgromadzeniu.
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21.2.7. WSKAZANIE POSTANOWIEN STATUTU LUB REGULAMI,N,(')W EMITENTA, JEZELI
TAKIE ISTNIEJA, REGULUJACYCH PROGOWA WIELKOSC POSIADANYCH AKCJII, PO
PRZEKROCZENIU KTOREJ KONIECZNE JEST PODANIE STANU POSIADANIA AKCJI
PRZEZ AKCJONARIUSZA

Statut Spotki Emitenta nie zawiera postanowien, na podstawie ktdrych po przekroczeniu progowej wielkosci
posiadanych akcji akcjonariusz bytby zobowigzany zawiadomi¢ o tym Emitenta.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej cztonkowie Rady Nadzorczej zobowigzani s do informowania
Zarzadu o zbyciu lub nabyciu Akcji Spotki lub tez spotki wobec niej dominujacej lub zaleznej, jak réwniez
o transakcjach z takimi spotkami, o ile sg one istotne dla ich sytuacji materialnej. Informacja ta powinna by¢
ztozona na piSmie w ciggu trzech dni roboczych od jej zawarcia.

Poza wyzej wymienionym aktem zaden inny akt regulujacy wewnetrzng organizacje Emitenta nie zawiera
postanowien, na podstawie ktorych po przekroczeniu progowej wielkosci posiadanych akcji, akcjonariusz
bytby zobowigzany zawiadomi¢ o tym Emitenta.

21.2.8.0PIS WARUNKOW NALOZONYCH ZAPISAMI STATUTU SPOLKI, JEJ REGULAMINAMI,
KTORYM PODLEGAJA ZMIANY KAPITALU W PRZYPADKU, GDY ZASADY TE SA
BARDZIEJ RYGORYSTYCZNE NIZ OKRESLONE WYMOGAMI OBOWIAZUJACEGO PRAWA
Statut Spétki Emitenta, ani zaden inny akt regulujagcy wewnetrzng organizacje Emitenta, nie zawiera po-
stanowien, na podstawie ktérych warunki obnizenia i podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta, zosta-
tyby ujete bardziej rygorystycznie niz okreslone wymogami obowigzujgcego prawa.

22.ISTOTNE UMOWY

22.1. PODSUMOWANIE ISTOTNYCH uMow, INNYCH NIZ UMOWY ZAWIERANE W NORMAL-
NYM TOKU DZIALALNOSCI EMITENTA, KTORYCH STRONA JEST EMITENT LUB DOWOLNY
CZLONEK JEGO GRUPY KAPITALOWEJ] ZA OKRES DWOCH LAT BEZPOSREDNIO POPRZE-
DZAJACYCH DATE PUBLIKACJI DOKUMENTU REJESTRACYINEGO

Ponizej zostaty opisane umowy, inne niz umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci Emitenta, ktorych
strong byt Emitent, ktore zostaty uznane za istotne z uwagi na przedmiot lub warto$¢ umowy. Emitent nie
tworzy grupy kapitatowej.

Umowy istotne dla dziatalnosci Emitenta

1. Umowa inwestycyjna pomiedzy Markiem Banasiakiem, MONNARI TRADE SA (Zobowigzani) a Interneto-
wym Domem Maklerskim SA z siedzibg w Krakowie zawarta dnia 5.08.2005 roku. Przedmiotem umowy
jest zapewnienie inwestorom obejmujacym emisje Akcji serii B zorganizowania i przeprowadzenia pro-
cesu sprzedazy Akcji serii B oraz okreslenie zasad tej sprzedazy. W umowie zostato zawarte zapewnienie
powotania co najmniej 40% reprezentacji przedstawicieli inwestoréw obejmujacych emisje Akcji serii
B w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta. Dotychczasowi akcjonariusze zobowigzali sie do niezbywania
posiadanych akcji Spétki w terminie 24 miesiecy od dnia zawarcia umowy, jednakze nie krocej niz 12
miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji Spétki na WGPW.

Zobowigzani zobowiagzali sie, ze cena za jedng Akcje, jaka uzyskajq Inwestorzy w drodze sprzedazy Akcji, be-

dzie nie mniejsza niz cena emisyjna Akcji powiekszona o premie w wysokosci 20% w stosunku rocznym. Zobo-

wigzani zobowigzani zostali do doptaty na rzecz Inwestoréw réznicy pomiedzy ceng emisyjng Akcji powiekszo-

ng o 20% w stosunku rocznym a ceng sprzedazy, w przypadku spetnienia tacznie nastepujacych warunkow:

1) Sprzedaz Akcji nastapi na WGPW, na rzecz Inwestora Strategicznego lub na rzecz ktérejkolwiek
z 0s0Ob, ktore sg akcjonariuszami w Spétce w dniu zawarcia umowy, ktéregokolwiek ze Zobowigzanych
badz podmiotu przez nich wskazanego;

2) Sprzedaz akcji nastapi nie pozniej niz:

a) W razie sprzedazy na WGPW w cigqgu jednego miesigca od dnia dopuszczenia akcji do notowan,

b) W razie sprzedazy na rzecz Inwestora Strategicznego, ktérejkolwiek z oséb, ktére sg akcjonariu-
szami w Spotce w dniu zawarcia umowy, ktéregokolwiek ze Zobowigzanych badz podmiotu przez
nich wskazanego - nie p6zniej niz 31 marca 2007 roku;

3) Zobowigzanie bedzie dziata¢ wytacznie wobec Inwestoréw lub osdb, ktére nabyty Akcje przed pierwsza

publiczng ofertg sprzedazy Akcji oraz nabyty prawa i obowigzki inwestoréw przewidziane umowa.
Inwestorzy bedg mogli sprzeda¢ Akcje na WGPW po cenie nizszej niz cena emisyjna akcji powiekszona
0 20% w stosunku rocznym, o ile z warunkdéw rynkowych, zwtaszcza ceny i wielkosci popytu gietdowego
nie bedzie wynika¢ mozliwo$¢ uzyskania wyzszej ceny.
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Zobowigzani sg zobowigzani zapewni¢ i utrzyma¢ az do czasu wykonania wszelkich innych zobowia-
zan przewidzianych w umowie, co najmniej 40-procentowg reprezentacje przedstawicielom Inwestorow
w skiadzie Rady Nadzorczej, przy czym za przedstawiciela inwestorow uwaza sie osobe wskazang przez
Dom Maklerski.

Zgody przedstawicieli Inwestoréw zasiadajacych w Radzie Nadzorczej oraz zgody Domu Maklerskiego

wymaga:

e Zmiana Statutu Spotki, chyba ze zmiana dokonywana jest na potrzeby wprowadzenia spo6tki do obrotu
na rynku regulowanym;

e Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki, chyba Zze podwyzszenie dokonywane jest na potrzeby
wprowadzenia akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym, badz podwyzszenie kapitatu zaktadowe-
go nastgpi poprzez przeniesienie czesci lub catosci kapitatu zapasowego na kapitat zaktadowy;

e Obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki;
¢ Emisja obligacji zamiennych na Akcje i emisja obligacji z prawem pierwszenstwa,
Zbycie lub nabycie, zastawienie lub obcigzenie przedsiebiorstwa Spoétki lub jego zorganizowanej cze-
sci;
Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spoétki;
Zarzadzenie doptat do Akcji Spéiki;
Wyptata dywidendy;
Umorzenie Akcji Spotki;
Rozwigzanie i likwidacja Spotki;
Podejmowanie przez Spotke dziatalnosci gospodarczej w nowych gateziach gospodarki, w stosunku
do prowadzonych na dzien zawarcia umowy, o ile nie wynikajg one z zatwierdzonego rocznego planu
Spoiki.
W przypadku naruszenia postanowien umownych na Zobowigzanych cigzy obowigzek uiszczenia na rzecz
Domu Maklerskiego kary umownej w wysokosci 200.000,00 zt. Zobowigzani odpowiedzialni sg solidarnie
za zobowigzania okreslone umowa.
Emitent wywigzat sie ze wszystkich zobowigzan natozonych na niego przez Umowe Inwestycyjng za
wyjatkiem wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym na GPW w Warszawie SA Cel przewod-
ni umowy inwestycyjnej, ktérej strong byt dom maklerski, stanowito ustalenie finansowania Spotki do
czasu wprowadzenia akcji do obrotu gietdowego lub pozyskanie inwestora zewnetrznego. Dla uksztatto-
wania ww. relacji Emitent dziatajac w porozumieniu z akcjonariuszami Spétki i za ich przyzwoleniem za-
ciagnat zobowigzania, gwarantem wykonania ktérych byli akcjonariusze w postaci oczekiwanych i spo-
dziewanych decyzji na walnym zgromadzeniu Spoétki. Przystepujac do przedmiotowej Umowy Emitent
dziatat na podstawie stosowanej legitymacji zawartej w par. 19 ust. 1 Statutu Spéiki.

2. Umowa o wprowadzenie Akcji do publicznego obrotu oraz o przeprowadzenie publicznej oferty akcji za-
warta z Internetowym Domem Maklerskim SA z siedzibg w Krakowie dnia 5.08.2005 roku. Przedmiotem
umowy jest wykonanie czynnosci z zakresu przygotowania wprowadzenia do publicznego obrotu oraz
do obrotu gietdowego dotychczasowych akcji Emitenta oraz akcji nowej emisji, wykonywanie czynnosci
zwigzanych z oferowaniem Akcji w publicznym obrocie, wykonanie czynnos$ci zwigzanych z przeprowa-
dzeniem publicznej subskrypcji, wykonanie czynnos$ci zwigzanych z wprowadzeniem Akcji do obrotu
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia
rozpoczecia obrotu Akcjami na GPW.

3. Umowa wsparcia zawarta z £ddzkg Agencjg Rozwoju Regionalnego SA z siedzibg w todzi (Jednostka Kon-
traktujaca dla programu PHARE 2002 Program Rozwoju Przedsiebiorstw) dnia 17.02.2005 r. Przedmio-
tem umowy jest wsparcie udzielone przez Jednostke Kontraktujaca na realizacje projektu ,Opracowanie
strategii rozwoju i biznes planu firmy MONNARI TRADE SA”. Realizacja projektu zgodnie z harmonogra-
mem wynosi 3 miesigce i zostata zakonczona do dnia 30.04.2005 roku. Catkowity koszt kwalifikowany
projektu wynosi 10.020 EUR, kwota wsparcia nie przekroczy 5.000 EUR, tj.: 49,90% przewidywanych
catkowitych kosztow kwalifikowanych. Umowa przewiduje zakaz zbywania oraz udostepniania efektéow
realizacji projektu osobom trzecim w przeciggu 2 lat od daty zakonczenia realizacji projektu, a takze
mozliwos$¢ kontroli dokumentéw oraz kontroli na miejscu przez instytucje upowaznione w ciggu 7 lat od
daty zakonczenia realizacji projektu. Projekt zostat zrealizowany na podstawie umowy podpisanej dnia
18.10.2004 r. z Kapital Sp. z 0. 0. z siedzibg w todzi. Przedmiotem umowy byto wykonanie dokumentacji
finansowej — biznesplanu - zgodnie z obowigzujgcymi standardami w bankowosci przy wystepowaniu
o kredyty inwestycyjne oraz opracowanie wnioskéw kredytowych do wybranych trzech bankow.
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4. Umowa o dofinansowanie projektu ,Utworzenie nowoczesnego centrum monitoringu firmy MONNARI” reali-
zowanego w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost konkurencyjnosci przedsiebiorstw, lata
2004-2006, Priorytet 2 Bezposrednie wsparcie przedsiebiorstw, Dziatanie 2.3 Wzrost konkurencyjnosci ma-
tych i $rednich przedsiebiorstw przez inwestycje zawarta z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci z siedzi-
ba w Warszawie dnia 3.06.2005 roku. Przedmiotem umowy jest udzielenie dofinansowania na realizacje pro-
jektu ,Utworzenie nowoczesnego centrum monitoringu firmy MONNARI”. Projekt zgodnie z harmonogramem
bedzie realizowany w okresie od 1.03.2005 roku do 31.03.2007 roku. Catkowite naktady na realizacje projektu
wynoszg 559.835,00 ztotych, w tym wydatki kwalifikowane 559.835,00 ztotych, kwota dofinansowania wynosi
279.917,50 ztotych, tj: 50% przewidywanych wydatkdéw kwalifikowanych. W trakcie realizacji projektu oraz
w ciggu 5 lat od dnia zakonczenia realizacji projektu instytucje uprawnione mogg dokonac kontroli wszelkiej
dokumentacji zwigzanej z projektem. MONNARI jest zobowigzane do osiggniecia zatozonych celéw okreslo-
nych we wniosku o dofinansowanie, zapewni¢ trwato$¢ efektéw projektu i utrzymac inwestycje na terenie
powiatu, w ktérym zostata zrealizowana przez okres 5 lat od dnia zakoriczenia realizacji projektu.

5. Umowa o dofinansowanie projektu ,,Wzrost konkurencyjnosci i rozwéj firmy MONNARI poprzez utworzenie
nowoczesnej wzorcowni” realizowanego w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost konku-
rencyjnosci przedsiebiorstw, lata 2004-2006, Priorytet 2 Bezposrednie wsparcie przedsiebiorstw, Dziatanie
2.3 Wzrost konkurencyjnosci matych i srednich przedsiebiorstw przez inwestycje zawarta z Polskg Agencjg
Rozwoju Przedsiebiorczosci z siedzibg w Warszawie dnia 3.10.2005 roku. Przedmiotem umowy jest udzie-
lenie dofinansowania na realizacje projektu ,Wzrost konkurencyjnosci i rozwdj firmy MONNARI poprzez
utworzenie nowoczesnej wzorcowni”. Projekt zgodnie z harmonogramem bedzie realizowany w okresie od
1.04.2006 roku do 31.05.2006 roku. Catkowite nakfady na realizacje projektu wynoszg 204.600,00 zto-
tych, w tym wydatki kwalifikowane 204.600,00 ztotych, kwota dofinansowania wynosi 102.300,00 ztotych,
tj.: 50% przewidywanych wydatkow kwalifikowanych. W trakcie realizacji projektu oraz w ciggu 5 lat od dnia
zakonczenia realizacji projektu instytucje uprawnione mogg dokonac kontroli wszelkiej dokumentacji zwig-
zanej z projektem. MONNARI jest zobowigzane do osiagniecia zatozonych celéw okreslonych we wniosku
o dofinansowanie, zapewnic¢ trwatos¢ efektow projektu i utrzymac inwestycje na terenie powiatu, w ktérym
zostatla zrealizowana przez okres 5 lat od dnia zakonczenia realizacji projektu.

6. Umowa wsparcia zawarta z t6édzka Agencja Rozwoju Regionalnego SA z siedzibg w todzi (Jednostka
Kontraktujaca dla programu PHARE 2003 Fundusz Dotacji Inwestycyjnych) dnia 27.01.2006 r. Przed-
miotem umowy jest wsparcie udzielone przez Jednostke Kontraktujaca na realizacje projektu ,Poprawa
zarzadzania firmg i wprowadzenie nowych ustug w MONNARI TRADE SA”. Realizacja projektu zgodnie
z harmonogramem wynosi 2 miesigce z terminem zakonczenia 31.03.2006 roku. Catkowity koszt kwa-
lifikowany projektu wynosi 59.270,00 EUR, kwota wsparcia nie przekroczy 29.635,00 EUR, tj.: 50%
przewidywanych catkowitych kosztéw kwalifikowanych. MONNARI TRADE SA jest zobowigzane do utrzy-
mania rezultatow dziatania w powiecie, w ktérym zostato ono zrealizowane przez okres 5 lat od daty
jego realizacji. Dnia 18.10. 2006 r. Emitent otrzymat dotacje 29.635,00 EUR, tj. 111.350,20 PLN.

7. Umowa o dofinansowanie projektu ,Emisja akcji MONNARI TRADE SA i wprowadzanie do obrotu publicznego”
realizowanego w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost konkurencyjnosci przedsiebiorstw,
lata 2004-2006, Priorytet 2 Bezposrednie wsparcie przedsiebiorstw, Dziatanie 2.1 Wzrost konkurencyjnosci
matych i Srednich przedsiebiorstw poprzez doradztwo zawarta z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci
z siedzibq w Warszawie dnia 24.01.2006 roku. Przedmiotem umowy jest udzielenie dofinansowania na reali-
zacje projektu ,Emisja akcji MONNARI TRADE SA i wprowadzanie do obrotu publicznego”. Projekt zgodnie
z harmonogramem bedzie realizowany w okresie od 1.02.2006 roku do 30.06.2006 roku. Catkowite nakfady na
realizacje projektu wynoszg 183.060,51 ztotych, w tym wydatki kwalifikowane 150.049,60 ztotych, kwota do-
finansowania wynosi 75.024,80 ztotych, tj.: 50% przewidywanych wydatkow kwalifikowanych. W trakcie reali-
zacji projektu oraz w ciggu 5 lat od dnia zakonczenia realizacji projektu instytucje uprawnione moga dokonaé
kontroli wszelkiej dokumentacji zwigzanej z projektem. MONNARI jest zobowigzane do udzielania instytucjom
uprawnionym informacji na temat efektéw projektu przez okres 5 lat od dnia zakonczenia realizacji projektu.
Projekt jest realizowany na podstawie umowy podpisanej dnia 13.02.2006 r. z Kapital Sp. z 0.0. z siedzibg
w todzi, zmienionej aneksem z dnia 27 czerwca 2006 r. Przedmiotem umowy jest $wiadczenie ustug z zakresu
doradztwa finansowego majacych na celu przygotowanie emisji akcji MONNARI TRADE SA i wprowadzenie ich
do obrotu publicznego. Umowa zawarta jest na czas okreslony do dnia 31.03.2007 roku.

8. Umowa z Raiffeisen Bank Polska SA z siedzibg w Warszawie, zawarta dnia 10.01.2006 r. Bank udziela
Spotce Limitu wierzytelnosci do maksymalnej kwoty 4.500.000 ztotych. Limit moze by¢ wykorzystany:

Monnari Trade SA | Prospekt Emisyjny e 221



Czes¢ 1V | Dokument rejestracyjny

10.

11.

w formie kredytu w rachunku biezacym do kwoty 4.000.000 ztotych oraz gwarancji bankowych w zto-
tych lub innej walucie do kwoty 500.000 ztotych. Limit zostaje udzielony od dnia udostepnienia $rod-
kéw z limitu do dnia 29.06.2007 r., a termin waznos$ci gwarancji nie moze przekroczy¢ daty 15.06.2007
roku. Warunki kredytu objete zostaty wnioskiem o niepublikowanie. Dnia 18.08.2006 r. zostat podpisany
aneks do Umowy o limit wierzytelnosci, na mocy ktérego Bank zwieksza limit wierzytelnosci do mak-
symalnej kwoty 10.000.000 zt. Limit moze by¢ wykorzystany: w formie kredytu w rachunku biezacym
do kwoty 8.000.000 ztotych oraz gwarancji bankowych w ztotych lub innej walucie do kwoty 3.000.000
ztotych. Limit zostaje udzielony od dnia udostepnienia srodkéow z limitu do dnia do dnia 31.01.2008 r.

. Umowa ramowa z Deutsche Bank PBC Polska SA z siedzibg w Krakowie zawarta dnia 19.08.2004 roku. Bank

umozliwi Spotce kredytowanie do maksymalnej tacznej wysokosci 3.960.000 ztotych. Kredytowanie moze
by¢ wykorzystane w formie: kredytu obrotowego, kredytu w rachunku biezacym i linii gwarancyjnej. Kre-
dytowanie bedzie dostepne przez okres 36 miesiecy od dnia zawarcia Umowy ramowej do dnia 18.08.2007
roku na warunkach okreslonych w Umowie ramowej oraz umowach zawartych na skutek Oferty Produktu
i Przyjecia Oferty Produktu, do dnia wygasniecia lub rozwigzania, przy czym data wygasniecia lub rozwig-
zania umow musi przypadac przed uptywem terminu obowigzywania Umowy ramowej. Maksymalna kwota
kredytowania moze by¢ zmieniona przez Bank w przypadku, gdy w ocenie Banku istotnemu pogorszeniu
ulegta sytuacja gospodarcza lub finansowa Spétki. Zmiana maksymalnej kwoty kredytowania nastgpi w dro-
dze aneksu do Umowy ramowej. Spotka moze kazdorazowo wystqpi¢ o udostepnienie okreslonego produktu
przez Bank. Warunki dotyczace danego produktu podane sg przez Bank w formie Zatacznika A do Umo-
wy ramowej (,,Oferta Produktu”), Spotka moze skorzystac z kredytowania, przyjmujac warunki okreslone
w Zataczniku A poprzez dostarczenie do Banku wniosku na standardowym formularzu bankowym Zatgcznik
B do Umowy ramowej (,Wniosek o uruchomienie produktu kredytowego”) oraz dostarczenie polecen prze-
lewu, innych instrukcji obcigzenia rachunku biezacego lub innych zlecen przewidzianych przepisami pra-
wa bankowego lub zwyczajami bankowymi. Zabezpieczeniem zobowigzan wynikajacych z Umowy ramowej
oraz umoéw zwigzanych z przyjeciem Oferty Produktu sq: weksel in blanco z wystawienia Spotki poreczony
przez akcjonariusza Spotki Mirostawa Misztala; sadowy zastaw rejestrowy na zapasach towaréw na kwote
7.000.000 zt wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej; petnomocnictwo do rachunku biezgcego Spotki
prowadzonego w: Deutsche Bank PBC Polska SA, II Oddziale Kredyt Banku SA w todzi, Fortis Bank Polska
SA Oddziat w todzi; hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 3.960.000 zt na nieruchomosci potozonej w Opojo-
wicach zabudowanej budynkami przemystowymi, ktorej uzytkownikiem wieczystym gruntu i wiascicielem
budynkow jest Mirostaw Misztal, nieruchomosci potozonej w todzi przy ul. Radwanskiej 6 zabudowanej
budynkiem handlowo-ustugowym, bedacej wtasnoscig Zbigniewa Misztala oraz nieruchomosci potozonej
w todzi przy ul. Zachodniej 101 zabudowanej budynkami przemystowymi stanowigcej wtasnos¢ ,MONNARI
TRADE" SA; cesja praw z polis ubezpieczeniowych wymienionych nieruchomosci; sagdowy zastaw rejestro-
wy na prawie ochronnym na znak towarowy MONNARI; o$wiadczenie Spéfki i poreczyciela o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 97 ust. 1 ustawy Prawo bankowe. Warunki kredytu objete zostaty wnioskiem o nie-
publikowanie. W dniu 29 marca 2006 roku zostat podpisany aneks do umowy, ktérym zwiekszono kwote
kredytowania do 7.350.000 zt oraz wydtuzono termin kredytowania do 7 sierpnia 2010 roku.

Umowa kredytu obrotowego ztotowego nieodnawialnego z Deutsche Bank PBC Polska SA z siedzibg w Kra-
kowie zawarta dnia 8.08.2005 roku. Kwota kredytu wynosi 4.000.000 ztotych. Okres kredytowania od
8.08.2005 do 7.08.2006. Kredyt jest przeznaczony na zaptate do dostawcy za zamdwiony towar wraz z opta-
tami celnymi i podatkowymi. W dniu 29.03.2006 r. zostat podpisany aneks do umowy, ktérym wydtuzono
okres kredytowania do dnia 7.08.2007 r. oraz ustalono harmonogram sptaty kredytu w réwnych ratach mie-
siecznych, poczawszy od dnia 30.09.2006 r. Warunki kredytu objete zostaty wnioskiem o niepublikowanie.

Umowa kredytu inwestycyjnego z Deutsche Bank PBC Polska SA z siedzibg w Krakowie zawarta dnia
21.08.2006 roku. Kwota kredytu 3.270.000 ztotych. Okres kredytowania 0d 21.08.2006 r. do 15.08.2014 .
Zabezpieczeniem kredytu sg: weksel wtasny in blanco na zabezpieczenie zobowigzania kredytowego
wystawiony przez Kredytobiorce wraz z deklaracjg wekslowg; petnomocnictwo nieodwotalne do dys-
ponowania przez Bank Rachunkiem Biezacym; hipoteka kaucyjna umowna do kwoty 3.240.000 zt na
niqruchomoéci poftozonej w todzi wpisanej do KW 126538 prowadzonej przez Sad Rejonowy dla todzi
- Srodmiescia XVI Wydziat Ksigg Wieczystych, hipoteka kaucyjna umowna do kwoty 1.815.000 zt na
nieruchomosci potozonej w todzi wpisanej do KW 50343 prowadzonej przez Sad Rejonowy dla todzi
- Srédmiescia XVI Wydziat Ksigg Wieczystych; cesja praw z polis ubezpieczeniowych wymienionych
nieruchomosci; oswiadczenie Spdétki o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 96-98 ustawy Prawo
bankowe. Warunki kredytu objete zostaty wnioskiem o niepublikowanie.
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12. Umowa z dnia 1.06.2006 roku pomiedzy ,EGO” Anna Banasiak a Emitentem, dotyczaca przygotowania,
tworzenia, autoryzacja kolekcji. Zgodnie z umowa ,EGO” Anna Banasiak zobowigzana jest do przygo-
towania zatozen do kolekcji, tworzenia kolekcji, uczestnictwa w realizowaniu oraz nadzoru autorskiego
i artystycznego rozwoju kolekcji, ktéra musi miesci¢ sie w trendach mody danego sezonu, z jednocze-
snym zachowaniem indywidualnosci, autoryzacja kolekcji.

Umowa zawarta na czas nieokreslony.

Warto$¢ umowy: 30.000 zt miesiecznie w formie ryczattu.

Kary umowne, szczegdlne zobowigzana Stron: Firma EGO Anna Banasiak nie moze wykonywac zadnej
dziatalnosci konkurencyjnej w trakcie trwania umowy.

Umowa istotna ze wzgledu na: wiasciciel firmy EGO Anna Banasiak jest Wiceprezesem Zarzadu Emitenta.

13. Umowa z dnia 1.02.2006 r. pomiedzy KIM Sp. z 0. 0. a Emitentem dotyczaca: adaptacji lokali uzytko-
wych nabycia wyposazenia lokali, montazu i instalacji elementédw wyposazenia, wykonania i instalacji
komunikacji marketingowej; wykonanie robot remontowo-budowlanych w celu dokonania adaptacji lo-
kali uzytkowych; wybudowanie budynku garazowego. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony do
dnia 31.12.2006 r. z mozliwoscig przedtuzenia. Wynagrodzenie stanowi réwnowartos$¢ kosztéw powiek-
szong o0 marze procentowa. KIM Sp. z o. o. jest zobowigzana do zaptaty kary umownej w wysokosci 1%
za opOznienie w przystapieniu do wykonania prac oraz za opo6znienia w wykonanej adaptacji.

14. Umowa zawarta w dniu 20 wrzesnia 2006 r. pomiedzy Emitentem (Ustugobiorca) a Cloud Production Ltd
(Ustugodawca) dotyczaca kampanii reklamowej Claudii Schiffer dla Ustugobiorcy.

Ustugodawca ma zapewni¢ dostarczenie ustug przez Claudie Schiffer w postaci udziatu w sesji zdjecio-
wej stuzacej realizacji kampanii reklamowej Emitenta. Umowa przewiduje okreslenie po6l wykorzystania
wizerunku Claudii Schiffer.

Umowa zawarta na okres 6 miesiecy.
Wysokos$¢ wynagrodzenia objeto wnioskiem o niepublikowanie.

22.2. PODSUMOWANIE INNYCH ISTOTNYCH UMOW, NIEZAWARTYCH W RAMACH NORMAL-
NEGO TOKU DZIALALNOSCI, KTORYCH STRONA JEST CZLONEK GRUPY KAPITALOWE)
EMITENTA, ZAWIERAJACYCH POSTANOWIENIA POWODUJACE POWSTANIE ZOBOWIA-
ZANIA DOWOLNEGO CZLONKA GRUPY LUB NABYCIE PRZEZ NIEGO PRAWA O ISTOTNYM
ZNACZENIU DLA GRUPY KAPITALOWEJ W DACIE DOKUMENTU REJESTRACYJINEGO

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej.

23.INFORMACJE OSOB TRZECICH ORAZ OSWIADCZENIA EKSPERTOW I OSWIADCZENIE
O UDZIALACH
Nie wystgpity informacje osob trzecich, oswiadczenia ekspertdw oraz oswiadczenie o udziatach.

24.DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU
W okresie waznosci Prospektu Emisyjnego w siedzibie Emitenta mozna zapoznawac sie w formie papiero-
wej z nastepujacymi dokumentami lub ich kopiami:
1) Statut Emitenta,
2) historyczne informacje finansowe Emitenta za kazdy z trzech lat obrotowych, poprzedzajacych publika-
cje Prospektu Emisyjnego oraz $rédroczne informacje finansowe za I pétrocze 2006 r.

Emitent oswiadcza i informuje, ze nie ma raportéw, pism i innych dokumentéw, wycen i o$swiadczen, sporzg-
dzonych przez ekspertéw, na wniosek Emitenta, do ktérych odniesienia, lub ktérych fragmenty znajduja sie
w niniejszym Prospekcie.

25.INFORMACJA O UDZIALACH W INNYCH PRZEDSIEBIORSTWACH
Emitent nie posiada udziatéw w innych przedsiebiorstwach.
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CZESC V. DOKUMENT OFERTOWY

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE

Dane os6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie oraz ich oswiadczenia znajdujg sie

w pkt 1 czes¢ IV niniejszego Prospektu — Dokument rejestracyjny.

2. CZYNNIKI RYZYKA DLA OFEROWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Czynniki ryzyka zwigzane z papierami warto$ciowymi oferowanymi przez Emitenta na rynku kapitatowym

zostaty przedstawione w pkt 1.3. czes¢ III niniejszego Prospektu — Czynniki ryzyka.

3. PODSTAWOWE INFORMACIJE

3.1. OSWIADCZENIE ZARZADU MONNARI TRADE SA W SPRAWIE KAPITALU OBROTOWEGO
Zarzad Emitenta oswiadcza, iz w dacie zatwierdzenia Prospektu Emitent dysponuje odpowiednim i wy-
starczajagcym kapitatem obrotowym, w wysokosci zapewniajacej pokrycie biezacych potrzeb operacyjnych
w okresie dwunastu kolejnych miesiecy od daty zatwierdzenia Prospektu. Emitentowi nie sgq znane problemy

z kapitatem obrotowym, ktére moga wystqpié¢ w przysziosci.

3.2. OSWIADCZENIE ZARZADU MONNARI TRADE SA W SPRAWIE KAPITALIZACJI I ZADLUZENIA

31.07.2006 r.
(zt)

Zadtuzenie krétkoterminowe ogoétem:

10 285 043,52

- zabezpieczone

3 977 385,22

1) kredyt krétkoterminowy

3 977 385,22

2) kredyt dtugoterminowy w czesci przypadajacej do sptaty w 2006 roku

- niezabezpieczone 6 307 658,30
1) zobowigzania z tytutu dostaw 4 083 003,97
2) zobowigzania z tytutu podatkow i ubezpieczen 1703 764,15
3) zobowigzania z tytutu wynagrodzen 518 561,72
4) zobowigzania pozostate 2 328,46

5) fundusze specjalne (ZFSS)

6) dywidenda

Zadtuzenie dtugoterminowe:

6 742 651,25

- zabezpieczone

6 742 651,25

1) kredyt dtugoterminowy z wytaczeniem czesci przypadajacej do sptaty w 2006 roku

6 411 783,74

2) leasing

330 867,51

Kapitat wtasny

19 981 585,16

- kapitat podstawowy

1072 727,30

- kapitat zapasowy

3 997 149,19

- kapitat z aktualizacji wyceny

222 497,73

- pozostate kapitaty rezerwowe

10 499 080,65

- wynik z lat ubiegtych

- wynik roku biezgcego

4 190 130,29
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Wartos¢ zadtuzenia netto w krotkiej i sredniej perspektywie czasowej:

A. Srodki pieniezne 1 304 548,26
B. Ekwiwalenty srodkdow pienieznych

C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu

D. Ptynnos¢ (A+B+C) 1 304 548,26
E. Biezace naleznosci finansowe 3 595 919,71
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 3977 385,22
G. Biezaca czesc¢ zadtuzenia dtugoterminowego

H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 311 600,17
I. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 4 288 985,39
J. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D) -611 482,58
K. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 6 411 783,74
L. Wyemitowane obligacje

M. Inne dtugoterminowe kredyty i pozyczki

N. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M) 6 411 783,74
0. Zadtuzenie finansowe netto (J+N) 5800 301,16

Analiza charakteru zadtuzenia warunkowego i posredniego:

Na dzien 31 lipca 2006 roku Emitent posiada zobowigzanie warunkowe w postaci poreczenia wystawionego
dla firmy PPHU POLO, ktorej wtascicielem jest Marcin Latek, na rzecz Raiffeisen Leasing w kwocie 212 tys. zi.
Poreczenie to wystawione jest na okres 5 lat, poczawszy od 31 maja 2006 roku.

3.3. INTERESY OSOB FIZYCZNYCH I PRAWNYCH ZAANGAZOWANYCH W EMISJE LUB OFERTE

e DORADCA FINANSOWY
Kapital Sp. z 0.0. jest zwigzany z Emitentem umowa, na podstawie ktérej petni funkcje doradcy finansowego
Spotki w zwigzku z organizacjg oferty Akcji serii C oraz jest jednym z podmiotow sporzgdzajacych Prospekt.
Wynagrodzenie dla Kapital Sp. z 0.0. z powyzszych tytutéw jest wynagrodzeniem statym, niezaleznym od
sukcesu oferty Akcji serii C.

e DORADCA PRAWNY

Kancelaria prof. Marek Wierzbowski Doradcy Prawni z siedzibaq w Warszawie zgodnie z postanowieniami
umowy zawartej z MONNARI TRADE SA petni funkcje doradcy prawnego pierwszej publicznej oferty Akcji
serii D. Jednoczes$nie Kancelaria prof. Marek Wierzbowski Doradcy Prawni uczestniczyta w przygotowaniu
projektéw uchwat emisyjnych Akcji zwyktych na okaziciela serii C oraz Warrantéow Subskrypcyjnych serii A,
B oraz C uprawniajacych do objecia Akcji zwyktych na okaziciela serii E MONNARI TRADE SA
Wynagrodzenie Doradcy Prawnego nie jest powigzane z wielkoscig srodkdéw pozyskanych z oferty publicznej
Emitenta. Ponadto pomiedzy dziataniami Doradcy Prawnego i Emitenta nie wystepujg zadne konflikty inte-
resow.

e OFERUJACY
Wynagrodzenie Domu Maklerskiego IDMSA, bedacego podmiotem oferujacym Akcje serii D MONNARI TRADE SA,
jest wypadkowa ceny emisyjnej oraz wielkosci objetych Akcji Oferowanych i stanowi procentowy udziat wielkosci
$rodkow pienieznych pozyskanych z Oferty.
Ponadto pomiedzy dziataniami Oferujgcego i Emitenta nie wystepujg zadne konflikty intereséw.

3.4. PRZESLANKI OFERTY I OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW PIENIEZNYCH
Zarzad Emitenta prowadzi aktywng analize warunkdw rynkowych oraz optacalnosci planowanych inwestycji.
Kluczowym wyznacznikiem jednostkowych decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez Emitenta sgq moz-
liwosci realizacji odpowiedniej stopy zwrotu.
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Planowane w latach 2006-2008 przez Emitenta inwestycje wynikaja ze strategii intensywnego rozwoju sieci
sprzedazy, dalszej ekspansji marki MONNARI na polskim rynku odziezowym, rozwoju marki PABIA, budowy
centrum logistycznego oraz ewentualnych przejec.

Rozwadj sieci sklepéw:

e w okresie listopad-grudzien 2006 r. Emitent planuje otworzy¢ 6 salondw, przewidywane naktady finan-
sowe — 3.840 tys. zt. Poniewaz salony beda otwierane przed przekazaniem Spoétce srodkéw z publicznej
oferty akcji serii D, poniesione naktady beda finansowane czesciowo ze srodkéw wiasnych Spoétki (wy-
pracowanych zyskdéw), a czesciowo z emisji, z uwagi na przesuniecie termindw ptatnosci na okres po
zakonczeniu publicznej oferty,

e w latach 2007-2008 Emitent planuje otworzy¢ 50 salonéw MONNARI, przewidywane naktady finansowe
- 24.000 tys. zt,

e w latach 2007-2008 Emitent planuje otworzy¢ 20 salondw marki PABIA, przewidywane naktady finanso-
we - 6.000 tys. zt.

Lacznie na rozwdj sieci sklepow w latach 2006-2008 Emitent planuje przeznaczy¢ 33.840 tys. zt. Od 2007 r.
zamiarem Emitenta jest otwieranie salonéw firmowych réwniez poza terytorium RP.
Na dzien 14.10.2006 roku Emitent posiada juz 19 podpisanych umdw na nowe lokalizacje, ktére beda realizo-
wane w 2007 r. Ich wykaz znajduje sie w punkcie 5.2.3. czesci IV Prospektu. Lokalizacje kolejnych salonéw
zaleze¢ beda od istniejacych mozliwosci pozyskania odpowiednich powierzchni handlowych. Do dnia zatwier-
dzenia Prospektu Emitent nie podjat decyzji co do regionalizacji przysztych salondw.

Budowa centrum logistycznego:

e zakup dziatek wraz z projektem i pozwoleniem na budowe - planowane wydatki realizowane w 2006 r.
4.000 tys. zt - na zakup dziatek Emitent zaciagnat kredyt bankowy, a uzupetniajgco sfinansowat inwesty-
cje ze $srodkdéw wiasnych,

e budowa centrum - planowane wydatki w latach 2006-2007 - 12.000 tys. zt — $rodki na ten cel pochodzi¢
beda z emisji Akcji serii D. W przypadku opdznienia w realizacji publicznej oferty Emitent sfinansuje roz-
poczecie budowy ze srodkéw wiasnych lub kredytu bankowego.

tacznie planowane wydatki na budowe centrum logistycznego wynosza 16.000 tys. zt.

Przejecia mniejszych podmiotow dziatajacych w branzy odziezowej

Emitent nie wyklucza mozliwosci przejecia podmiotow dziatajgcych w branzy odziezowej. Spétka na biezaco
obserwuje sytuacje na rynku i jesli rozpozna mozliwos¢ korzystnego dla akcjonariuszy przejecia podmio-
tu, rozwazy takg mozliwos$¢. Emitent nie zamierza przejmowac kolejnych marek, a jedynie cate podmioty.
W chwili obecnej Emitent nie ma skonkretyzowanych planéw w zakresie akwizycji kapitatowych ani nie pro-
wadzi rozméw z podmiotami, ktére mogtyby by¢ przedmiotem przejecia. W zwigzku z tym nie jest mozliwe
wskazanie wydatkdw oraz termindw realizacji akwizycji.

taczna wartos¢ planowanych inwestycji w latach 2006-2008, z wytaczeniem ewentualnych przejeé, wynosi
50 min zt, z czego ze $rodkdw z emisji sfinansowanych zostanie 45,84 min zt. Poniewaz Emitent planuje
pozyska¢ w publicznej ofercie do 48,5 min zt, pozostate Srodki zostang przeznaczone na rozwdj kolejnych
salondéw firmowych oraz ewentualne przejecia innych podmiotdow.

Jezeli tacznie srodki z emisji oraz z pozostatych zrédet nie umozliwig terminowej realizacji ww. celdw, Emi-
tent bedzie rozbudowywat sie¢ salondw w dtuzszym czasie lub zrezygnuje z ewentualnych przejec.

W chwili obecnej Emitent nie przewiduje zmiany celéw emisji. Spdtka nie wyklucza jednak mozliwosci prze-
suniecia srodkow przeznaczonych na rozwoj sieci sklepow i budowe centrum logistycznego na ewentualne
akwizycje. W takim przypadku rozwoj sieci sklepdw bedzie finansowany ze srodkéw witasnych Spoétki, Emi-
tent nie wyklucza rowniez mozliwosci zaciggniecia kredytu na ten cel, w zaleznosci od wielkosci srodkow
przeznaczonych na akwizycje. Decyzje o przesunieciu srodkow podejmie Zarzad Emitenta. Emitent nie wy-
klucza réwniez czasowego wykorzystania srodkéw z emisji na sptate kredytu zaciggnietego na zakup dziatek
pod budowe centrum logistycznego.

Do momentu wykorzystania srodkéw z emisji akcji serii D, pozyskane $rodki bedg inwestowane w bezpieczne
instrumenty finansowe. Do dnia zatwierdzenia Prospektu Zarzad Emitenta nie podjat decyzji co do rodzaju
instrumentow finansowych, w ktére lokowane bedg $rodki z emisji.
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4. INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO
OBROTU

4.1. OPIS TYPU I RODZAJU OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Na podstawie niniejszego Prospektu oferuje sie 2.500.000 Akcji serii D. Wszystkie Akcje Oferowane sg Akcjami
na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje Oferowane nie sg uprzywilejowane w jakikolwiek sposdb,
tj. co do prawa gtosu, prawa do dywidendy oraz co do podziatu majatku w przypadku likwidacji Emitenta.

Na podstawie niniejszego Prospektu wprowadza sie do obrotu na rynku regulowanym na GPW 2.000.000
Akcji serii A pierwszej emisji, 727.273 Akcji serii B, 120.000 Akcji serii C, nie wiecej niz 2.500.000 Praw do
Akcji serii D, nie wiecej niz 2.500.000 Akcji serii D oraz nie wiecej niz 300.000 Akcji serii E.

Wszystkie Akcje serii C i E sq Akcjami na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

4.2. PODSTAWA PRAWNA UTWORZENIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zgodnie z art. 431 §1 Ksh w zwigzku z art. 430 Ksh podwyzszenie kapitatu zaktadowego wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia. Uchwata taka dla swojej skutecznosci musi by¢ podjeta wiekszoscig trzech czwartych gtosow od-
danych. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego nie moze by¢ zgtoszona do sadu rejestrowego po uptywie
szesciu miesiecy od dnia jej powziecia, a w przypadku akcji nowej emisji bedacych przedmiotem oferty publicznej
objetej prospektem emisyjnym albo memorandum informacyjnym zatgczonym do zawiadomienia dotyczacego tych
akcji, na podstawie przepiséw o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorgani-
zowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych - od dnia odpowiednio zatwierdzenia prospektu albo ztozenia
zawiadomienia, przy czym wnioski o zatwierdzenie prospektu albo zawiadomienie nie mogg zostac ztozone po upty-
wie czterech miesiecy od dnia powziecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego. (art. 431 §4 Ksh).

4.3. CECHY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM OFERTY LUB DOPUSZ-
CZENIA

Prawa do Akcji zwigzane z Akcjami Oferowanymi odnoszg sie do Akcji na okaziciela. Akcje Oferowane wyemi-
towane zostaty jako Akcje zdematerializowane.

Akcje dopuszczane do obrotu serii A, B, C, D i E sq Akcjami na okaziciela. Akcje Emitenta ulegng demate-
rializacji z chwilg ich zarejestrowania na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z Krajowym Depozytem
Papierow Wartosciowych SA, o ktérej mowa w art. 5 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie rejestru papieréw wartosciowych zdematerializowanych jest
KDPW z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4.

4.4. WALUTA EMITOWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Akcje emitowane nominowane sg w ztotych (PLN).

4.5. PRAWA ORAZ OGRANICZENIA ZWIAZANE Z PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI BEDACYMI

PRZEDMIOTEM OFERTY LUB DOPUSZCZENIA ORAZ PROCEDURY WYKONYWANIA TYCH
PRAW I OGRANICZEN

Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami Spotki sg okreslone w przepisach Kodeksu spétek handlowych, w Sta-

tucie oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegétowych informacji nalezy skorzystac

z porady 0s6b i podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa prawnego.

Akcje serii A drugiej emisji sa Akcjami imiennymi. Na kazdg Akcje serii A drugiej emisji przystugujg dwa

gtosy na Walnhym Zgromadzeniu.

Pozostate Akcje Emitenta sq Akcjami na okaziciela. Z Akcjami Emitenta nie sq zwigzane zadne prawa, przy-
wileje ani ograniczenia.

Prawa majatkowe zwigzane z Akcjami Spotki
Akcjonariuszowi Spoétki przystuguja nastepujgce prawa o charakterze majatkowym:

1. Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347
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Kodeksu spétek handlowych). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych
przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z Akcji przypada dywidenda w takiej samej wyso-
kosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty Akcje w dniu
dywidendy, ktéry moze zosta¢ wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien powziecia uchwaty
o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 Kodeksu spétek han-
dlowych). Ustalajac dzien dywidendy, Walne Zgromadzenie powinno jednak wzig¢ pod uwage regulacje KDPW
i GPW. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala rowniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 Kodeksu spdt-
ek handlowych). W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajq
roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym
w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych. Przepisy prawa nie okre-
$lajg terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy. Zastosowanie stawki wynikajacej z zawartej przez
Rzeczpospolitg Polska umowy w sprawie zapobiezenia podwoéjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku
zgodnie z takga umowg w przypadku dochoddéw z dywidend jest mozliwe wytacznie po przedstawieniu pod-
miotowi zobowigzanemu do potracenia zryczattowanego podatku dochodowego, tzw. certyfikatu rezydencii,
wydanego przez wtasciwg administracje podatkowa. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie
zagranicznym, ktéry uzyskuje ze zrédet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzyé przede
wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma zastosowac stawke (badz zwolnienie) ustalong w umowie miedzy-
narodowej, czy tez ze wzgledu na istniejace watpliwosci potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie.
W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowie-
nia umowy miedzynarodowej, ktére przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnie-
nia wiacznie), bedzie mogt zadac stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od
urzedu skarbowego. Poza tym nie istniejg inne ograniczenia ani szczegdlne procedury zwigzane z dywidendami
w przypadku akcjonariuszy bedacych nierezydentami. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie
moze przekraczac zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty
przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wypta-
te dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszyc¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg
lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art.
348 § 1 Kodeksu spétek handlowych). Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy
lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wypftat.

2. Z Akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

3. Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji nowych emisji w stosunku do ilosci posiadanych Akcji (prawo po-
boru), o ile uchwata Walnego Zgromadzenia nie wytaczy tego prawa. W przypadku nieobjecia Akcji nowych
emisji przez jednego lub kilku akcjonariuszy, pozostatym akcjonariuszom przystuguje prawo do objecia
akcji w stosunku do ilosci posiadanych Akcji (§ 13 ust. 2 i 3 Statut Spotki). Przy zachowaniu wymogow,
o ktorych mowa w art. 433 Kodeksu spotek handlowych, Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa
w czesci lub w catosci w interesie Spotki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig co
najmniej czterech pigtych gtoséw. Przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gtosow
nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe Akcje maja byc¢ ob-
jete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjo-
nariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz
gdy uchwata stanowi, ze nowe Akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze,
ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im Akcji; pozbawienie akcjo-
nariuszy prawa poboru Akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad
walnego zgromadzenia.

4. Prawo do udziatu w majatku Spoétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypad-
ku jej likwidacji; Statut Spétki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

5. Akcje Spoétki mogq by¢ umarzane uchwatg Walnego Zgromadzenia. Umorzenie Akcji jest dopuszczalne
za zgodq akcjonariusza posiadajgcego Akcje (umorzenie dobrowolne). Spdtka moze nabywac wtasne Akcje
w celu ich umorzenia. Umorzenie Akcji nastepuje na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia w drodze
obnizenia kapitatu zaktadowego za wynagrodzeniem okreslonym przez Walne Zgromadzenie. Wynagrodze-
nie z tytutu umorzenia Akcji zostanie danemu akcjonariuszowi wyptacone w ciggu 30 dni od dnia podjecia
uchwaty o umorzeniu Akcji przez Walne Zgromadzenie (§ 12 Statutu Spotki).

6. Prawo do zbywania posiadanych Akcji.
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7. Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy Akcje spétki publicz-
nej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sq zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych
w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych, prawo gtosu z tych Akcji
przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Kodeksu spdtek handlowych).

8. Akcje Spéiki podlegajq dziedziczeniu. Uprzywilejowanie Akcji przechodzi na spadkobiercéw.

9. Statut Emitenta nie zawiera zadnych postanowien, z ktérych wynikatoby zobowigzanie do dalszego we-
zwania kapitatowego (capital call) przez Emitenta.

10. Kapitat rezerwowy moze by¢ tworzony niezaleznie od kapitatu zapasowego Spotki z odpisdéw z czystego
zysku. Kapitat rezerwowy tworzony jest na pokrycie strat zwigzanych z prowadzonymi operacjami.

Prawa korporacyjne zwigzane z Akcjami Spotki

Akcjonariuszom Spétki przystuguja nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spéice:
1. Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Kodeksu spétek handlowych).

2. Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 Kodeksu spétek handlowych). Akcje serii A sq,
uprzywilejowane co do prawa gtosu. Uprzywilejowanie Akcji serii A drugiej emisji co do prawa gtosu polega
na tym, ze na kazda Akcje przystuguja 2 gtosy na Walnym Zgromadzeniu (§ 9 Statutu).

3. Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do zgadania umiesz-
czenia poszczegdlnych spraw na porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przyznane akcjonariu-
szom posiadajacym co najmniej jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego Spétki (§ 29 ust. 2 Statutu i art. 400
§ 1 Kodeksu spotek handlowych). We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskazac sprawy
wnoszone pod jego obrady. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nie
zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, Sad Rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do zto-
Zenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wyste-
pujacych z tym zadaniem (art. 401 § 1 Kodeksu spoétek handlowych).

4. Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 Kodeksu
spotek handlowych.

5. Prawo do Zzadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu spétek
handlowych na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng piatg czes¢ kapitatu zaktadowe-
go, wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtoso-
wania oddzielnymi grupami.

6. Prawo do zadania zbadania przez biegtego na koszt Emitenta okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworze-
niem spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych); uchwate w tym przedmio-
cie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
0golnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (art. 84 i 85 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicz-
nej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych). Akcjonariusze moga w tym celu zagda¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zadaé
umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Jezeli Walne
Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wniosku albo podejmie takg uchwate z naruszeniem art.
84 ust. 4 ustawy, wnioskodawcy moga wystgpi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw
szczegodlnych do Sadu Rejestrowego w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty.

7. Prawo do uzyskania informacji o Spétce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa, w szczegdlnosci
zgodnie z art. 428 Kodeksu spoétek handlowych, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowia-
zany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spéiki, jezeli jest to uzasadnione
dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmdwiono ujawnienia zgdanej informacji
podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktoéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu
Rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 Kodeksu spotek handlowych).

8. Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego, wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papie-
row wartosciowych, zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, przystugujace akcjonariuszo-
wi spotki publicznej, posiadajagcemu akcje zdematerializowane (art. 328 § 6 Kodeksu spdétek handlowych).
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9. Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania finanso-
wego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na pietnascie
dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 Kodeksu spdtek handlowych).

10. Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgroma-
dzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 § 1 Kodeksu spdtek handlowych).

11. Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia
przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Kodeksu spétek handlowych).

12. Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang
w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech os6b. Wniosek mogg ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jed-
ng dziesigta kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy maja
prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 Kodeksu spotek handlowych).

13. Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw
uchwat (art. 421 § 2 Kodeksu spétek handlowych).

14. Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spétce na zasadach okreslonych w art.
486 i 487 Kodeksu spotek handlowych, jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej
szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

15. Prawo do przegladania dokumentédw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spétki bezptatnie odpiséw do-
kumentow, o ktérych mowa w art. 505 § 1 Kodeksu spdétek handlowych (w przypadku potaczenia spotek),
w art. 540 § 1 Kodeksu spétek handlowych (w przypadku podziatu Spétki) oraz w art. 561 § 1 Kodeksu spot-
ek handlowych (w przypadku przeksztatcenia Spotki).

16. Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zagdania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia
(art. 341 § 7 Kodeksu spétek handlowych).

17. Prawo zadania, aby spotka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozo-
staje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spotdzielni bedacej
akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zgdacd
rowniez ujawnienia liczby Akcji lub gtoséw albo liczby udziatow lub gtoséw, jakie ta spdétka handlowa posiada,
w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia
informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6 Kodeksu spdtek handlowych).

4.6. PODSTAWA PRAWNA NOWEJ EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W dniu 24 sierpnia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto jednogto$nie uchwate nr 3
w prawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze publicznej emisji Akcji serii D oraz zmiany Statutu Spotki.

Uchwata NWZ Emitenta Nr 3 ma nastepujace brzmienie:
Uchwata nr 3/2006
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spoéftki dziatajacej pod firma MONNARI TRADE Spétka Akcyjna z siedziba w todzi
Zz dnia 24 sierpnia 2006 roku

Dziatajgc na podstawie art. 431§ 1 i § 2 pkt 1, art. 432, art. 433 § 2 Kodeksu spdtek handlowych Nadzwy-
czajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwala, co nastepuje:

§1

1. Podwyzsza sie, w drodze oferty publicznej, kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wyzszg niz 250.000 zt
(stownie: dwiescie piecdziesiat tysiecy ztotych).
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2. Podwyzszenie, o ktorym mowa w ust. 1, dokona sie w drodze emisji nie wiecej niz 2.500.000 (stownie:
dwa miliony pieéset tysiecy) Akcji zwyktych na okaziciela serii D.
3. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokona sie w granicach okreslonych w ust. 1 i 2.

4. Wszystkie Akcje nowej emisji serii D bedq Akcjami na okaziciela i zostang zaoferowane inwestorom
w drodze publicznej oferty.

5. Kazda Akcja nowej emisji serii D ma wartos¢ nominalng 0,10 zt (sfownie: dziesie¢ groszy).
6. Upowaznia sie Zarzad Spdtki do okreslenia ceny emisyjnej Akcji nowej emisji serii D.

7. Upowaznia sie Zarzad Spétki do okreslenia szczegdtowych warunkéw emisji, w tym termindéw otwar-
cia i zamkniecia subskrypcji, podziatu Akcji na transze, dokonywania przesunie¢ miedzy transzami.

8. Akcje nowej emisji serii D zostang objete za wktad pieniezny. Wktady na pokrycie Akcji wniesione zosta-
nq przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

9. W interesie Spétki wytacza sie w catosci prawo pierwszeristwa objecia Akcji nowej emisji serii D w stosunku do
liczby posiadanych Akcji (pozbawienie prawa poboru). Opinia Zarzadu Spétki uzasadniajaca wytaczenie prawa
poboru oraz proponowany sposob ustalenia ceny emisyjnej, stanowi zatacznik do niniejszej uchwaty.

10. Akcje nowej emisji bedq uczestniczyty w dywidendzie za rok 2006, tj. od dnia 1 stycznia 2006 roku.

§2

Upowaznia sie Zarzad Spoétki do zawarcia w miare potrzeby umowy o subemisje ustugowq lub inwestycyjna,
ktdrej przedmiotem bedg Akcje nowej emisji serii D.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Opinia Zarzadu Sp6tki MONNARI TRADE Spoétka Akcyjna z siedziba w Lodzi uzasadniajaca pozba-
wienie prawa poboru Akcji nowej emisji serii D oraz proponowanej ceny emisyjnej Akcji nowej
emisji serii D:

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w drodze publicznej oferty Akcji serii D pozwoli na szybsze pozy-
skanie kapitatu przez Spétke celem zapewnienia srodkéw niezbednych do jej prawidtowego funkcjonowania.
Wobec ograniczonych mozliwosci finansowania przez dotychczasowych Akcjonariuszy Spoétki podjecie decy-
zji o pozbawieniu ich prawa poboru Akcji serii D jest pozadane i lezy w interesie Spoétki. Pozbawienie prawa
poboru umozliwi pozyskanie nowych inwestoréw, zwitaszcza dtugoterminowych oraz umozliwi akumulacje
kapitatu w Spodtce, co przyczyni sie do umocnienia pozycji Spétki wobec podmiotéw prowadzacych dziatal-
nos¢ konkurencyjng oraz wobec kontrahentdw. Pozyskanie nowych inwestoréw przez Spotke umozliwi takze
wzrost jej wiarygodnosci oraz zwiekszenie dynamiki rozwoju.

Pozbawienie prawa pierwszenstwa objecia Akcji serii D nie pozbawia dotychczasowych Akcjonariuszy moz-
liwosci objecia Akcji, nalezy zatem przyjaé, iz bedac w interesie Spotki, wytaczenie prawa poboru nie godzi
w interesy dotychczasowych Akcjonariuszy.

Zarzad Spotki rekomenduje ustalenie ceny emisyjnej Akcji serii D w oparciu o ksiege popytu.

Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 12 wrzesnia 2006 r. podjeto uchwate
nr 2 w sprawie zmiany uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 sierpnia 2006 r. w spawie
emisji 12.000 Akcji serii C, w nastepujacym brzmieniu:
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Uchwata nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spotki dziatajacej pod firma MONNARI TRADE Spétka Akcyjna z siedziba w todzi
z dnia 12 wrzesnia 2006 roku

Dziatajgc na podstawie art. 431 § 1i § 2 pkt 1 oraz art. 432, Kodeksu spotek handlowych Nadzwyczajne Wal-
ne Zgromadzenie Spotki uchwala, co nastepuje:

§1

1. Podwyzsza sie, w drodze subskrypcji prywatnej, kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie wiekszgq niz
12.000 ztotych (stownie: dwanascie tysiecy ztotych).

2. Podwyzszenie, o ktdrym mowa w ust. 1, dokona sie poprzez emisje nie wiecej niz 120.000 (stownie: sto
dwadziescia tysiecy) Akcji zwyktych na okaziciela serii C.

3. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokona sie w granicach okreslonych w ust. 1 i 2 niniejszej uchwaty.

4. Akcje nowej emisji serii C beda Akcjami zwyktymi na okaziciela i zostang zaoferowane w drodze oferty
ztozonej przez Spétke (subskrypcja prywatna) nastepujacym osobom:
1) Panu Mirostawowi Misztalowi — 50.000 (piecdziesigt tysiecy) Akcji serii C;
2) Panu Markowi Banasiakowi — 50.000 (piecdziesiat tysiecy) Akcji serii C;
3) Pani Katarzynie Latek — 8.000 (osiem tysiecy) Akcji serii C;
4) Pani Magdalenie Trzaskowskiej — 6.000 (szesc¢ tysiecy) Akcji serii C;
5) Pani Mirostawie Dworak — 4.000 (cztery tysigce) Akcji serii C;
6) Pani Anicie Huszczo — 2.000 (dwa tysigce) Akcji serii C.

1. Cena emisyjna kazdej Akcji serii C rowna jest jej wartosci nominalnej i wynosi 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy).
2. Upowaznia sie Zarzad Spotki do okreslenia szczegétowych warunkow emisji.

3. Akcje nowej emisji serii C zostang objete za wktady pieniezne. Wktady na pokrycie AKcji wniesione zo-
stang przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

4. W interesie Spotki w catosci pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy prawa pierwszeristwa objecia
Akcji serii C w stosunku do liczby posiadanych Aji (pozbawienie prawa poboru). Wszystkie Akcje serii C
zaoferowane zostang osobom wskazanym w ust. 4.

5. Opinia Zarzadu Spétki uzasadniajgca pozbawienie prawa poboru oraz proponowany sposob ustalenia
ceny emisyjnej, stanowi zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

6. Akcje nowej emisji bedq uczestniczyty w dywidendzie, poczawszy od podziatu w zysku za rok obrotowy
2006, to jest od dnia 1 stycznia 2006.

§2

Umowy o objeciu Akcji zawarte zostang w terminie do dnia 30 wrzesnia 2006 r. Upowaznia sie Andrzeja Be-
ruta - Cztonka Rady Nadzorczej do podpisania w imieniu Spotki umow objecia AKcji.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Opinia Zarzadu Spotki MONNARI TRADE Spoétka Akcyjna z siedzibaq w Warszawie uzasadniajaca
pozbawienie prawa poboru Akcji serii C oraz proponowana cene emisyjna Akcji serii C:

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w drodze subskrypcji prywatnej pozwoli na stworzenie nowe-
go, efektywnego mechanizmu motywacyjnego dla Zarzadu Spéiki i innych kluczowych dla Spoétki osdb, co
przektada sie bezposrednio na warto$¢ Akcji Spotki, co przyczyni sie do umocnienia pozycji Spotki wobec
podmiotéw prowadzacych dziatalnos$¢ konkurencyjng oraz wobec kontrahentéw. Umozliwi to takze wzrost
wiarygodnosci Spoétki oraz zwiekszenie jej dynamiki rozwoju.

Przyjac réwniez nalezy, iz wprowadzenie 0s6b, do ktérych skierowana jest przedmiotowa emisja, do grona
akcjonariuszy Spoétki, stanowi forme umocnienia wiezi taczacej ich ze Spodtka.

Pozbawienie prawa poboru w odniesieniu do Akcji serii C lezy w interesie Spotki i nie narusza
uprawnien dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

Zarzad Spotki rekomenduje ustalenie ceny emisyjnej Akcji serii C w na poziomie wartosci nominalnej Akcji
Spotki, tj. 0,10 zt (stownie: dziesieé¢ groszy).

Uchwata nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spotki dziatajacej pod firma MONNARI TRADE Spétka Akcyjna z siedziba w todzi
Z dnia 24 sierpnia 2006 roku

Na podstawie art. 448 i art. 453 Kodeksu spotek handlowych, w zwigzku z uchwatg [5/2006] Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w sprawie ustanowienia w Spétce Programu Motywacyjnego dla pracownikéw zajmu-
Jjacych kluczowe stanowiska w Spéfce (,,Program Motywacyjny”), uchwala sie, co nastepuje:

L. Emisja Warrantéw Subskrypcyjnych serii A, B oraz C z prawem pierwszeristwa objecia Akcji serii E

§1

1. Pod warunkiem zarejestrowania zmian § 7 Statutu Spotki w brzmieniu okreslonym w § 10 niniejszej
uchwaty, uchwala sie emisje:
a) od 1 (stownie: jeden) do 100.000 (stownie: sto tysiecy) Warrantow Subskrypcyjnych serii A,
b) od 1 (stownie: jeden) do 100.000 (stownie: sto tysiecy) Warrantéw Subskrypcyjnych serii B,
c) od 1 (stownie: jeden) do 100.000 (stownie: sto tysiecy) Warrantéw Subskrypcyjnych serii C,
na okaziciela z prawem do objecia Akcji serii E Spotki z pierwszeristwem przed pozostatymi Akcjo-
nariuszami Spotki (,Warranty Subskrypcyjne”).

2. Kazdy Warrant Subskrypcyjny bedzie uprawniat do objecia 1 (stownie: jednej) Akcji serii E Spotki na
warunkach ustalonych zgodnie z §§ 2- 3 niniejszej uchwaty.

3. Warranty Subskrypcyjne emitowane sq nieodptatnie.
4. Warranty Subskrypcyjne sgq niezbywalne, podlegajg jednakze dziedziczeniu.

5. Prawa wynikajgce z Warrantow Subskrypcyjnych serii A, B oraz C powstajg z chwilg zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych i mogq by¢ wykonane do dnia 31 grudnia 2010 roku.

6. Prawa z Warrantow Subskrypcyjnych, z ktorych nie zostanie zrealizowane prawo pierwszernstwa objecia
Akcji serii E w terminie wskazanym w ust. 5, wygasajq z uptywem tego terminu.
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§2

1. Prawo objecia Warrantéw Subskrypcyjnych serii A, B oraz C przystuguje Cztonkom Zarzadu Spotki oraz
kluczowym pracownikom Spétki na warunkach okreslonych w Regulaminie Programu Motywacyjnego
oraz w uchwatach Rady Nadzorczej i Zarzadu Spdtki podejmowanych na podstawie i w celu wykona-
nia postanowiert Regulaminu Programu Motywacyjnego (osoby uprawnione do obejmowania Warrantow
Subskrypcyjnych zwane dalej tacznie ,Osobami Uprawnionymi”).

2. Warranty Subskrypcyjne objete bedg przez Osoby Uprawnione po spetnieniu kryteriow udziatu okreslo-
nych w Regulaminie Programu Motywacyjnego.

3. Warranty Subskrypcyjne, ktdre nie zostang objete przez Osoby Uprawnione tracqg waznosc.

§3

1. Upowaznia sie Rade Nadzorcza do okreslenia Regulaminu Programu Motywacyjnego okreslajacego
szczegotowe warunki realizacji Programu Motywacyjnego.

2. Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci niezbednych w celu realizacji niniejszej Uchwaty.

3. Upowaznia sie Zarzad Spotki do zawarcia niezbednych umow zabezpieczajacych powodzenie emisji War-
rantéw Subskrypcyjnych.

II. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz zmiana Statutu Spotki

§4

W trybie okreslonym w art. 448 Kodeksu spdtek handlowych podwyzsza sie warunkowo kapitat zaktadowy
Spétki o kwote nie wiekszg niz 30.000 (stownie: trzydziesci tysiecy ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz
300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 (stownie:
dziesiel groszy) kazda.

§5

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie prawa do objecia Akcji serii E
posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjnych serii A, B oraz C emitowanych na podstawie §§ 1 - 3 niniejszej
uchwaty.

§6

Pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy prawa pierwszernstwa do subskrybowania Akcji serii E. Pozba-
wienie prawa poboru w stosunku do Akcji serii E jest w opinii akcjonariuszy ekonomicznie uzasadnione i lezy
w najlepszym interesie Spotki, jak rowniez jej akcjonariuszy, co szczegdétowo uzasadnia Opinia Zarzadu, sta-
nowigca zatgcznik do niniejszej uchwaty.

§7

Prawo objecia Akcji serii E przystuguje posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjnych serii A, B, oraz C.

Akcje serii E obejmowane bedq wytacznie za wktady pieniezne.

Akcje serii E obejmowane bedg po wartosci nominalnej wynoszacej 0,10 (dziesie¢ groszy) kazda.

Akcje serii E bedq emitowane przez Spotke w trzech transzach:

a) Transza 1 - obejmujgca od 1 (stownie: jeden) do 100.000 (stownie: sto tysiecy) Akcji serii E i jest
przeznaczona dla posiadaczy Warrantow Subskrypcyjnych serii A,

b) Transza 2 - obejmujgca od 1 (stownie: jeden) do 100.000 (stownie: sto tysiecy) Akcji serii E i jest
przeznaczona dla posiadaczy Warrantéw Subskrypcyjnych serii B,

A=

234 e Prospekt Emisyjny | Monnari Trade SA



Dokument Ofertowy | Czes$¢ V

c) Transza 3 - obejmujgqca od 1 (stownie: jeden) 100.000 (stownie: sto tysiecy) Akcji serii E i jest prze-
znaczona dla posiadaczy Warrantéw Subskrypcyjnych serii C.

&8

Akcje serii E uczestnicza w dywidendzie ptatnej przez Spotke za caty rok obrotowy poprzedzajacy date ich ob-
jecia, jezeli zostang zapisane na rachunku papierow wartosciowych Osoby Uprawnionej najpdzniej na jeden
miesigc przed ustalonym uchwatq Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia dniem nabycia prawa do dywidendy.
Akcje serii E, ktdre zostaty zapisane na rachunku papieréw wartosciowych Osoby Uprawnionej po uptywie
terminu, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, jednakze nie pdzniej niz do korica danego roku kalenda-
rzowego, uczestniczq w dywidendzie naleznej za rok obrotowy, w ktérym zostaty objete.

1.

2.

§9

Postanawia sie o ubieganiu o dopuszczenie Akcji serii E Spétki do obrotu na Gietdzie Papieréow Warto-

Sciowych w Warszawie SA oraz o dematerializacji Akcji serii E.

Upowaznia sie Zarzad Spétki do:

a. dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z dopuszczeniem i wprowadze-
niem Akcji serii E do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA

b. zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych SA, w zakresie okreslonym w ust. 1, umo-
wy depozytowej, o ktdrej mowa w art. 5 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183
poz. 1538).

Z zachowaniem postanowien uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia _24 sierpnia 2006

roku Nr 5 w sprawie: ustanowienia w Spétce Programu Motywacyjnego, upowaznia sie Rade Nadzorczg

Spotki do ustalenia szczegétowych warunkow emisji Akcji serii E (Regulamin Programu Motywacyjnego),

ktore powinny obejmowac: tres¢ oferty objecia Akcji serii E, warunki przyjmowania zapisow na Akcje

serii E, szczegdtowe warunki subskrypcji, zasady dystrybucji i przydziatu Akcji serii E, daty rozpoczecia

i zakoniczenia subskrypcji Akcji serii E, oraz do podjecia wszelkich innych czynnosci niezbednych w celu

przygotowania, wynegocjowania i realizacji oferty.

§10

Do § 7 Statutu Spoétki dodaje sie ust. 3 — 6 w nastepujagcym brzmieniu:

»3. Warunkowy kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 30.000 (stownie: trzydziesci tysiecy)
ztotych i dzieli sie na nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Akcji zwyktych na okaziciela serii
E o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

4. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie prawa do objecia AKcji se-
rii E posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjnych emitowanych przez Spétke na podstawie uchwaty Nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 sierpnia 2006 roku.

5. Uprawnionymi do objecia Akcji serii E bedg posiadacze Warrantéow Subskrypcyjnych serii A, B oraz C
wyemitowanych przez Spotke.

6. Prawo objecia Akcji serii E moze by¢ wykonane do dnia 31 grudnia 2010 roku”.

§ 11

Uchwata wchodzi w Zycie w dniu rejestracji przez sad rejestrowy zmiany § 7 Statutu Spétki w przedmiocie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w brzmieniu ustalonym w § 10 niniejszej uchwaty.

Upowaznia sie Rade Nadzorcza do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spotki, z uwzglednieniem zmian
wprowadzonych w § 10 niniejszej uchwaty.
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3. W terminie szesciu tygodni od dnia rejestracji Zarzad dokona ogtoszenia niniejszej uchwaty w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym.

Opinia Zarzadu Spotki MONNARI TRADE Spotka Akcyjna z siedzibg w todzi uzasadniajgca
pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Warrantéow Subskrypcyjnych
serii A, B oraz C oraz prawa poboru Akcji serii E

oraz proponowany sposob ustalenia ceny emisyjnej:

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje w celu przyznania prawa do objecia Akcji serii E
posiadaczom Warrantéow Subskrypcyjnych serii A, B oraz C.

Warranty Subskrypcyjne zostang wyemitowane w celu realizacji Programu Motywacyjnego przyjetego przez
Walne Zgromadzenie Spotki. Gtéwnym celem Programu Motywacyjnego jest stworzenie mechanizmdéw mo-
tywacyjnych dla pracownikéw Spotki oraz oséb, na ktérych spoczywa odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie Spoét-
kg, jej rozwdj i pozycje rynkowa, co przektada sie bezposrednio na wartos¢ Akcji Spotki.

Wprowadzenie osdb, do ktérych skierowana jest przedmiotowa emisja, do grona akcjonariuszy Spotki sta-
nowi forme umocnienia wiezi taczacej je ze Spotka.

Wytaczenie prawa poboru w odniesieniu do Warrantéw Subskrypcyjnych serii A, B i C oraz Akcji serii C lezy
w interesie Spotki i nie narusza uprawnien dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

Zarzad Spotki rekomenduje emisje Warrantéw Subskrypcyjnych serii A, B, oraz C nieodptatnie.

Zarzad Spoétki rekomenduje ustalenie ceny emisyjnej jednej Akcji serii E na poziomie wartosci nominalnej
wynoszacej 0,10 (dziesie¢ groszy) za kazda Akcje.

Uchwata nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spotki dziatajacej pod firma MONNARI TRADE Spétka Akcyjna z siedziba w todzi
z dnia 24 sierpnia 2006 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki MONNARI TRADE Spétka Akcyjna z siedzibg w todzi stanowi, co nastepuje:

§1.

Postanawia sie o ubieganiu o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie SA
oraz o dematerializacji:
1) 2.000.000 (stownie: dwa miliony) Akcji zwyktych na okaziciela serii ,A” pierwszej emisji o wartosci no-
minalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda;
2) 727.273 (stownie: siedemset dwadziescia siedem tysiecy dwiescie siedemdziesiat trzy) Akcji zwyktych
na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda;
3) nie wiecej niz 120.000 (stownie: sto dwadziescia tysiecy) Akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda;
4) nie wiecej niz 2.500.000 (stownie: dwa miliony pieéset tysiecy) Akcji zwyktych na okaziciela serii D
o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda;
5) nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominal-
nej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda;
6) nie wiecej niz 2.500.000 (stownie: dwa miliony pieéset tysiecy) praw do Akcji serii D.
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§ 2.

Upowaznia sie Zarzad Spotki do:
1) dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z dopuszczeniem i wprowadzeniem
papieréw wartosciowych Spétki, o ktérych mowa w § 1, do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie SA;
2) zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréow Wartosciowych SA umowy depozytowej, o ktérej mowa
w art. 5 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538).

& 3.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

4.7. PRZEWIDYWANA DATA EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Emisja Akcji serii C zostata zarejestrowana postanowieniem sadu rejestrowego z dnia 7 listopada 2006 r.

Zamiarem Emitenta jest, aby emisja Akcji serii D zostata zarejestrowana w IV kwartale 2006 roku lub z po-
czatkiem I kwartatu 2007 roku. Zamiarem Emitenta jest, aby emisja Akcji serii E zostata w petni zarejestro-
wana do konca stycznia 2011 roku.

4.8. OGRANICZENIA W SWOBODZIE PRZENOSZENIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

4.8.1 Ograniczenia wynikajace ze statutu
Nie istniejg statutowe ograniczenia przenoszenia papierow wartosciowych.

4.8.2 Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wpro-
wadzania instrumentéw do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicz-
nych oraz Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obrot Akcjami Emitenta, jako Akcjami spotki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w ustawie z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorgani-
zowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz w ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 19 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

- papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogg by¢ przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym wytacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

- dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami warto-
$ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga posrednictwa firmy
inwestycyjnej.

Cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy,
biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym sto-
sunku prawnym o podobnym charakterze nie moga nabywac lub zbywa¢ na rachunek wtasny lub osoby trzeciej
Akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych Akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi po-
wigzanych oraz dokonywac na rachunek wiasny lub osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujacych lub
mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi w czasie trwania okresu zamknietego,
o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 o obrocie instrumentami finansowymi. Okresem zamknietym jest:

- okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej emitenta lub instru-
mentéw finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

- w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

Monnari Trade SA | Prospekt Emisyjny e 237



Czes¢ V | Dokument Ofertowy

- w przypadku raportu pétrocznego — miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego potrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiado-
mosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata
dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

- w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wia-
domosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata
dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport.

Osoby wchodzace w sktad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace prokurentami, inne
osoby petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do in-
formacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podej-
mowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej sg
obowigzane do przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby
blisko z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na
witasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia Akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych Akcji Emitenta
oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami warto$ciowymi, dopuszczonych do ob-
rotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zor-
ganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, kazdy:

- kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdinej liczby gtosow w spotce
publicznej,

- kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%), 50% albo 75% ogdinej liczby gtoséow w tej spotce

i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiqgnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75%
lub mniej ogdlinej liczby gtosow,

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdinej liczby gtoséw, o co najmniej
2% ogolnej liczby gtosdw w spdice publicznej, ktorej akcje dopuszczone sg do obrotu na rynku oficjal-
nych notowan gietdowych, lub o co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spotce publicznej, ktorej akcje
dopuszczone sg do innego rynku regulowanego, albo

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej 1%
0gdlnej liczby gtoséw, jest zobowigzany zawiadomic o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke w ter-
minie 4 dni od dnia zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw badz od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej
zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢. Zawiadomienie powinno za-
wierac informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie,
o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym spofki
oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw, a takze o liczbie aktual-
nie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich
procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw. Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem
10% ogdlnej liczby gtoséw powinno dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwieksza-
nia udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania
tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiardw lub celu akcjonariusz jest zobowigzany nie-
zwlocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowac o tym Komisje Nadzoru
Finansowego oraz spétke. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu
w depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu,
zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spotce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggnie-
cia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gtoséw, z ktdrym wigze sie powstanie tych obowigzkdéw.

Stosownie do art. 72 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zor-
ganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, nabycie akcji spétki publicznej w liczbie powodujacej
zwiekszenie udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw o wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w okresie krétszym niz 60
dni przez podmiot, ktérego udziat w ogodlnej liczbie gtoséw w tej spétce wynosi mniej niz 33% albo o wiecej niz
5% ogdlnej liczby gtoséw w okresie krétszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogdlnej
liczbie gtosow w tej spotce wynosi co najmniej 33%, moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akgcji (art. 72 ust. 1 ustawy). W przypadku, gdy w okresach, o kto-
rych mowa wyzej, zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw odpowiednio 0 10% lub 5% ogdlnej liczby gtoséw
nastapito w wyniku zajscia innego zdarzenia prawnego niz czynnos¢ prawna, akcjonariusz jest zobowigzany,
w terminie 3 miesiecy od dnia zajscia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akcji, ktdra spowoduje, ze ten udziat nie
zwiekszy sie w tym okresie odpowiednio o wiecej niz 10% lub 5% ogolnej liczby gtoséw (art. 72 ust. 2 ustawy).
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Ponadto przekroczenie:

- 33% ogolnej liczby gtoséw w spotce publicznej moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spétki w liczbie zapewniajacej osiggniecie 66%
ogélnej liczby gtoséw, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw ma nastgpic
w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w podpunkcie ponizej (art. 73 ust. 1 ustawy);

- 66% o0golnej liczby gtoséw w spotce publicznej moze nastapi¢ wytgacznie w wyniku ogtoszenia wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki (art. 74 ust. 1),
przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progdw nastgpito w wyniku nabycia akcji w ofercie publicznej lub
w ramach wnoszenia ich do spéiki jako wktadu niepienieznego, potgczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany
statutu spoétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,
akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie 3 miesiecy od przekroczenia odpowiedniego progu, albo do ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie powodujacej osiggniecie 66%
ogdlnej liczby gtoséw (dotyczy przekroczenia progu 33%) lub wszystkich pozostatych akcji tej spotki (dotyczy
przekroczenia progu 66%), albo do zbycia akcji w liczbie powodujacej osiggniecie odpowiednio nie wiecej niz 33%
lub 66% ogdlnej liczby gtoséw, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogdlnej liczbie gtoséw ulegnie
zmniejszeniu odpowiednio do nie wiecej niz 33% lub 66% ogdlnej liczby gtoséw w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, zmiany statutu spoétki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji (art. 73 ust. 2 oraz art. 74 ust.
2 ustawy). Obowigzek, o ktorym mowa w art. 73 ust. 2 ustawy i art. 74 ust. 2 ustawy, ma zastosowanie takze
w przypadku, gdy przekroczenie odpowiednio progu 33% lub 66% ogdlnej liczby gtoséw w spotce publicznej na-
stapito w wyniku dziedziczenia, po ktérym udziat w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu, z tym ze
termin trzymiesieczny liczy sie od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujace zwiekszenie udziatu w ogdinej
liczbie gtoséw (art. 73 ust. 3 oraz art. 74 ust. 5 ustawy). Ponadto przepis art. 74 ust. 1 i 2 ustawy stosuje sie od-
powiednio w sytuacji zwiekszenia stanu posiadania ogdlnej liczby gtoséw przez podmioty zalezne od podmiotu zo-
bowigzanego do ogtoszenia wezwania lub wobec niego dominujace, a takze podmioty bedace stronami zawartego
Z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania

na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki (art. 74 ust. 4ustawy).

Obowigzki, o ktérych mowa w art. 72 ustawy, nie powstajg w przypadku nabywania akcji w obrocie pier-
wotnym, w ramach wnoszenia ich do spdtki jako wktadu niepienieznego oraz w przypadku potaczenia lub
podziatu spétki (art. 75 ust. 1 ustawy).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, obowigzki wskazane w art. 72 i 73 usta-
wy nie powstajg w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej
oraz w okresie 3 lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty
publicznej, a zgodnie z art. 75 ust. 3 ustawy obowigzki, o ktérych mowa w art. 72-74 ustawy, nie powstajq
w przypadku nabywania akcji:

- wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, ktére nie sg przedmiotem ubiegania sie o dopusz-
czenie do obrotu na rynku regulowanym lub nie sq dopuszczone do tego obrotu,

- od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowej,

- w trybie okreslonym przepisami prawa upadtos$ciowego i naprawczego oraz w postepowaniu egzekucyj-
nym,

- zgodnie z umowag o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na
warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach finanso-
wych (Dz. U. nr 91, poz. 871),

- obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do
korzystania z trybu zaspokojenia polegajgcego na przejeciu na wtasnos¢ przedmiotu zastawu;

- w drodze dziedziczenia, z wyjatkiem sytuacji, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 ustawy.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje
obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje
w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumieniu powotanej wyzej ustawy
z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektdrych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 76 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizo-
wanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapi-
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sywania sie na zamiane akcji moga by¢ nabywane wylacznie akcje innej spoétki, kwity depozytowe, listy zastawne
lub obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, ktore s zdematerializowane, a w przypadku, gdy przedmiotem
wezwania majq by¢ wszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie musi przewidywacé mozliwosc¢ sprzedazy akcji przez
podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 ustawy.

Stosownie do art. 77 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finanso-
wych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, ogtoszenie wezwania nastepuje
po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majq by¢ przed-
miotem wezwania, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku
lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie
jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos$¢ maklerskg na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany, nie poézniej niz na 7 dni roboczych przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji
Nadzoru Finansowego oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktéorym sg notowane dane akcje i do-
taczenia do niego tresci wezwania (art. 77 ust. 2 ustawy).

Odstagpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit
wezwanie dotyczace tych samych akcji, a odstgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje
tej spotki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje
tej spotki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 ustawy). Po ogtoszeniu wezwania podmiot
obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spotki, ktorej akcji wezwanie dotyczy, przekazuje informacje
o tym wezwaniu, wraz z jego trescig, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajgcych
pracownikéw spoétki, a w przypadku ich braku — bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 ustawy). Po otrzy-
maniu zawiadomienia Komisja Nadzoru Finansowego moze najpdzniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisow zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania lub
przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym w zadaniu, nie krétszym niz 2 dni (art.
78 ust. 1 ustawy). W okresie pomiedzy zawiadomieniem Komisji Nadzoru Finansowego oraz spétki prowadzacej
rynek regulowany, na ktéorym sg notowane dane akcje, o zamiarze ogtoszenia wezwania a zakonczeniem wezwa-
nia, podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego dominujace,
a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczgacego nabywania przez te podmioty-
akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych
spraw spotki mogg nabywac akcje spotki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania oraz w spo-
so6b w nim okreslony i jednoczesnie nie moga zbywac takich akcji ani zawiera¢ umoéw, z ktdérych mogtby wynikac
obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania (art. 77 ust. 4 ustawy).

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktéorym mowa w art. 72-74 Ustawy o ofercie publicznej i warun-
kach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach pu-
blicznych, powinna zostac¢ ustalona na zasadach okreslonych w art. 79 ustawy.

Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowa-
dzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych spoczy-
wajg rowniez na:

1. podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogolnej liczby gtosow w zwigzku z:

- zajs$ciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego,

- nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spdétki publicznej, kwitow depozytowych
wystawionych w zwigzku z akcjami takiej spotki, jak rowniez innych papierow wartosciowych, z kté-
rych wynika prawo lub obowigzek nabycia jej akcji,

- uzyskaniem statusu podmiotu dominujacego w spéice kapitatowej lub innej osobie prawnej posiada-
jacej akcje spotki publicznej, lub w innej spdtce kapitatowej badz innej osobie prawnej bedacej wobec
niej podmiotem dominujacym,

- dokonywaniem czynnosci prawnej przez jego podmiot zalezny lub zajsciem innego zdarzenia prawne-
go dotyczacego tego podmiotu zaleznego,

2. funduszu inwestycyjnym - takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez:

- inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez
ten sam podmiot,
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3. podmiocie, w przypadku ktdrego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

- przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi,

- w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy o obrocie instru-
mentami finansowymi

- w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych pod-
miot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywacé prawo gitosu na walnym
zgromadzeniu,

- przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie upraw-
nienia do wykonywania prawa gtosu,

4. podmiocie prowadzacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska, ktéry w ra-
mach reprezentowania posiadaczy papierow wartosciowych wobec emitentéw wykonuje, na zlecenie
osoby trzeciej, prawo gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli osoba ta nie wydata wigzacej dyspozycji co
do sposobu gtosowania,

5. wszystkich podmiotach tgcznie, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez
te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
dotyczacego istotnych spraw spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjaé
czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkow,

6. podmiotach, ktdre zawierajg porozumienie, o ktdrym mowa w pkt 5, posiadajac akcje spotki publicznej,
w liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby gtoséw okre-
slonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt 5 i 6 obowigzki moga by¢ wykonywane przez jedna ze stron porozumie-
nia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 5, domniemywa sie
w przypadku podejmowania czynnosci okreslonych w tym przepisie przez:

- matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu,
jak réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

- osoby pozostajace we wspdélnym gospodarstwie domowym,

- mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firma inwestycyjng, upowaznionego do dokonywa-
nia na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych,

- jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci.

Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z:

- papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie dotyczy to sytu-
acji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac¢ prawo gtosu
i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa, gdyz wowczas prawa gtosu uwaza sie za nalezace do
podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie,

- akcjami, z ktérych prawa przystugujg danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,

- papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on dys-
ponowac wedtug wtasnego uznania.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkow:

- po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,

- po stronie podmiotu prowadzacego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerska,
ktéry wykonuje czynnosci okreslone w pkt 4 powyzej - wlicza sie liczbe gtosow z akcji spotki objetych
zleceniem udzielonym temu podmiotowi przez osobe trzecia,

- wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograni-
czone lub wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 88 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zor-
ganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, obligacje zamienne na akcje spotki publicznej
oraz kwity depozytowe wystawione w zwigzku z akcjami takiej spotki uwaza sie za papiery wartosciowe,
z ktérymi wigze sie taki udziat w ogdlnej liczbie gtoséw, jaka posiadacz tych papieréw wartosciowych moze
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osiggnac¢ w wyniku zamiany na akcje. Przepis ten stosuje sie takze odpowiednio do wszystkich innych papie-
row wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowigzek nabycia akcji spotki publicznej.

Stosownie do art. 90 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, przepiséw rozdziatu 4 ustawy dotyczacego
znacznych pakietow akcji spotek publicznych, z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 ustawy w zakresie
dotyczacym art. 69 ustawy nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji:

- w trybie i na warunkach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi,

- przez firme inwestycyjng, w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio
w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zadan zwigzanych z orga-
nizacjg rynku regulowanego,

- w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych przez Kra-
jowy Depozyt w regulaminie, o ktéorym mowa w art. 50 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
oraz z wyjatkiem art. 69 i art. 70 ustawy oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy - w zakre-
sie dotyczacym art. 69 ustawy, nie stosuje sie réwniez w przypadku porozumien dotyczacych nabywania
akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego
istotnych spraw spétki, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspdlne-
go wykonania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i 85 ustawy oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1,
art. 422, art. 425, art. 429 § 1 Kodeksu spoétek handlowych.

Odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o obrocie instrumentami fi-
nansowymi oraz Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zor-
ganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi reguluje odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowigz-
kéw, o ktdrych mowa wyzej, w sposdb nastepujacy:

1. na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy, ktéra w czasie trwania okresu zamknietego
dokonuje czynnosci, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1 ustawy, Komisja Nadzoru Finansowego moze na-
tozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 200.000 ztotych, chyba ze osoba
ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalnos¢ maklerskg zarzadzanie portfelem jej
papierow wartosciowych, w sposob, ktéry wytacza ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek
decyzje (art. 174 ust. 1 ustawy),

2. na osobe, ktdéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktérym mowa w art. 160 ust. 1
ustawy, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezng
do wysokosci 100.000 ztotych, chyba ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu
dziatalno$¢ maklerska zarzadzanie portfelem jej papierow wartosciowych, w sposéb ktéry wytacza in-
gerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje albo przy zachowaniu nalezytej starannosci
nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji (art. 175 ust. 1 ustawy).

Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego sys-
temu obrotu oraz o spétkach publicznych reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkdw,
o ktérych mowa wyzej, w sposéb nastepujacy:

1. zgodnie z art. 89 ustawy prawo gtosu z:

- akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego po-
wodujacego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub
przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69,
art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy),

- wszystkich akcji spétki publicznej, jezeli przekroczenie progu 66% ogodlnej liczby gtoséw nastgpito
z naruszeniem obowigzkdéw okreslonych w art. 74 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 2 ustawy),

- akcji spétki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 ustawy (art. 89
ust. 1 pkt 3 ustawy),

- wszystkich akcji spotki publicznej podmiotu, ktérego udziat w ogdlnej liczbie gtoséw powodujacy powstanie
obowigzkdw, o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 ustawy ulegt
zmianie w wyniku zdarzen, o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 2 lub art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74
ust. 2 i 3 ustawy, do dnia wykonania obowigzkéw okreslonych w tych przepisach (art. 89 ust. 2 ustawy),
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nie moze by¢ wykonywane, a jesli zostato wykonane wbrew zakazowi - nie jest uwzgledniane przy obliczaniu
wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisow innych ustaw;
2.zgodnie z art. 97 ustawy, na kazdego, kto:

- nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69 ustawy, lub dokonuje takiego za-
wiadomienia z naruszeniem warunkdéw okreslonych w tych przepisach,

- przekracza okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw bez zachowania warunkoéw, o ktérych mowa w art.
72-74 ustawy,

- nie zachowuje warunkdéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 ustawy,

- nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie akcji w przypad-
kach, o ktérych mowa w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2 i 3 oraz art. 74 ust. 2 i 5 ustawy,

- podaje do publicznej wiadomosci informacje o zamiarze ogtoszenia wezwania przed przekazaniem
informacji o tym w trybie art. 77 ust. 2 ustawy,

- wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ustawy, w okreslonym w nim terminie nie wprowadza niezbed-
nych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

- nie dokonuje w terminie zaptaty roznicy w cenie akcji, w przypadkach okreslonych w art. 74 ust. 3 ustawy,

- w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74, proponuje cene nizszg niz okreslona na podstawie art. 79
ustawy,

- nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkoéw okreslonych w art. 72-74 oraz 79
ustawy,

- dopuszcza sie czynow, o ktorych mowa wyzej, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej.

Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 ztotych,
przy czym moze by¢ ona natozona odrebnie za kazdy z czyndw okreslonych powyzej oraz odrebnie na kazdy
z podmiotéw wchodzacych w sktad porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicz-
nej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki. W de-
cyzji, o ktérej mowa, Komisja Nadzoru Finansowego moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku
lub dokonania czynnosci wymaganej przepisami, ktérych naruszenie byto podstawg natozenia kary pienieznej
i w razie bezskutecznego uptywu tego terminu powtoérnie wydac decyzje o natozeniu kary pienieznej.

4.8.3 Obowiagzki zwigzane z nabywaniem akcji wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentow

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, jezeli taczny obrét przedsiebiorcow
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym rok zgtoszenia, przekracza rownowar-
to$¢ 50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcow
bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do grup ka-
pitatowych, do ktorych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (art. 15 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentow). Wartos¢ euro podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu $redniego
walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzaja-
cego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji (art. 115 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:
1. przejecia — m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym
albo czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcéw przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw,
2. objecia lub nabycia akcji innego przedsiebiorcy, powodujacego uzyskanie co najmniej 25% gtoséw na
walnym zgromadzeniu,
3. rozpoczecia wykonywania praw z akcji objetych lub nabytych bez uprzedniego zgtoszenia zgodnie z art.
13 pkt 3 i 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw.
Zgodnie z trescig art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1. jezeli obrot przedsiebiorcy:
a) nad ktérym ma nastgpic przejecie kontroli,
b) ktérego akcje lub udziaty bedg objete lub nabyte,
c) z ktérego akcji lub udziatéw ma nastgpi¢ wykonywanie praw,
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nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 euro.

Zwolnienia tego nie stosuje sie w przypadku koncentracji, w wyniku ktérych powstanie lub umocni sie pozycja do-
minujaca na rynku, na ktérym nastepuje koncentracja (art. 13a Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).
2. polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji w celu ich odsprzedazy,
jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy ra-
chunek inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi przed
uptywem roku od dnia nabycia oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
b) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa,
jego majatku lub tych akcji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzy¢ w dro-
dze decyzji termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona
ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

3. polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod
warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,

4. nastepujacej w toku postepowania upadfos$ciowego, z wytgczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy prze-
jac kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdérej nalezg konkurenci przedsie-
biorcy przejmowanego,

5. przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsiebiorca przejmujacy kontrole, przedsiebiorca obejmujacy
lub nabywajacy akcje lub odpowiednio instytucja finansowa albo przedsiebiorca, ktory nabyt akcje w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakon-
czone nie pézniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu,
w jakim decyzja powinna zostac¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sq
obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentra-
cji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode, prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
moze w decyzji zobowigzac¢ przedsiebiorce lub przedsiebiorcédw zamierzajacych dokonaé koncentracji do spet-
nienia okreslonych warunkéw. Decyzje prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli
w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji — koncentracja nie zostata dokonana.

Odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o ochronie konkurencji i kon-
sumentéw

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pie-
niezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok
natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten choéby nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéow moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze de-
cyzji kare pieniezng w wysokosci stanowiacej réwnowarto$¢ od 1.000 do 50.000.000 euro, jezeli, choéby
nieumysinie, we wniosku, o ktéorym mowa w art. 22 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub
w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze de-
cyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ od 500 do 10.000 euro za kazdy dzien zwioki
w wykonaniu m.in. wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcq
funkcje kierowniczg lub wchodzacq w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebior-
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cow kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegoélnosci
w przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji
prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na
warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akcji zapewniajacych kontrole nad przedsie-
biorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spétki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawujq wspolng kontrole. Decy-
zja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania
decyzji prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przed-
siebiorcy. Do podziatu spéiki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu spétek handlowych. Pre-
zesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystugujg kompetencje organdw spoétek uczestniczacych
w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢ do sadu o uniewaznienie
umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia
w szczegdlnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisow ustawy, a takze w okre-
sie 5 lat od dnia 1 kwietnia 2001 roku - okoliczno$¢ naruszenia przepisow ustawy z dnia 24 lutego 1990 roku
o przeciwdziataniu praktykom monopolistycznym i ochronie intereséw konsumentéw (tekst jednolity: Dz. U.
z 1999 roku Nr 52, poz. 547 ze zm.).

4.9. OBOWIAZUJACE REGULACJE DOTYCZACE OBOWIAZKOWYCH OFERT PRZEJECIA LUB
PRZYMUSOWEGO WYKUPU (squeeze-out) I ODKUPU (sell-out) W ODNIESIENIU DO PA-
PIEROW WARTOSCIOWYCH

Informacje na temat obowigzkowych ofert przejecia zostaty podane wyzej w pkt 4.8.2.

Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego sys-
temu obrotu oraz o spotkach publicznych wprowadza instytucje przymusowego wykupu oraz przymusowego
odkupu. Zgodnie z art. 82 ustawy, akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z pod-
miotami zaleznymi od niego lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedgcymi stronami zawartego
Z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtoso-
wania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spétki, osiggnat lub przekroczyt
90% o0golnej liczby gtosdéw w tej spétce, przystuguje prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy
wszystkich posiadanych przez nich akcji. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgo-
dy akcjonariusza, do ktdrego skierowane jest zadanie wykupu. Ogtoszenie zadania sprzedazy akcji w ramach
przymusowego wykupu nastepuje po ustanowienia zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100%
wartosci akcji, ktére maja by¢ przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie zabezpieczenia powinno
by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub
posredniczacej w jego udzieleniu. Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem
podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktéry jest zobowig-
zany, nie pozniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przymusowego wykupu, do rdwnoczesne-
go zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotki prowadzacej rynek
regulowany, na ktéorym sa notowane dane akcje, a jezeli akcje spdtki sg notowane na kilku rynkach regulo-
wanych - wszystkie te spdtki. Do zawiadomienia dotacza sie informacje na temat przymusowego wykupu.
Odstgpienie od przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Na podstawie art. 83 ustawy akcjonariusz spoétki publicznej moze zada¢ wykupienia posiadanych przez siebie
akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiagnat lub przekroczyt 90% ogélnej liczby gtosédw w tej spbtce. Za-
danie to sktada sie na pisSmie i sq mu zobowigzani, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia, zadoséuczynic
solidarnie akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtosow w tej spdtce oraz podmioty
od niego zalezne lub wobec niego dominujace, a takze solidarnie kazda ze stron porozumienia, dotyczace-
go nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spéiki, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie,
wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogdlnej liczby gtosow.

4.10. PUBLICZNE OFERTY PRZEJECIA W STOSUNKU DO KAPITALU EMITENTA, DOKONANE
PRZEZ OSOBY TRZECIE W CIAGU OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO I BIEZACEGO ROKU
OBROTOWEGO

W ciggu ostatniego roku obrotowego nie byty przeprowadzane publiczne oferty przejecia w stosunku do
kapitatu Emitenta.
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4.11. INFORMACJE O POTRACANYCH PODATKACH WEASCIWYCH DLA MIEJSCA (KRAJU) PRZE-

PROWADZENIA OFERTY LUB DOPUSZCZENIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W Prospekcie zostaty opisane jedynie ogdélne zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem
akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegotowych odpowiedzi powinni skorzystac z porad $wiad-
czonych przez doradcéw podatkowych.

4.11.1 Opodatkowanie dochodéw od dywidendy

Opodatkowanie dochodoéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0sdb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie we-
dtug nastepujacych zasad okreslonych przez przepisy Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych:

1.
2.

podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

przychodu z tytutu dywidendy nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych
w art. 27 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy o podatku docho-
dowym od o0sdb fizycznych),

. podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o podatku dochodo-

wym od 0s6b fizycznych),

. ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktdry potraca kwote podatku z przypadajacej

do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wiasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego. Zgodnie ze
stanowiskiem Ministerstwa Finanséw, sformutowanym w pismie z dnia 5 lutego 2002 roku skierowanym
do KDPW, ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace rachunek papieréow wartosciowych osoby
fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym osdéb prawnych odbywa sie wedifug nastepujacych zasad, okreslo-
nych w Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych:

1

3.

. podstawe opodatkowania stanowi caty przychéd z tytutu dywidendy,
2.

podatek wynosi 19% otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych),

kwote podatku uiszczonego z tytutu otrzymanej dywidendy oraz innych przychodéw z tytutu udziatu
w zyskach osdéb prawnych odlicza sie od kwoty podatku, obliczonego zgodnie z art. 19 Ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych. W braku mozliwosci odliczenia kwote te odlicza sie w nastepnych latach
podatkowych (art. 23 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych),

. zwalnia sie od podatku dochodowego spotki wchodzace w sktad podatkowej grupy kapitatowej, uzysku-

jace dochody od spétek tworzacych te grupe (art. 22 ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od osdb
prawnych),

. zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu

udziatu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek,

ktdére tacznie spetniaja nastepujace warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb

prawnych):

a) wyptacajacym dywidende oraz inne naleznosci z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spotka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej,

b) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oso6b
prawnych, o ktérych mowa w lit. a, jest spdtka podlegajaca w innym niz Rzeczpospolita Polska pan-
stwie cztonkowskim Unii Europejskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich do-
chodoéw, bez wzgledu na miejsce ich osiqgania,

c) spotka, o ktérej mowa w lit. b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spoétki, o ktorej mowa w lit. a,

d) odbiorcg dochodoéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
0s0b prawnych jest:

- spotka, o ktérej mowa w lit. b, albo

- potozony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, w rozumieniu art. 20 ust.
13 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, spoétki, o ktérej mowa w lit. b, jezeli osig-
gniety dochod (przychod) podlega opodatkowaniu w tym panstwie cztonkowskim Unii Europej-
skiej, w ktérym ten zagraniczny zaktad jest potozony.
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Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz
inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajacej te
naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od os6b praw-
nych, nieprzerwanie przez okres dwdch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres
dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatow (akcji), przez spotke uzyskujacg dochody z tytutu udziatu
w zysku osoby prawnej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodow.

W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w ustalonej wysokosci, nieprzerwanie
przez okres dwdch lat, spotka jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, w wysokosci
19% przychoddw, z uwzglednieniem umow w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania, ktorych strong
jest Rzeczpospolita Polska. Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw wymienionych w zatgczniku
nr 4 do Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Zwolnienie ma zastosowanie w stosunku do dochoddw osiggnietych od dnia uzyskania przez Rzeczpospolitg
Polskg cztonkostwa w Unii Europejskiej.

6. ptatnikiem podatku jest spotka wyptacajaca dywidende, ktéra potrgca kwote zryczattowanego podatku
dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla podatnika
urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

4.11.2 Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z Ustawg o podatku od spadkdéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub da-
rowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem akcji, podlega opodatkowaniu
podatkiem od spadkdw i darowizn, jezeli:

a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub
b) prawa majatkowe dotyczace akcji s wykonywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Wysokos$¢ stawki podatku od spadkdéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercq i spadkodawcg albo pomiedzy dar-
czynca i obdarowanym.

4.11.3 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Na podstawie ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, sprzedaz papierow wartosciowych tym
podmiotom i za ich posrednictwem, zgodnie z przedmiotowg ustawg zwolniona jest od podatku od czynno-
$ci cywilnoprawnych. W mys$l| przepisu art. 9 pkt 9 sprzedaz papieréw wartosciowych domom maklerskim
i bankom prowadzacym dziatalno$¢ maklerskg oraz sprzedaz papieréow wartosciowych dokonywana za po-
$rednictwem domow maklerskich lub bankdw prowadzacych dziatalnos¢ maklerskg stanowi czynnosé cywil-
noprawng zwolniong z podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Dodatkowo opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegajg czynnosci prawne, jezeli
przynajmniej jedna ze stron z tytutu dokonania tej czynnosci na podstawie odrebnych przepiséw jest opo-
datkowana podatkiem od towardw i ustug lub jest zwolniona od tego podatku (art. 2 pkt 4).

W przypadku gdy zadna z powyzszych sytuacji nie bedzie miata miejsca, sprzedaz akcji dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym bedzie podlegata opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych
(stawka podatku wynosi 1%).

4.11.4 Odpowiedzialnos¢ ptatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst jednolity
Dz. U. z 2005 roku nr 8, poz. 60 ze zm.) ptatnik, ktory nie wykonat cigzacego na nim obowiazku obliczenia
i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada
za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim
majatkiem. Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepisow o odpowiedzialnosci ptatnika nie
stosuje sie wytacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat
pobrany z winy podatnika.
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5. INFORMACIJE O WARUNKACH OFERTY

5.1. WARUNKI, PARAMETRY I PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM OFERTY ORAZ DZIALANIA
WYMAGANE PRZY SKLADANIU ZAPISOW

5.1.1. PARAMETRY OFERTY

Niniejszym Prospektem oferowanych jest do objecia 2.500.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii D. Akcje
serii D oferowane sq:
a) w ramach Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych: 1.900.000 Akcji serii D;
b) w ramach Transzy Otwartej dla Inwestoréw Indywidualnych: 600.000 Akcji serii D.
Jednoczesnie niniejszym Prospektem Emitent zamierza wprowadzi¢ do obrotu na rynku oficjalnych notowan:
¢ 2.000.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii A I emisji 0 wartosci nominalnej 0,1 zt kazda,
e 727.273 Akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,1 zt kazda,
e 120.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii € o wartosci nominalnej 0,1 zt kazda,
e nie wiecej niz 2.500.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,1 zt kazda,
e nie wiecej niz 2.500.000 praw do Akcji zwyktych na okaziciela serii D.

5.1.2. HARMONOGRAM OFERTY

Sktadanie Deklaracji Nabycia: od 1 grudnia do 5 grudnia 2006 r., do godziny 14.00
Rozpoczecie Publicznej Subskrypcji 7 grudnia 2006 r.

Przyjmowanie zapisow na Akcje Oferowane: od 7 grudnia do 11 grudnia 2006 r.

Zamkniecie Oferty Publicznej: 11 grudnia 2006 r.

Przydziat Akcji Oferowanych: do 5 dni roboczych po dniu zamkniecia Publicznej Oferty

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany podanych wyzej termindéw oraz rezygnacji z przeprowadzenia procesu
~book-building”. W przypadku zmiany terminu Publicznej Oferty oraz terminu sktadania zapiséw na Akcje Ofero-
wane, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja, poprzez udostepnienie zatwierdzonego
przez KNF aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki zostat
opublikowany Prospekt. W przypadku rezygnacji z przeprowadzeniu lub zmiany terminu ,,book-building” - z uwa-
gi na mozliwo$¢ znaczacego wptywu na ocene Oferowanych Akcji - stosowna informacja zostanie podana do
publicznej wiadomosci w ww. trybie, nie pdzniej niz przed rozpoczeciem procesu ,book-building”.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw, Emitent zastrzega sobie prawo do wydtuzenia terminu przyjmowania
zapiséw, w sytuacji, gdy taczna liczba Akcji Oferowanych objetych ztozonymi zapisami bedzie mniejsza, niz
liczba Akcji Oferowanych w ramach Publicznej Oferty. Termin ten nie moze by¢ dtuzszy niz trzy miesigce od
dnia otwarcia Publicznej Oferty. W przypadku wydtuzeniu termindw zapiséw zostanie podana do publicznej
wiadomosci stosowna informacja, poprzez udostepnienie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu.
Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki zostat opublikowany Prospekt. Prze-
dtuzenie terminu przyjmowania zapisdw moze nastgpi¢ wytacznie w terminie waznosci Prospektu. W przy-
padku zmiany terminu przydziatu Akcji Oferowanych, stosowna informacja zostanie podana do publicznej
wiadomosci w ww. trybie nie pdzniej, niz przed terminem przydziatu Akcji Oferowanych.

5.1.3. BUDOWANIE KSIEGI POPYTU - BOOK-BUILDING

Przed rozpoczeciem Publicznej Oferty przeprowadzone zostang dziatania marketingowe, zwane procesem
budowania ksiegi popytu -, book-building”.

Proces ,book-building” odnosi sie do obu transz, w ktérych oferowane sg Akcje serii D.

W wyniku tych dziatan powstanie ,ksiega popytu” na Akcje Oferowane. Bedzie ona wykorzystana przy usta-
laniu ceny emisyjnej Akcji Oferowanych.

Osoby, ktére wezma udziat w procesie ,book-building” bedg mogty skorzystac¢ z preferencji w przydziale
Akcji Oferowanych na zasadach, o ktorych mowa w niniejszym Prospekcie (cz. V pkt 5.2.3).

Proces budowania , ksiegi popytu” polega na zbieraniu Deklaracji Nabycia od Inwestordw, zainteresowanych
nabyciem na podstawie niniejszego Prospektu okreslonej liczby Akcji Oferowanych po wskazanej cenie.
Przyjmowane bedg Deklaracje zawierajace cene z doktadnoscig do 0,5 zt.

Deklaracje Nabycia nie zawierajace:

- liczby akcji bedacej wielokrotnoscig 10 sztuk,

- liczby akcji w co najmniej 100 sztuk,

- ceny we wskazanym przedziale cenowym,

- ceny z doktadnoscia do 0,5 z,
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- pozostatych wymaganych danych,
beda uznane za niewazne.

Przedziat cenowy, w jakim przyjmowane beda Deklaracje Nabycia w ,book-building” wynosi od 16 do 21 zt
za Akcje.

Deklaracje Nabycia bedg zbierane za posrednictwem Oferujgcego lub cztonkéw konsorcjum dystrybucyjnego,
jezeli takie powstanie. W przypadku powstania konsorcjum dystrybucyjnego zostanie podana do publicznej
wiadomosci stosowna informacja, poprzez udostepnienie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu.
Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt.

Potencjalny Inwestor, w trakcie trwania procesu ,book-building”, moze ztozy¢ kilka Deklaracji Nabycia, okre-
$lajac liczbe Akcji Oferowanych i cene, po jakiej gotéw jest naby¢ okreslong liczbe Akcji Oferowanych. Odpo-
wiedni formularz bedzie udostepniony przez Oferujacego lub cztonkéw konsorcjum dystrybucyjnego (jezeli
takie powstanie). Wszystkie ztozone Deklaracje uznaje sie za wazne z zastrzezeniem ww. warunkow uznania
Deklaracji Nabycia za niewazng, a Deklaracja p6zniejsza nie anuluje Deklaracji wczesniejszej. Ztozong De-
klaracje mozna wycofac przez ztozenie pisemnego oswiadczenia w POK przyjmujgcym Deklaracje Nabycia.

Zarzadzajacy cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenia moze ztozy¢ taczng Deklaracje Nabycia,
obejmujaca zarzadzane przez siebie rachunki. Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych sktadaja Deklaracje
Nabycia odrebnie, na rzecz poszczegdlnych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo Funduszy Inwesty-
cyjnych. Wzoér formularza Deklaracji Nabycia zostat przedstawiony w cz. V pkt 10.6. niniejszego Prospektu.

5.1.4. ZASADY SKLADANIA ZAPISOW

e MINIMALNA WIELKOSC ZAPISU

W obu transzach przyjmowane beda zapisy na liczbe Akcji Oferowanych nie mniejsza niz 100 sztuk.
Jednakze minimalna wartos$¢ zapisu sktadana w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, przez podmiot inny niz
dom maklerski, bank, zaktad ubezpieczen, fundusz inwestycyjny, fundusz emerytalny, podmiot, zarzadzajacy
cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie (tzw. asset management), podmiot (osoba fizyczna, oso-
ba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajaca osobowosci prawnej), w imieniu ktérego zapisu dokonuje
podmiot zarzadzajacy cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie (klient asset management), sube-
mitent inwestycyjny - w wypadku podpisania umowy subemisji inwestycyjnej lub podmiot, ktéry ztozyt Deklara-
cje Nabycia Akcji Oferowanych za kwote nie mniejszg niz 500.000 zt, wynosi nie mniej niz 100.000 zi.

e ZAPISY W TRANSZY INWESTOROW INSTYTUCIJONALNYCH
Do nabywania Akcji w Transzy Inwestoréow Instytucjonalnych uprawnieni sa:

a) dom maklerski,

b) bank,

c) zaktad ubezpieczen,

d) fundusz inwestycyjny,

e) fundusz emerytalny,

f) podmiot, zarzadzajacy cudzym pakietem papierdw wartosciowych na zlecenie (tzw. asset management),

g) podmiot (osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajaca osobowosci praw-
nej), w imieniu ktérego zapisu dokonuje podmiot zarzgdzajacy cudzym pakietem papieréw wartoscio-
wych na zlecenie (klient asset management),

h) subemitent inwestycyjny — w wypadku podpisania umowy subemisji inwestycyjnej,

i) inny podmiot, sktadajacy zapis na Akcje na kwote nie mniejszg niz 100.000 zt albo podmiot, ktory zto-
zyt Deklaracje Nabycia Akcji Oferowanych za kwote nie mniejszg niz 500.000 zt.

W przypadku Inwestoréw, ktdrzy ztozyli zapis na podstawie imiennego zaproszenia do ztozenia zapisu na
okreslong ilo$¢ Akcji Oferowanych przewidziane zostaty preferencje. Warunkiem skorzystania z preferencji
jest ztozenie w stosownym terminie zapisu na ilo$¢ Akcji Oferowanych wynikajaca z imiennego zaproszenia.
Zapisy na Akcje Oferowane ztozone w ilosci wynikajacej z przekazanego zaproszenia nie bedq podlegaty
redukcji.

Zaproszenia skierowane do zarzadzajacych cudzym portfelem papierow wartosciowych bedg traktowane jak
zaproszenia skierowane do tych, ktérych portfelem zarzadzajacy zarzadza.
Zaproszenia zostang skierowane, drogg faksowa, elektroniczng lub w inny sposoéb, uzgodniony z wybranym In-
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westorem. Fakt otrzymania zaproszenia bedzie potwierdzony osobiscie, za pomocg faxu, telefonu lub za pomocq
innych srodkow technicznych, nie wykluczajac poczty elektronicznej. Zaproszenia do sktadania zapiséw moga by¢
kierowane od dnia rozpoczecia subskrypcji Akcji az do zakonczenia przyjmowania zapisow. Aby skorzysta¢ w pre-
ferencji, o ktérych mowa powyzej, zapraszany Inwestor powinien odpowiedzie¢ na zaproszenie do godz. 14.00
nastepnego dnia po otrzymaniu zaproszenia, jak rowniez przed uptywem terminu przyjmowania zapiséw.

Podstawg do otrzymania zaproszenia i okreslenia liczby Akcji Oferowanych podanych w zaproszeniu bedzie
udziat w procesie ,book-building” (w wypadku jego przeprowadzenia) i ztozenie Deklaracji Nabycia Akcji Ofe-
rowanych po cenie, ktéra bedzie wyzsza lub rowna ostatecznej cenie Akcji Oferowanych. Zarzad zastrzega
sobie prawo wystania zaproszen rowniez do innych Inwestoréw, w tym nie uczestniczacych w ,book-buil-
ding”, do wysytania zaproszen dotyczacych innej liczby Akcji Oferowanych (tj. wiekszej lub mniejszej) niz de-
klarowana w ,book-building”, jak rowniez do wysytania zaproszen w wypadku braku procesu ,book-building”
oraz niewystania zaproszenia, pomimo uczestnictwa w ,book-building”.

Wysylanie zaproszen przez Emitenta nie ogranicza prawa zadnego Inwestora, w tym Inwestora, do ktérego
skierowano zaproszenie oraz Inwestora, ktéry nie brat udziatu w ,book-building”, do sktadania zapiséw na
Akcje Oferowane w Transzy Otwartej lub Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych.

e ZAPISY W TRANSZY OTWARTEJ]
Do nabywania Akcji Oferowanych uprawnieni sa wszyscy Inwestorzy.

Ztozenie zapisu na liczbe wieksza niz liczba Akcji Oferowanych, bedzie uwazane za zapis na maksymalng
liczbe Akcji Oferowanych.

Zapisy na Akcje Oferowane sktadane przez zarzadzajacego cudzym portfelem papieréw wartosciowych bedq
traktowane jako zapisy tych, w imieniu ktérych zarzadzajacy sktada zapis.

W przypadku zamiaru Inwestora zapisania przydzielonych mu Akcji Oferowanych na wybranym rachunku pa-
pieréw wartosciowych, konieczne jest ztozenie przez Inwestora dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia zapisu na Akcje Oferowane
lub dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych (facznie z uznaniem go za niewazny) ponosi Inwestor.

Zapisy beda przyjmowane w punktach obstugi klienta Oferujgcego Akcje lub cztonkéw konsorcjum dystrybu-
cyjnego, jezeli powstanie. W przypadku powstania konsorcjum dystrybucyjnego zostanie podana do publicz-
nej wiadomosci stosowna informacja, poprzez udostepnienie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospek-
tu. Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki zostat opublikowany Prospekt.

Mozliwe jest sktadanie zapiséw na Akcje Oferowane za posrednictwem Internetu, telefonu, faksu i za pomo-
cg innych srodkow technicznych, jezeli takg mozliwo$¢ dopuszcza regulamin biura maklerskiego przyjmuja-
cego zapisy. W takim przypadku Inwestor powinien mie¢ podpisang stosowng umowe z biurem maklerskim,
gdzie bedzie sktadat zapis na Akcje Oferowane. Umowa taka powinna w szczegolnosci zawiera¢ upowaznienie
biura maklerskiego lub jego pracownikéw do ztozenia zapisu na Akcje w imieniu Inwestora.

Jeden egzemplarz formularza zapisu jest przeznaczony dla Inwestora, drugi dla Emitenta, a trzeci dla punktu
przyjmujacego zapis. Wzor formularza zapisu zostat przedstawiony w cz. V pkt 10.6. niniejszego Prospektu.

Inwestorom, ktorzy ztozyli Deklaracje Nabycia w procesie ,book-building” na Akcje Oferowane, dokonujac
nastepnie zapisu na liczbe Akcji Oferowanych co najmniej réwna deklarowanej, przy ostatecznej cenie Akcji
Oferowanych nizszej lub réwnej zadeklarowanej, bedq przystugiwaty preferencje w przydziale Akcji Oferowa-
nych. Jednakze, w celu skorzystania z preferencji wynikajacych z udziatu w procesie ,book-building”, Inwestor
powinien ztozy¢ i optacic¢ zapis przynajmniej na ilos¢ Akcji Oferowanych wskazanych w Deklaracji Nabycia.

Inwestor chcacy skorzystac z preferencji w przydziale Akcji Oferowanych powinien w momencie skfadania
zapisu, przedstawic¢ oryginat ztozonej wczesniej Deklaracji Nabycia oraz wskaza¢ na formularzu zapisu, nu-
mer Deklaracji Nabycia, ktérg zamierza wykorzysta¢ w zwigzku ze sktadanym zapisem. Potwierdzenie wy-
korzystania danej Deklaracji Nabycia nastapi poprzez ztozenie wtasnorecznego podpisu na przedstawionej
Deklaracji Nabycia, przez pracownika biura maklerskiego oraz Inwestora sktadajacego zapis.
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5.1.5. DZIALANIA PRZEZ PELNOMOCNIKA

Rezydenci oraz nierezydenci sg uprawnieni do nabycia Akcji Oferowanych za posrednictwem petnomocnika. W przy-
padku pethomocnictwa udzielonego biuru maklerskiemu, obowigzuje regulamin danego biura maklerskiego. W in-
nym przypadku osoba, wystepujaca w charakterze petnomocnika, zobowigzana jest przedtozy¢ pisemne petnomoc-
nictwo Inwestora, zawierajgce umocowanie do zfozenia zapisu oraz nastepujace informacje o osobie Inwestora:

e dla osab fizycznych rezydentow: imie i nazwisko, doktadny adres, numer dowodu osobistego lub nu-
mer paszportu, numer PESEL;

e dla osdb fizycznych nierezydentow: imie i nazwisko, doktadny adres, numer paszportu;

e dla 0s6b prawnych rezydentéw: firme lub nazwe, adres, numer REGON oraz zatgczony do petnomoc-
nictwa wypis z wtasciwego rejestru;

e dla 0s6b prawnych nierezydentow: firme lub nazwe, adres oraz zataczony do petnomocnictwa wy-
pis z wtasciwego rejestru lub dokument potwierdzajgcy istnienie podmiotu w danym kraju (dokumenty
sporzadzone w jezyku obcym i wystawione za granica powinny by¢ przettumaczone na jezyk polski przez
ttumacza przysiegtego);

¢ dla rezydentow, podmiotow nie posiadajacych osobowosci prawnej: nazwe, adres, numer RE-
GON oraz zataczony do petnomocnictwa wypis z wiasciwego rejestru;

¢ dla nierezydentéw, podmiotow nieposiadajacych osobowosci prawnej: nazwe, adres oraz zatg-
czony do petnomocnictwa wypis z wtasciwego rejestru lub dokument potwierdzajacy istnienie podmiotu
w danym kraju (dokumenty sporzadzone w jezyku obcym i wystawione za granica powinny by¢ przettu-
maczone na jezyk polski przez ttumacza przysiggtego).

Ponadto, petnomocnictwo powinno zawierac¢ nastepujgce informacje o osobie petnomocnika:
e dla os6b fizycznych rezydentow: imie i nazwisko, doktadny adres, numer dowodu osobistego lub
numer paszportu, numer PESEL;
¢ dla osdb fizycznych nierezydentow: imie i nazwisko, doktadny adres, numer paszportu;
¢ dla os6b prawnych rezydentow: firme lub nazwe, adres, numer REGON oraz zatgczony do petnomoc-
nictwa wypis z wtasciwego rejestru;
e dla os6b prawnych nierezydentow: firme lub nazwe, adres oraz zataczony do petnomocnictwa wypis
z wtasciwego rejestru lub dokument potwierdzajacy istnienie podmiotu w danym kraju (dokumenty spo-
rzadzone w jezyku obcym i wystawione za granicg powinny by¢ przettumaczone na jezyk polski przez
ttumacza przysiegtego).
Dokument petnomocnictwa lub jego kopia pozostajg w punkcie przyjmujacym zapis. Dokument petnomoc-
nictwa w jezyku obcym powinien by¢ przettumaczony na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego.

Przy odbiorze potwierdzenia nabycia Akcji Oferowanych oraz odbiorze zwracanych kwot petnomocnik winien
okazac petnomocnictwo do dokonania wyzej wymienionych czynnosci z podpisem notarialnie poswiadczo-
nym. Dopuszcza sie rowniez petnomocnictwo udzielone w formie pisemnej w obecnosci osoby upowaznionej
przez biuro maklerskie przyjmujace zapis, ktéra potwierdza dane zawarte w petnomocnictwie oraz auten-
tycznos¢ podpiséw petnomocnika i mocodawcy.

Nie ogranicza sie liczby petnomocnictw udzielonych jednemu petnomocnikowi.

Od petnomocnictwa winna by¢ uiszczona optata skarbowa w wysokosci 15,00 zt (znaczek optaty skarbowej),
zgodnie z Ustawaq o optacie skarbowej.

5.1.6. WYCOFANIE LUB ZAWIESZENIE OFERTY
Do czasu rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane, Emitent moze odstgpi¢ od Oferty Akcji
Oferowanych. Uchwata o odstgpieniu od Oferty moze by¢ podjeta wytacznie w ramach Walnego Zgroma-
dzenia Akcjonariuszy. Emitent moze odstapi¢ od Oferty, jezeli przeprowadzenie Oferty mogtoby stanowic
zagrozenie dla interesu Spétki lub bytoby niemozliwe.

W takim wypadku, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja, poprzez udostepnie-
nie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomosci
w sposéb, w jaki zostat opublikowany Prospekt.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapisow Emitent nie moze odstgpic¢ od przeprowadzenia Oferty Akcji Oferowanych.

Nie przewiduje sie zawieszenia Oferty.
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5.1.7. TERMIN, W KTORYM MOZLIWE JEST WYCOFANIE ZAPISU

Jezeli po rozpoczeciu Publicznej Oferty zostanie udostepniony aneks dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci za-
istniatych przed dokonaniem przydziatu papieréw wartosciowych, o ktérych Emitent powzigt wiadomos¢ przed
przydziatem, Inwestor, ktéry ztozyt zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkédw prawnych
ztozonego zapisu, sktadajgc w POK Oferujacego Akcje, o$swiadczenie na pismie, w terminie 2 dni roboczych od
dnia udostepnienia aneksu. Tym samym Emitent jest obowigzany do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu
Akcji Oferowanych w celu umozliwienia Inwestorowi uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.
Inwestor, ktéremu nie przydzielono Akcji Oferowanych, przestaje by¢ zwigzany zapisem z chwilg dokonania
przydziatu Akcji Oferowanych.

5.1.8. SPOSOB I TERMIN PRZEWIDZIANE NA WNOSZENIE WPLAT NA AKCJE

Whptat na Akcje Oferowane dokonuje sie w ztotych polskich. Wptata na Akcje Oferowane musi by¢ uiszczona
w petnej wysokosci najpdzniej w dniu zamkniecia Publicznej Oferty.

Przez wptate w petnej wysokosci rozumie sie kwote réwng iloczynowi liczby Akcji Oferowanych objetych za-
pisem i ceny Akcji Oferowanych.

PRZEWIDZIANO NASTEPUJACE FORMY DOKONYWANIA WPLAT:

e gotowka na rachunek bankowy biura maklerskiego przyjmujacego zapis, z podaniem numeru PESEL,
imienia i nazwiska (nazwy) Inwestora, oraz z adnotacjg wptata na akcje Monnari Trade SA,

e gotdwka do kasy punktu przyjmujacego zapis, jezeli dopuszcza on wptaty gotdwkowe. Przy wyborze tej formy pfat-
nosci zaleca sie Inwestorom wczesniejsze upewnienie sie, iz wybrany przez nich POK przyjmuje wpfaty gotowkowe,

e przelewem lub przekazem telegraficznym z podaniem numeru PESEL, imienia i nazwiska (nazwy) Inwe-
stora, oraz z adnotacjg wptata na akcje Monnari Trade SA, na rachunek biura przyjmujacego zapis,

e innymi formami ptatnosci, ktére przewiduje i akceptuje biuro maklerskie przyjmujace zapis na Akcje
Oferowane. Szczegdtowe informacje na temat innych mozliwych form ptatnosci Inwestor powinien uzy-
skac od biura maklerskiego przyjmujacego zapis na Akcje Oferowane,

e tgcznie wyzej wymienionymi formami ptatnosci.

Whptaty na Akcje Oferowane nie podlegajg oprocentowaniu. Zwraca sie uwage, iz wptata w petnej wysokosci
musi zostac zaksiegowana na rachunku biura przyjmujacego zapis najpézniej w dniu zamkniecia Publicznej
Oferty. Oznacza to, iz Inwestor (w szczegdlnosci w przypadku wptaty przekazem lub przelewem, jak réwniez
wptat przy wykorzystaniu kredytéw bankowych na zapisy) musi dokona¢ wptaty ze stosownym wyprzedze-
niem, uwzgledniajgcym czas dokonania przelewu, realizacji kredytu lub wykonywania innych podobnych
czynnosci. Zaleca sie, aby Inwestor zasiegnat informacji w zakresie czasu trwania okreslonych czynnosci
w obstugujacej go instytucji finansowej i podjat wtasciwe czynnosci, uwzgledniajac czas ich wykonania.

Inwestor dokonujacy wptaty na Akcje Oferowane za posrednictwem banku, powinien liczy¢ sie z mozliwoscig
pobierania przez bank prowizji od wptat gotéwkowych lub od przelewdw.

5.1.9. OPIS SPOSOBU PODANIA WYNIKOW OFERTY DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI

Po zakonczeniu Oferty, informacja o jej wyniku zostanie przekazana rownoczesnie do KNF i GPW, a nastepnie
do Polskiej Agencji Prasowej, zgodnie z postanowieniami art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, ogtoszenie w tej sprawie zamieszczone bedzie w terminie 14 dni po
uptywie zamkniecia Publicznej Oferty w dzienniku ogdlnopolskim, w siedzibie Emitenta oraz w punktach przyj-
mowania zapiséw na Akcje Oferowane. To samo ogtoszenie bedzie zawiera¢ wezwanie do odbioru przez Inwe-
storow wptaconych kwot. Wptacone kwoty zostang zwrdocone bez odsetek i odszkodowan w ciggu 14 dni od
ukazania sie ogtoszenia, o ktdrym mowa powyzej, w sposob okreslony przez Inwestora w formularzu zapisu.

Jezeli Emitent nie dopetni obowigzku zgtoszenia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do Krajowe-
go Rejestru Sagdowego w terminie szesciu miesiecy od daty zatwierdzenia Prospektu przez KNF, ogtoszenie
w tej sprawie ukaze sie w ciggu 7 dni od uptyniecia powyzszego terminu. Wptacone kwoty zostang zwrécone
bez odsetek i odszkodowan w ciqgu 14 dni od ukazania sie ogtoszenia, o ktorym mowa powyzej.

Jezeli sad odmowi zarejestrowania emisji Akcji Oferowanych - ogtoszenie o prawomocnej decyzji sadu ukaze
sie w ciggu 7 dni od uprawomocnienia sie postanowienia sadu rejestrowego, odmawiajgcego zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Wptacone kwoty zostang zwrdcone bez odsetek i odszkodowan Inwe-
storom, ktorym zostaty przydzielone Akcje Oferowane, w ciggu 14 dni od ukazania sie ogtoszenia.
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W kazdym z wymienionych wyzej przypadkéw zwrot wyptaconej kwoty moze nastapi¢ w szczegdlnosci:
e gotéwka do odbioru w biurze maklerskim przyjmujacym zapisy,
e przelewem na wskazany rachunek (po potraceniu kosztéw przelewu),
e W inny wskazany przez Inwestora sposéb (po potraceniu ewentualnych kosztéow operacji).

5.2. ZASADY DYSTRYBUCII I PRZYDZIALU

5.2.1. ZAMIARY ZNACZNYCH AKCJONARIUSZY I CZLONKOW ORGANOW ZARZADZAJACYCH,
NADZORCZYCH LUB ADMINISTRACYINYCH EMITENTA CO DO UCZESTNICZENIA W OFER-
CIE ORAZ OPIS WSZYSTKICH WCZESNIEJ USTALONYCH SPOSOBOW PREFERENCYJNEGO
TRAKTOWANIA OKRESLONYCH RODZAJOW INWESTOROW PRZY PRZYDZIALE AKCJI

Wedtug wiedzy Emitenta deklaracje nabycia Akcji Oferowanych po maksymalnej cenie emisyjnej rownej 21 zt
zamierzajg ztozy¢ w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych: Marek Banasiak, Katarzyna Latek, Mirostaw Misz-
tal oraz Anna Banasiak — kazda z tych osob na kwote ok. 1 mIn zt. Decyzje co do wystania zaproszen do tych
0sO6b Emitent podejmie po przeprowadzeniu procesu ,book-building”. W przypadku uczestnictwa w Ofercie,
ww. cztonkowie Zarzadu zacigqgng kredyt bankowy na zakup akcji.

Zaden z cztonkdw Zarzadu nie planuje objecia ponad 5% Akcji Oferowanych.
Wskazane powyzej osoby beda sktadac zapisy na zasadach okreslonych w Prospekcie.

Emitent zwraca uwage, ze dla cztonkéw Zarzadu zostata zarezerwowana pula 190.000 akcji o tacznej wartosci
4 min zt (przy maksymalnej cenie emisyjnej), ktére stanowig 7,6% catosci oferty. Jako kryterium kwalifiku-
jace zostato przyjete uczestnictwo w Zarzadzie oraz wola uczestnictwa w ofercie. Decyzje co do wystania
zaproszen do tych oséb Emitent podejmie po przeprowadzeniu procesu ,book-building”. W przypadku, gdy
cztonkowie Zarzadu nie obejma zarezerwowanych dla nich akcji, akcje zostang zaoferowane innym inwestorom
uprawnionym do ztozenia zapisu w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych.

5.2.2. PRZESUNIECIA POMIEDZY TRANSZAMI

Emitent zastrzega sobie mozliwo$¢ dokonania przesunie¢ pomiedzy transzami po zakonczeniu Publicznej
Oferty, z zastrzezeniem, ze moga zostac przesuniete jedynie Akcje Oferowane, ktdre nie zostaty subskrybo-
wane przez Inwestorow w danej transzy, pod warunkiem ze w drugiej transzy popyt zgtoszony przez Inwe-
storéw na Akcje Oferowane przewyzszyt ich podaz. Takie przesuniecie nie bedzie wymagato przekazywania
informacji o przesunieciu w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o ofercie.

5.2.3. ZASADY PRZYDZIALU - OPIS REDUKCJI ZAPISOW ORAZ ZWROT NADPLACONYCH KWOT

Przydziat Akcji Oferowanych zostanie dokonany przez Zarzad Emitenta do 5 dni roboczych od zamknigcia
Publicznej Oferty.

o TRANSZA INWESTOROW INSTYTUCJONALNYCH
Zapisy na Akcje Oferowane ztozone w ilosci wynikajacej z przekazanego zaproszenia nie bedg podlegaty re-
dukcji. Warunkiem skorzystania z preferencji przewidzianych w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych jest
ztozenie zapisu na ilo$¢ Akcji Oferowanych wynikajaca z imiennego zaproszenia do ztozenia zapisu, okresla-
jacego proponowang do nabycia liczbe Akcji Oferowanych.

W przypadku ztozenia zapisu przez Inwestora, do ktdérego nie zostato wystane zaproszenie ztozenia zapisu
przez Inwestora zapraszanego po terminie, w ktérym Inwestor powinien odpowiedzie¢ na zaproszenie, aby
skorzystac z preferencji, o ktéorym to terminie jest mowa w punkcie 5.1.4. powyzej, albo ztozenia zapisu przez
Inwestora zapraszanego na ilos¢ Akcji Oferowanych mniejsza, niz wskazana w zaproszeniu, zapisy beda podle-
gaty proporcjonalnej redukcji, o ile w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych pozostana Akcje Oferowane, nie-
subskrybowane na podstawie zaproszen. W przypadku ztozenia zapisu przez Inwestora zapraszanego na ilo$¢
Akcji Oferowanych wiekszg niz wskazana w zaproszeniu, zapis w czesci dotyczacej liczby Akcji Oferowanych
ponad liczbe wskazang w zaproszeniu bedzie podlegat proporcjonalnej redukcji. W przypadku ztozenia zapisu
na Akcje Oferowane w liczbie wynikajacej z zaproszenia zapis bedzie korzystat z preferencji.

e TRANSZA OTWARTA

Liczba przydzielanych Akcji Oferowanych bedzie zaokraglana w doét do liczby catkowitej, a pozostajace, po-
jedyncze Akcje Oferowane zostang przydzielone Inwestorom, ktérzy ztozyli kolejne zapisy na najwiekszg
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liczbe Akcji Oferowanych. Zwraca sie uwage, iz w szczegdlnych okolicznosciach (duza redukcja zapiséw i nie-
wielki zapis na Akcje, powodujacy, iz liczba Akcji wynikta z alokacji bedzie mniejsza niz 1), moze to oznaczac
nie przydzielenie zadnych Akcji Oferowanych.

Jezeli taczna liczba Akcji Oferowanych, na jakie Inwestorzy ztozg zapisy, bedzie wieksza od liczby Akcji
Oferowanych, zapisy Inwestorow bedg podlegac redukcji. Redukcja bedzie proporcjonalna dla wszystkich
Inwestoréw, z zastrzezeniem podanych nizej preferencji dla uczestnikéw ,book-building”.

Inwestorom, ktérzy ztozyli Deklaracje Nabycia w procesie ,book-building”, dokonujac jednoczes$nie zapisu na
liczbe Akcji Oferowanych, co najmniej rowng deklarowanej, przy ostatecznej cenie Akcji Oferowanych nizszej
lub réwnej zadeklarowanej, bedg przystugiwaty preferencje w przydziale Akcji Oferowanych. Preferencje te
polegac bedg na dwukrotnie wiekszej alokacji zapiséw na Akcje Oferowane w stosunku do Inwestorow nie
objetych preferencjami. Preferencje dotycza tylko i wylacznie tej liczby Akcji, na ktdrg zostata ztozona De-
klaracja Nabycia. Jezeli jeden Inwestor ztozy wiecej niz jedna Deklaracje Nabycia w procesie ,book-building”,
preferencje przydziatu dotycza tylko i wytgcznie tych Deklaracji Nabycia w procesie ,,book-building” i tej licz-
by Akcji Oferowanych, w ktérych deklarowana cena jest rowna badz wyzsza od ostatecznej ceny emisyjnej
ustalonej przez Zarzad Emitenta.

Jezeli w przypadku przydziatu Akcji Oferowanych dojdzie do nieprzydzielenia catosci lub czesci Akcji Ofero-
wanych, na ktére Inwestor ztozyt zapis, na skutek redukcji zapiséw, czy ztozenia przez Inwestora niewaz-
nego zapisu, jak rowniez w przypadku wystapienia innej przyczyny powodujacej koniecznos¢ zwrotu czesci
lub catosci wptaconej kwoty Inwestorowi, wptacona przez Inwestora kwota zostanie zwrdécona w sposob
okreslony przez Inwestora w formularzu zapisu, w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziatu. Zwrot po-
wyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan. W dzienniku ogolnopolskim zamieszczone
zostanie ogtoszenie o terminie rozpoczecia zwrotu nadptaconych kwot.

5.2.4. PROCEDURA ZAWIADAMIANIA INWESTOROW O LICZBIE PRZYDZIELONYCH AKCIJI
OFEROWANYCH
Jezeli co najmniej minimalna liczba Akcji przeznaczonych do objecia zostanie subskrybowana i nalezycie
optacona, Zarzad dokona, w terminie dwdch tygodni od uptywu terminu zamkniecia subskrypcji, przydziatu
Akcji subskrybentom zgodnie z ogtoszonymi zasadami przydziatu Akcji.

Wykazy subskrybentéw, ze wskazaniem liczby Akcji Oferowanych przydzielonych kazdemu z nich, bedg
wytozone w ciqgu tygodnia od momentu przydziatu Akcji Oferowanych i pozostawione do wgladu w ciggu
nastepnych dwdéch tygodni w punktach przyjmowania zapiséw, w ktérych byty one przyjmowane.

Po zarejestrowaniu we wasciwym sadzie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Ofero-
wanych oraz po zarejestrowaniu Akcji Oferowanych w KDPW, punkty gdzie przyjmowano zapisy na Akcje
Oferowane rozpoczng wydawanie potwierdzenia nabycia Akcji Inwestorom.

Zaksiegowanie przydzielonych Inwestorowi Akcji Oferowanych, na wskazanym przez niego rachunku papie-
row wartosciowych nastgpi niezwtocznie po rejestracji Akcji Oferowanych w KDPW. Informacja o zaksiego-
waniu Akcji Oferowanych zostanie przekazana Inwestorowi przez biuro maklerskie prowadzace jego rachu-
nek papieréw wartosciowych, zgodnie z zasadami informowania klientow, przyjetymi przez dane biuro.

Osoby, ktérym Akcji nie przydzielono, zostang wezwane do odbioru wptaconych kwot najpdzniej z uptywem
dwoch tygodni od dnia zakonczenia przydziatu Akcji.

5.3. CENA AKCII
Maksymalna cena Akcji Oferowanych wynosi 21 zt za sztuke. Ostateczna cena Akcji Oferowanych zostanie
ustalona po przeprowadzeniu procesu ,book-building” i przekazana do wiadomosci KNF oraz publicznej wia-
domosci w sposdb, w jaki zostat opublikowany Prospekt oraz w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 Ustawy
o ofercie, przed rozpoczeciem Publicznej Oferty Akcji.

Przedziat cenowy, w jakim przyjmowane bedg Deklaracje Nabycia w ,,book-building”, wynosi od 16 do 21 zt za Akcje.

We wrzesniu 2006 r. wszyscy cztonkowie Zarzadu, Elzbieta Zawadzka z Rady Nadzorczej oraz Magdalena
Trzaskowska, Matgorzata Labuda oraz Maria Zwolan, nabyli po 200 Akcji Emitenta po cenie 6,60 zt.
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Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12 wrzesnia 2006 r. podwyzszono kapitat zaktado-
wy Emitenta o 12.000 zt, emitujac 120.000 akcji na okaziciela serii C o wartos$ci nominalnej 0,10 zt kazda.
Akcje obejmowane byty po wartosci nominalnej rownej 0,10 zt przez nastepujacych cztonkéw Zarzadu:

- Marek Banasiak objat 50.000 akcji,
- Mirostaw Misztal objat 50.000 akcji,
- Katarzyna Latek objeta 8.000 akcji.

5.4 PLASOWANIE I GWARANTOWANIE (SUBEMISJA)
Emitent nie podejmowat dziatarn majgcych na celu gwarantowanie powodzenia Oferty.

Do dnia zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowg lub inwestycyjna. Koor-
dynatorem catosci Oferty jest Dom Maklerski IDMSA z siedzibg w Krakowie, Maty Rynek 7, wystepujacy jako
podmiot Oferujacy Akcje Oferowane. Nie przewiduje sie koordynatoréw zajmujacych sie czesciami Oferty
oraz podmiotéw zajmujacych sie plasowaniem w innych krajach.

Nie przewiduje sie rowniez agentdéw ds. ptatnosci. Po zatwierdzeniu Prospektu Emisyjnego przewiduje sie
korzystanie z ustug Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych SA, ktéry na polskim rynku kapitatowym
petni role gtéwnego podmiotu $wiadczacego ustugi depozytowe.

6. DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU I USTALENIA DOTYCZACE OBROTU

6.1. DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU

Zamiarem Emitenta jest, aby Inwestorzy mogli jak najwczesniej obraca¢ nabytymi Akcjami Oferowanymi.
W tym celu planowane jest wprowadzenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan PDA serii D oraz dotych-
czasowych Akcji, niezwtocznie po spetnieniu odpowiednich przestanek przewidzianych prawem.

Emitent dotozy wszelkich staran, aby niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych, na rachun-
kach w KDPW zostaty zapisane PDA serii D w liczbie odpowiadajacej ilosci przydzielonych Akcji Oferowanych
oraz dotychczasowe Akcje Emitenta. W tym celu zostang ztozone do KDPW i GPW niezbedne dokumenty.

Termin notowania Akcji serii D na GPW zalezy gtéwnie od terminu sgdowej rejestracji Akcji serii D. Z tego wzgledu
Emitent ma ograniczony wptyw na termin notowania Akcji serii D na GPW. W zwigzku z powyzszym Emitent zamierza
wystapic¢ do GPW z wnioskiem o wyrazenie zgody na dopuszczenie oraz na wprowadzenie PDA serii D oraz dotychcza-
sowych Akcji Emitenta do obrotu na rynku oficjalnych notowan. Po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy emisji Akcji
serii D Emitent ztozy niezwtocznie do KDPW wniosek o zamiang PDA serii D na Akcje serii D (asymilacje Akcji) oraz na
GPW whniosek o zakonczenie notowan PDA i wprowadzenie do obrotu Akcji serii D. Zamiarem Emitenta jest, aby PDA
serii D oraz pozostate Akcje byty notowane na rynku oficjalnych notowan, tj. GPW, w IV kwartale 2006 r.

Jezeli sad rejestrowy odmowi zarejestrowania emisji Akcji serii D — w takim przypadku ogtoszenie o prawomoc-
nej decyzji sadu ukaze sie w ciggu 7 dni od uprawomocnienia sie postanowienia sadu rejestrowego, odmawia-
jacego zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Charakter obrotu PDA rodzi ryzyko, iz w sytuacji
niedojscia do skutku emisji Akcji serii D posiadacze PDA serii D otrzymajg jedynie zwrot srodkéw w wysokosci
iloczynu liczby PDA znajdujacych sie na koncie Inwestora oraz ceny emisyjnej Akcji serii D. Wptacone kwoty zo-
stang zwrdécone bez odsetek i odszkodowan w ciggu 14 dni od ukazania sie ogtoszenia, o ktérym mowa ponizej.

6.2. RYNKI REGULOWANE LUB RYNKI ROWNOWAZNE, NA KTORYCH SA DOPUSZCZONE DO OB-
ROTU AKCJE TEJ SAMEJ KLASY, CO AKCJE OFEROWANE LUB DOPUSZCZANE DO OBROTU

Akcje Emitenta nie sg dopuszczone do obrotu na zadnym rynku regulowanym lub rownowaznym.

6.3. INFORMACJA NA TEMAT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM SUB-
SKRYPCJI LUB PLASOWANIA JEDNOCZESNIE LUB PRAWIE JEDNOCZESNIE CO TWORZO-
NE PAPIERY WARTOSCIOWE BEDACE PRZEDMIOTEM DOPUSZCZENIA DO OBROTU NA
RYNKU REGULOWANYM

Walne Zgromadzenie Emitenta uchwata nr 2 z dnia 24 sierpnia 2006 r. podjeto uchwate o emisji 120.000 Akcji
zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,1 zt. Emisja w catosci zostanie skierowana do pra-
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cownikéw MONNARI TRADE SA Cena emisyjna Akcji serii C zostata ustalona na poziomie 0,1 zt i jest réwna
wartosci nominalnej Akcji serii C.

Akcje nowej emisji bedq uczestniczyty w dywidendzie, poczawszy od podziatu zysku za rok obrotowy 2006,
to jest od dnia 1 stycznia 2006.

Wg Zarzadu MONNARI TRADE SA podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze subskrypcji pry-
watnej pozwoli na stworzenie nowego, efektywnego mechanizmu motywacyjnego dla pracownikéw Emi-
tenta, co moze przyczynic sie do efektywniejszego prosperowania MONNARI TRADE SA Umozliwi¢ to takze
moze wzrost wiarygodnosci Emitenta oraz zwiekszenie jego dynamiki rozwoju.

Przyja¢ réwniez nalezy, iz wprowadzenie osdb, do ktérych skierowana jest przedmiotowa emisja, do grona
akcjonariuszy Emitenta, stanowi forme umocnienia wiezi taczacej ich ze Spotka.

Pozbawienie prawa poboru w odniesieniu do Akcji serii C lezy w interesie Emitenta i nie narusza uprawnien
dotychczasowych akcjonariuszy Emitenta.

Walne Zgromadzenie Emitenta uchwata nr 6 z dnia 24 sierpnia 2006 r. podjeto uchwate o emisji Warrantéw
Subskrypcyjnych serii A, B oraz C z prawem pierwszenstwa do objecia Akcji serii E oraz warunkowego pod-
wyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wigekszg niz 30.000 zt w drodze emisji nie wiecej niz 300.000
Akcji zwyktych na okaziciela serii E z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru.

Uchwata obejmuje emisje:
- od 1 do 100.000 Warrantéow Subskrypcyjnych serii A, na okaziciela z prawem do objecia Akcji serii E
Spoiki z pierwszenstwem przed pozostatymi Akcjonariuszami Spotki (,Warranty Subskrypcyjne”).
- od 1 do 100.000 Warrantéw Subskrypcyjnych serii B, na okaziciela z prawem do objecia Akcji serii E
Spoiki z pierwszenstwem przed pozostatymi Akcjonariuszami Spotki (,Warranty Subskrypcyjne”).
- od 1 do 100.000 Warrantow Subskrypcyjnych serii C, na okaziciela z prawem do objecia Akcji serii E
Spotki z pierwszenstwem przed pozostatymi Akcjonariuszami Spotki (,Warranty Subskrypcyjne”).

Kazdy Warrant Subskrypcyjny bedzie uprawniat do objecia 1 Akcji serii E Spotki. Prawo objecia Warrantdw
Subskrypcyjnych serii A, B oraz C przystuguje cztonkom Zarzadu Emitenta oraz kluczowym pracownikom
MONNARI TRADE SA na warunkach okreslonych w Regulaminie Programu Motywacyjnego oraz w uchwatach
Rady Nadzorczej i Zarzadu Emitenta podejmowanych na podstawie i w celu wykonania postanowien Regula-
minu Programu Motywacyjnego.

Prawa wynikajgce z Warrantéw Subskrypcyjnych serii A, B oraz C powstajq z chwilg zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych i moga by¢ wykonane do dnia 31 grudnia 2010 roku.

Warranty Subskrypcyjne emitowane sg nieodptatnie.

Akcje serii E uczestnicza w dywidendzie ptatnej przez Emitenta za caty rok obrotowy poprzedzajacy date ich
objecia, jezeli zostang zapisane na rachunku papierow wartosciowych osoby uprawnionej do objecia Warran-
tow Subskrypcyjnych serii A, B oraz C najpdzniej na jeden miesiac przed ustalonym uchwatg zwyczajnego
walnego zgromadzenia dniem nabycia prawa do dywidendy.

O terminie i liczbie wprowadzanych do obrotu gietdowego Akcji serii E Inwestorzy bedq informowani w ra-
portach biezacych Emitenta.

6.4. DZIALANIA STABILIZACYINE

Oferujacy i subemitent inwestycyjny - w przypadku zawarcia przez Emitenta umowy o subemisje inwesty-
cyjng z firma inwestycyjng posiadajacg uprawnienia do nabywania i zbywania papieréw wartosciowych na
rzecz innych osoéb i podmiotdw prawnych — nie planujg przeprowadzenia dziatan zwigzanych ze stabilizacjg
kursu Akcji Oferowanych przed, w trakcie oraz po przeprowadzeniu Publicznej Oferty.
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7. INFORMACJE NA TEMAT WLASCICIELI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH OBJETYCH SPRZEDAZA

7.1. DANE NA TEMAT OFERUJACYCH AKCJE DO SPRZEDAZY ORAZ LICZBA I RODZAJ AKCJI
OFEROWANYCH PRZEZ KAZDEGO ZE SPRZEDAJACYCH

Dotychczasowi akcjonariusze MONNARI TRADE SA nie beda sprzedawaé¢ w ramach Oferty Publicznej posia-
danych Akcji serii A, B oraz C Emitenta.

7.2. UMOWY ZAKAZU SPRZEDAZY AKCJI TYPU ,lock-up”

Zgodnie z Umowg inwestycyjng z dnia 5 sierpnia 2005 r. zawartg pomiedzy Markiem Banasiakiem, MONNARI
TRADE SA oraz Domem Maklerskim IDMSA (wczesniej: Internetowy Dom Maklerski SA) ktéra szczegbdtowo
zostata opisana w punkcie 22.1 czes$¢ IV niniejszego Prospektu,, dotychczasowi akcjonariusze zobowigzali
sie do niezbywania posiadanych Akcji Spétki w terminie 24 miesiecy od dnia 5 sierpnia 2005 roku, jednakze
nie krécej niz 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania Akcji Spotki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie SA

8. KOSZTY OFERTY

8.1. WPLYWY PIENIEZNE NETTO OGOLEM ORAZ SZACUNKOWA WIELKOSC WSZYSTKICH
KOSZTOW OFERTY
Emitent szacuje wielko$¢ kosztéw Oferty na 4 min ztotych, przy wptywach netto z emisji w wysokosci
ok. 48,5 min zt.
Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o rachunkowosci koszty emisji Akcji serii D poniesione przy podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego, zmniejszajq kapitat zapasowy spétki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad war-
toscig nominalng Akcji, a pozostatg ich czes¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.

9. ROZWODNIENIE

9.1. WIELKOSC I WARTOSC PROCENTOWA NATYCHMIASTOWEGO ROZWODNIENIA SPOWO-
DOWANEGO OFERTA

Akcje Liczba % ogdlnej liczby Akcji
Seria A I emisji 2.000.000 14,98%
Seria A II emisji 8.000.000 59,94%
Seria B 727.273 5,45%
Seria C 120.000 0,90%
Seria D* 2.500.000 18,73%

*Dane w tabeli zostaty podane przy zatozeniu, ze objete zostang przez Inwestoréw wszystkie oferowane
Akcje serii D

9.2. WIELKOSC I WARTOSC PROCENTOWA NATYCHMIASTOWEGO ROZWODNIENIA SPOWO-
DOWANEGO OFERTA SKIEROWANA DO DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY, W PRZY-
PADKU GDY DOTYCHCZASOWI AKCJONARIUSZE NIE OBEJMA SKIEROWANEJ DO NICH
NOWEJ OFERTY
Publiczna Oferta Akcji Oferowanych jest subskrypcja otwartg w rozumieniu Kodeksu spétek handlowych,
tym samym nie jest ofertg skierowang do dotychczasowych akcjonariuszy. Dotychczasowi akcjonariusze
zostali pozbawieni prawa poboru w stosunku do Akcji serii D uchwatg Nr 3 NWZ MONNARI TRADE SA z dnia
24 sierpnia 2006 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji na okaziciela serii D
oraz wytaczenia prawa poboru Akcji nowej emisji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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10.INFORMACIJE DODATKOWE

10.1. OPIS ZAKRESU DZIALAN DORADCOW ZWIAZANYCH Z EMISJA
Podmiot Oferujacy

Dom Maklerski IDMSA z siedzibg w Krakowie, petnigcy funkcje oferujgcego jest podmiotem odpowiedzialnym
za czynnosci o charakterze doradczym, majace na celu przeprowadzenie publicznej oferty Akcji serii D oraz
wprowadzenie Akcji serii A - I emisji, B, C oraz D do obrotu na rynku regulowanym.

Doradca Prawny

Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski Doradcy Prawni z siedzibg w Warszawie, petnigca role doradcy prawnego
Emitenta.

Doradca prawny doradzat w kwestiach prawnych przy czynnosciach zwigzanych z przeprowadzeniem publicznej
emisji Akcji serii D oraz z wprowadzeniem do obrotu na rynku regulowanym Akcji serii A - I emisji, B, C oraz D.

Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski Doradcy Prawni przygotowata projekty uchwat emisyjnych Akgcji serii C, D i E.

10.2. WSKAZANIE INNYCH INFORMACJI, KTORE ZOSTALY ZBADANE LUB PRZEJRZANE PRZEZ
UPRAWNIONYCH BIEGLYCH REWIDENTOW, ORAZ W ODNIESIENIU DO KTORYCH SPO-
RZADZILI ONI RAPORT

Nie byty sporzadzane dodatkowe raporty przez biegtych rewidentéw, z wyjatkiem dotyczacych wskazanych
w Prospekcie sprawozdan finansowych.

10.3. DANE NA TEMAT EKSPERTA
Nie byly podejmowane dziatania ekspertdow zwigzane z emisja.

10.4. POTWIERDZENIE, 2I§ INFORMACJIE UZYSKANE OD OSOB TRZECICH ZOSTALY DOKLAD-
NIE POWTORZONE. ZRODLA TYCH INFORMACII

Nie byty uzyskiwane dodatkowe informacje od oséb trzecich.

10.5. STATUT MONNARI TRADE SA

STATUT
~MONNARI TRADE"” SA Z SIEDZIBA W tODZI

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
Nazwa Spétki brzmi: ,MONNARI TRADE"” Spétka Akcyjna.
Spotka moze uzywac nazwy skroconej: ,MONNARI TRADE"” SA, a jej petna nazwa i skrot moga wystepowac
w jezykach obcych.
Spoétka moze uzywac wyrdzniajacego jg znaku graficznego.
W przypadku tworzenia przez Spotke wyodrebnionych jednostek organizacyjnych do nazwy Spétki dodaje
sie nazwe utworzonej jednostki.

§2
Siedzibg Spodiki jest Lodz.

§3
Spotka jest powotana na czas nieoznaczony.

§4

We wszystkich sprawach nieuregulowanych w niniejszym Statucie majq zastosowanie przepisy Kodeksu
spotek handlowych.

§5

1. Terenem dziatania Spéiki jest obszar Rzeczypospolitej Polskiej i zagranica.
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2. Spotka moze uczestniczy¢ we wszystkich rodzajach dziatalnosci przemystowej, handlowej i finansowej, jak
tez dziatalnosci zwigzanej z gospodarka ruchomosciami i nieruchomosciami, ktére w sposob posredni lub

bezposredni zwigzane sg z realizacjg przedmiotu przedsiebiorstwa Spoétki, okreslonego w paragrafie 6.

II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

Prze

=
CLVWONOOTUTRA,WNE

11.
12.
13.
14.
15.
16.

17.

18.
19.
20.
21.
22.

23.

24.
25.

26.

27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.
39.
40.

41.
42.
43.
44,
45.

§6
dmiotem dziatalnosci Spotki zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci jest:
. Produkcja przedzy bawetnianej
. Wykonczanie materiatéw widkienniczych
. Produkcja gotowych artykutéw witdkienniczych, oprécz odziezy, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej
. Produkcja wyrobdw wiédkienniczych pozostatych, gdzie indziej nie sklasyfikowana
. Produkcja dzianin
. Produkcja wyrobow ponczoszniczych

. Produkcja odziezy skoérzanej

. Produkcja ubran roboczych

. Produkcja ubran wierzchnich dla mezczyzn i chtopcdw pozostata

. Produkcja ubran wierzchnich dla kobiet i dziewczat pozostata

Produkcja bielizny

Produkcja pozostatej odziezy i dodatkéow do odziezy, gdzie indziej nie sklasyfikowana

Wyprawianie i barwienie skor futerkowych; produkcja wyrobdw futrzarskich

Produkcja skor wyprawionych

Produkcja wyrobow kaletniczych i rymarskich

Produkcja obuwia, z wyjatkiem sportowego

Reprodukcja komputerowych nosnikéw informacji

Produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych

Rozbidrka i burzenie obiektow budowlanych; roboty ziemne

Wykonywanie robdt ogdélnobudowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkoéow

Wykonywanie robdt ogdlnobudowlanych w zakresie obiektéw mostowych

Wykonywanie robot ogélnobudowlanych w zakresie obiektéw liniowych: rurociagdw, linii elektroener-
getycznych, elektrotrakcyjnych i telekomunikacyjnych - przesytowych

Wykonywanie robdt ogdlnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektow liniowych: rurociggow, linii
elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych - lokalnych

Wykonywanie robdt ogdélnobudowlanych w zakresie obiektéw gdrniczych i produkcyjnych
Wykonywanie robét ogdlnobudowlanych w zakresie obiektdéw inzynierskich, gdzie indziej nie sklasyfi-
kowanych

Wykonywanie robot budowlanych w zakresie montazu i wznoszenia budynkoéw i budowli z elementow
prefabrykowanych

Wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych

Wykonywanie robét budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukcji stalowych

Instalowanie dzwigéw osobowych i towarowych oraz ruchomych schodoéw

Wykonywanie pozostatych instalacji elektrycznych

Wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych

Wykonywanie instalacji gazowych

Tynkowanie

Zaktadanie stolarki budowlanej

Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie $cian

Malowanie

Wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykonczeniowych

Wynajem sprzetu budowlanego i burzacego z obstugg operatorska

Sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie

Dziatalno$¢ agentow zajmujacych sie sprzedazg wyrobdw widkienniczych, odziezy, obuwia i artykutow
skérzanych

Sprzedaz hurtowa wyrobdw widkienniczych

Sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia

Sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykdow

Sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykutéw toaletowych

Sprzedaz detaliczna wyrobdéw widkienniczych
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46.
47.
48.
49.
50.
51.
52.
53.
54,
55.
56.
57.
58.
59.
60.
61.
62.
63.
64.
65.
66.
67.
68.
69.
70.

Sprzedaz detaliczna odziezy

Sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobdw skdrzanych

Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej
Sprzedaz detaliczna pozostatych towardw na straganach i targowiskach
Towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi
Towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi

Wynajem samochoddéw ciezarowych z kierowcq

Leasing finansowy

Pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane
Zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek
Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek

Wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek

Dziatalno$¢ agencji obstugi nieruchomosci

Zarzadzanie nieruchomosciami mieszkalnymi

Zarzadzanie nieruchomosciami niemieszkalnymi

Wynajem samochoddéw osobowych

Wynajem pozostatych $rodkdéw transportu lgdowego

Wynajem maszyn i urzadzen budowlanych

Wynajem maszyn i urzadzen biurowych

Dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania

Dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych

Pozostata dziatalnos$¢ zwigzana z informatykg

Badanie rynku i opinii publicznej

Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
Reklama

ITI. KAPITAL I AKCIE

ARWNBH

N =

§7

. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.072.727,30 zt (stownie: jeden milion siedemdziesiat dwa tysigce sie-

demset dwadziescia siedem ztotych trzydziesci groszy).

. Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na 10.727.273 (stownie: dziesie¢ miliondw siedemset dwadziescia sie-

dem tysiecy dwiescie siedemdziesiat trzy) sztuki Akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢

groszy) kazda Akcja, w tym:

1) 2.000.000 (stownie: dwa miliony) Akcji zwyktych na okaziciela serii A pierwszej emisji o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda Akcja;

2) 8.000.000 (stownie: osiem milionow) Akcji imiennych uprzywilejowanych serii A drugiej emisji o war-
tosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesiec¢ groszy) kazda Akcja;

3) 727.273 (stownie: siedemset dwadziescia siedem tysiecy dwiescie siedemdziesiat trzy) Akcje zwykte
na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda Akcja.

§8

. Akcje Spotki moga by¢ imienne lub na okaziciela.
. Akcje Spotki moga by¢ pokryte gotdéwka, wktadami niepienieznymi lub w jeden i drugi sposéb tacznie.
. Spotka moze wydawac Akcje uprzywilejowane. O formie uprzywilejowania decyduje Walne Zgromadzenie.
. Akcje Spéiki sq niepodzielne i mogg by¢ wydawane pojedynczo lub w odcinkach zbiorowych.
§9
. Akcje serii A drugiej emisji uprzywilejowane sg co do prawa gtosu.
. Uprzywilejowanie Akcji serii A drugiej emisji co do prawa gtosu polega na tym, ze na kazda Akcje przy-
stuguja.

2 (dwa) gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

§ 10

(§ 10 zostat wykreslony uchwatg Nr 1 punkt 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 sierpnia
2005 r.)
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§ 11

(§ 11 zostat wykreslony uchwatg Nr 1 punkt 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 sierpnia
2005 r.)

1.
2.

3.

§ 12
Akcje mogg by¢ umarzane uchwatg Walnego Zgromadzenia.
Umorzenie Akcji jest dopuszczalne za zgoda akcjonariusza posiadajgcego Akcje, ktore majg by¢ umo-
rzone (umorzenie dobrowolne).
Wynagrodzenie z tytutu umorzenia Akcji zostanie danemu akcjonariuszowi wyptacone w ciggu (30) trzy-
dziestu dni od dnia podjecia uchwaty o umorzeniu Akcji przez Walne Zgromadzenie.

. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu Akcji okresla sposdb i warunki umorzenia Akcji, a w szcze-

gdélnosci wysokos¢ i sposdb wyptaty wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi z tytutu umorze-
nia jego Akcji, podstawe prawng umorzenia, a takze sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

. Gdy wyptata wynagrodzenia za dobrowolnie umarzane Akcje finansowana jest z kwoty, ktdra zgodnie

z art. 348 § 1 k.s.h moze zostac¢ przeznaczona do podziatu, zastosowanie znajduja ust. 6 — 7.

. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate, w ktérej: (a) wyraza zgode na nabycie przez zarzad Akcji wia-

snych w celu umorzenia; (b) przeznacza, w granicach okreslonych przez art. 348 § 1 k.s.h., okreslong
czesc zysku spoéitki na finansowanie nabycia Akcji wtasnych w celu umorzenia; (c) okresla maksymalng
liczbe i cene Akcji wtasnych Spotki, ktdre majg zostac nabyte w celu umorzenia; (d) okresla maksymalny
okres, w ramach ktérego Zarzad upowazniony jest do nabywania Akcji wiasnych w celu umorzenia.

. Po nabyciu Akcji wiasnych w celu umorzenia Zarzad niezwtocznie zwotuje Walne Zgromadzenie w celu

powziecia przez nie uchwaty o umorzeniu Akcji oraz obnizeniu kapitatu zaktadowego.

§13

. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony, na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia, w drodze

emisji nowych Akcji lub podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych Akcji.

. Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa do objecia Akcji nowych emisji w stosunku do ilosci posiada-

nych Akcji, o ile uchwata Walnego Zgromadzenia nie wytaczy tego prawa.

. Walne Zgromadzenie moze podwyzszy¢ kapitat zaktadowy, przeznaczajac na to $rodki z kapitatu zapa-

sowegdo lub z innych kapitatow rezerwowych utworzonych z zysku, jezeli moga by¢ one uzyte na ten cel
(podwyzszenie kapitatu zaktadowego ze srodkdw spotki).

§ 14

(8 14 zostat wykreslony uchwatg Nr 1 punkt 1) Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, podjeta w dniu
12 wrzesnia 2006 r.)

WN =

§ 15

. Akcje Spotki podlegajq dziedziczeniu.
. Uprzywilejowanie Akcji przechodzi na spadkobiercéw.
. Zarzad Spoitki lub wskazany przez niego podmiot spos$réd przewidzianych w art. 342 Kodeksu spotek

handlowych, prowadzi ksiege Akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych (ksiega akcyjna), ktorg kazdy
akcjonariusz moze przeglada¢ bez ograniczen.

. Spotka moze emitowac obligacje uprawniajgce do objecia Akcji emitowanych przez Spdtke w zamian za

te obligacje, zwane ,obligacjami zamiennymi” lub obligacje z prawem pierwszenstwa.

IV. ORGANY SPOLKI

Org
1

2.
3.

A.

W N

§ 16
anami Spoéfki sa:
. Zarzad
Rada Nadzorcza
Walne Zgromadzenie
ZARZAD
§17
. Zarzad Spoiki jest jednoosobowy lub wieloosobowy. W przypadku Zarzadu wieloosobowego skfada sie

on z od dwoch do pieciu Cztonkdw.

. Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na okres wspdlnej kadencji trwajacej 5 (piec) lat.
. Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.
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. Liczbe oséb wchodzacych w sktad kolejnych Zarzaddw kazdorazowo ustala Rada Nadzorcza.
. Cztonek Zarzadu moze wykonywac swa funkcje za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia. Wysokos$c¢

wynagrodzenia Cztonka Zarzadu ustala Rada Nadzorcza.

§ 18

. Zarzad Spotki prowadzi sprawy Spoétki i reprezentuje jg we wszystkich sprawach nie zastrzezonych do

kompetencji Rady Nadzorczej Spétki lub Walnego Zgromadzenia w postanowieniach niniejszego Statutu
lub bezwzglednie obowigzujacych przepisach prawa.

. Szczegotowy tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu, uchwalany przez Zarzad i zatwierdzany

przez Rade Nadzorcza.

. Do wytacznych kompetencji Zarzadu nalezy nabywanie i zbywanie nieruchomosci, prawa uzytkowania wie-

czystego lub udziatu w nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego. Dokonanie czynnosci prawnej
majacej za przedmiot nabycie i zbycie nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego lub udziatu w nie-
ruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

. Zarzad Spotki opracowuje plany finansowe i przedstawia je do zatwierdzenia przez Rade Nadzorcza.

§ 19

. W przypadku Zarzadu wieloosobowego - z zastrzezeniem zdania drugiego - do sktadania o$wiadczen

w imieniu Spotki uprawniony jest kazdy Cztonek Zarzadu samodzielnie. Do sktadania o$wiadczen woli,
ktérych przedmiotem jest czynnos¢ prawna przekraczajgca kwote 10.000.000 zt (dziesie¢ miliondw
ztotych), wymagane jest wspoétdziatanie dwoch Cztonkdw Zarzadu albo Cztonka Zarzadu wraz z proku-
rentem.

. Do wykonywania czynnosci okreslonego rodzaju lub czynnosci szczegdélnych mogg by¢ ustanowieni pet-

nomocnicy dziatajagcy samodzielnie w granicach umocowania.

§ 20

W umowie miedzy Spétka a Cztonkiem Zarzadu, jak réwniez w sporze z nim Spoétke reprezentuje Rada Nad-
zorcza albo petnomocnik powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia.

1.

2.

§ 21
Cztonek Zarzadu nie moze bez zgody Spétki zajmowac sie interesami konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢
w spotce konkurencyjnej jako wspodlnik spétki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu spétki kapi-
tatowej badz uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten obejmuje
takze udziat w konkurencyjnej spotce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez Cztonka Zarzadu co
najmniej 10% udziatéw albo Akcji badz prawa do powotania co najmniej jednego Cztonka Zarzadu.
Zgody, o ktorej mowa w ust. 1, udziela Rada Nadzorcza.

B. RADA NADZORCZA

AWNH

N~

§ 22

. Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do siedmiu Cztonkdéw.
. Kadencja Rady Nadzorczej trwa piec lat.

. Cztonkoéw Rady Nadzorczej wybiera Walne Zgromadzenie.

. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogqg by¢ wybierani ponownie.

§ 23

. Rada Nadzorcza na swoim pierwszym posiedzeniu wybiera ze swego grona Przewodniczgcego.
. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sg przez Przewodniczacego, a w przypadku braku mozliwosci

zwotania posiedzenia przez Przewodniczacego zwotuje je inny Cztonek Rady Nadzorczej, zawiadomie-
niem wystanym listem poleconym, telefaksem (jezeli uzyskano potwierdzenie transmisji) lub doreczo-
nym osobiscie nie pdzniej niz 7 (siedem) dni przed posiedzeniem.

. Przewodniczacy Rady Nadzorczej poprzedniej kadencji zwotuje i otwiera pierwsze posiedzenie Rady

wybranej na nowg kadencje i przewodniczy na nim do chwili wyboru Przewodniczgcego.

. Posiedzenia Rady Nadzorczej powinny odbywac sie w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz cztery razy

w roku obrotowym.

§ 24

Zarzad lub Cztonek Rady Nadzorczej mogg zgdac¢ zwotania Rady Nadzorczej, podajac proponowany porzadek
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obrad. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania
whniosku.

1.

WN =

§ 25
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej Cztonkdw,
w tym Przewodniczacy, a wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali zaproszeni na posiedzenie zgod-
nie z obowigzujacymi przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu.

. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty zwykta wiekszoscig gtosow. W przypadku réwnosci gtoséw roz-

strzyga gtos Przewodniczacego.

. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty réwniez w formie pisemnej bez zwotywania i prowadze-

nia posiedzenia, po podpisaniu ich przez wszystkich Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki. Warunkiem
podejmowania uchwat w tym trybie jest przestanie projektu takiej uchwaty kazdemu z cztonkéw Rady
Nadzorczej Spotki. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq brac¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nad-
zorczej, oddajac swdj gtos na pismie za posrednictwem innego Cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu
na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzor-
czej. Rada Nadzorcza Spétki moze podejmowac uchwaty telefonicznie, jezeli ktérykolwiek z Cztonkdéw
nie moze uczestniczy¢ w posiedzeniu w zaplanowanym miejscu. Waznos¢ uchwat podjetych w takim
trybie zalezy jednak od powiadomienia o tresci projektu uchwaty i podpisania protokotu przez wszyst-
kich Cztonkow Rady Nadzorczej Spotki. Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki ustalg kazdorazowo miejsce
telefonicznego posiedzenia oraz miejsce sporzadzenia protokotu z tego posiedzenia.

. Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w punkcie 3 niniejszego paragrafu nie dotyczy wyborow

Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania Cztonka Zarzadu oraz odwota-
nia i zawieszania w czynnosciach tych osdb.

. Rada Nadzorcza uchwala swoj Regulamin, ktory szczegdtowo okresla tryb jej dziatania. Regulamin Rady

Nadzorczej podlega zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie.

§ 26

. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.
. Umowy, na podstawie ktorych Cztonkowie Zarzadu wykonujg swoje obowigzki, podpisuje Przewodnicza-

cy Rady Nadzorczej, a w przypadku jego nieobecnosci - inny Cztonek Rady Nadzorczej, na podstawie
upowaznienia wyrazonego w uchwale Rady Nadzorczej. W tym samym trybie dokonuje sie innych czyn-
nosci prawnych pomiedzy Spdtka a Cztonkami Zarzadu, z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych
przepiséw prawa.

. Oprocz spraw zastrzezonych postanowieniami niniejszego Statutu do szczegdlnych uprawnien Rady

Nadzorczej nalezy:

1) ocena rocznego sprawozdania finansowego,

2) ocena sprawozdania Zarzadu Spotki oraz wnioskow Zarzadu co do podziatu zysku lub pokrycia
strat,

3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu sprawozdania z wynikéw czynnosci, o ktérych mowa w punkcie 1i 2,

4) powotywanie i odwotywanie Cztonkdéw Zarzadu Spotki oraz ustalanie wysokosci ich wynagrodzenia,

5) zawieszanie w czynnosciach z waznych powoddéw Cztonka Zarzadu lub catego Zarzadu,

6) delegowanie Cztonka lub Cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka
Zarzadu Spotki w razie zawieszenia Cztonkdéw Zarzadu czy tez catego Zarzadu lub gdy Zarzad z in-
nych powoddw nie moze dziata¢,

7)wybor biegtego rewidenta uprawnionego do przeprowadzania badania sprawozdania finansowego,

§ 27

. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.
. Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.
. Poza wynagrodzeniem, Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje zwrot kosztéw poniesionych w zwigzku

Z petnieniem obowigzkow.

. Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej, delegowanych do czasowego wykonywania czynnosci czton-

ka Zarzadu, ustala uchwatga Rada Nadzorcza.

. WALNE ZGROMADZENIE

§ 28

. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie szesciu miesiecy po uptywie roku obro-

towego.
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. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spétki z wtasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek

Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng
dziesigta kapitatu zaktadowego.

. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy po-

winno nastapi¢ w ciggu dwdch tygodni od daty zgtoszenia wniosku. Walne Zgromadzenie zwotane na
wniosek akcjonariuszy powinno sie odby¢ w terminie wskazanym we wniosku; a jezeli dotrzymanie
tego terminu napotyka na istotne przeszkody - w najblizszym terminie umozliwiajgcym rozstrzygniecie
spraw wnoszonych pod jego obrady.

. Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie:

1) W przypadku, gdy Zarzad Spoétki nie zwotat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym
terminie.

2) Jezeli pomimo ztozenia wniosku, o ktorym mowa w ust. 3, Zarzad Spotki nie zwotat Walnego Zgro-
madzenia w terminie, o ktérym mowa w ust. 4.

. Walne Zgromadzenie zwotuje sie poprzez ogtoszenie w Monitorze Sadowym i Gospodarczym opubli-

kowane przynajmniej na 3 (trzy) tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia. Jezeli wszystkie
Akcje wyemitowane przez Spotke sg imienne, Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotane za pomocag listow
poleconych lub poczta kurierskg, za pisemnym potwierdzeniem odbioru, wystanych co najmniej dwa
tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia.

§ 29

. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad Spotki lub Rada Nadzorcza w sytuacjach, o kté-

rych mowa w § 28 ust. 5.

. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dziesiqta kapitatu

zaktadowego moga zadac umieszczenia poszczegolnych spraw na porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia.

§ 30

Walne Zgromadzenia odbywaja sie w todzi lub w Warszawie.

§ 31

. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty przy obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych co

najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg zwykta wiekszoscig gtoséw oddanych, chyba ze Kodeks spoétek

handlowych lub Statut przewiduje surowsze warunki podjecia uchwaty.

. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny Cztonek Rady Nadzorczej,

a w przypadku ich nieobecnosci Prezes Zarzadu lub inny Cztonek Zarzadu.

. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swdj Regulamin okreslajacy szczegotowo tryb organizacji i pro-

wadzenie obrad. Regulamin zawiera w szczegdlnosci postanowienia dotyczace wyboru Cztonkdéw Rady
Nadzorczej oddzielnymi grupami.

. Uchwaty dotyczace usuniecia spraw umieszczonych w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia na za-

danie zgtoszone przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, o ktérych mowa w § 29 ust. 2, wymagajq dla
swojej waznosci zgody tych akcjonariuszy oraz wiekszosci 3 (trzech czwartych) gtoséw oddanych.

§ 32

(§ 32 zostat wykreslony uchwatg Nr 1 punkt 15 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 sierpnia 2005 r.)

§ 33

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

1.

NoubhwN

rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci sp6tki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegty rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium cztonkom organéw spotki z wykonania przez nich
obowigzkow;

. powziecie uchwaty o podziale zysku lub pokryciu straty;

. zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki;

. Zmiana niniejszego Statutu;

. podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spdfki;

. umarzanie Akcji Spotki;

. postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu spotki lub spra-

wowaniu zarzadu albo nadzoru;
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8. zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,
9. emisja obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa
10. rozwigzanie lub likwidacja Spotki;
11. inne sprawy, zastrzezone przez przepisy Kodeksu spotek handlowych lub postanowienia niniejszego
Statutu.

V. GOSPODARKA SPOLKI

§ 34
1. Spotka prowadzi rzetelng rachunkowosé zgodnie z obowigzujacymi przepisami
2. Rokiem obrotowym w Spéice jest rok kalendarzowy.
3. Szczegdtowe zasady i organizacja ksiegowosci sq ustalane przez Zarzad Spofki.

§ 35
Kapitat Spétki tworza:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) kapitaty rezerwowe i fundusze celowe, o ile Walne Zgromadzenie uchwali ich utworzenie.

§ 36
(8§ 36 zostat wykreslony uchwatg Nr 1 punkt 17 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 sierpnia
2005 r.)

§ 37
1. Kapitat rezerwowy moze byc¢ tworzony niezaleznie od kapitatu zapasowego Spotki z odpiséw z zysku.
2. Kapitat rezerwowy tworzony jest na pokrycie strat zwigzanych z prowadzonymi operacjami.

§ 38
(§ 38 zostat wykreslony uchwata Nr 1 punkt 17 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 sierpnia
2005 r.)

§ 39
1. Walne Zgromadzenie moze rozporzadzac zyskiem wynikajacym z rocznego bilansu Spoétki w ten sposdb,
ze przeznaczy go w catosci lub w czesci na:
a) dywidende;
b) fundusze celowe utworzone w Spotce;
c) zwiekszenie kapitatéw zapasowego i rezerwowego;
d) inne cele okreslone przez Walne Zgromadzenie.
2. Dywidendy sq ptacone w terminach ustalanych przez Walne Zgromadzenie.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 40
W razie likwidacji Spétki Walne Zgromadzenie wyznacza likwidatoréw.

§ 41
Spotka zamieszcza swe ogtoszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym”.
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10.6. FORMULARZE

ZAPIS SUBSKRYPCYINY NA AKCJE SERII D MONNARI TRADE SA

Numer dowodu SubsKrypCji......ccccevvviinerinnieenicns
Biuro maklerskie przyjmujate ZapiS: ...t
FaNe [ o T W ] = 0 g = 1 =T =] =T [ 1SS

Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje serii D MONNARI TRADE SA z siedzibg w todzi. Akcje Oferowane sg Akcjami
zwyktymi na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,1 ztoty kazda, przeznaczonymi do nabycia w drodze Publicznej Oferty,
na warunkach okreslonych w Prospekcie Emisyjnym i niniejszym formularzu zapisu.

Beda przyjmowane zapisy na liczbe Akcji Oferowanych nie mniejsza niz 100 sztuk. Zapis na liczbe Akcji Oferowanych
mniejszg niz 100 sztuk bedzie uznany za niewazny. Zapisy na liczbe Akcji Oferowanych wieksza niz liczba Akcji Oferowa-
nych, bedg uwazane za zapisy na maksymalng liczbe sztuk Akcji Oferowanych oraz beda podlegac¢ redukcji.

1. Imie i nazwisko (Nazwa firmy 0SODY PraWnE]): ..ciiirieiiriieeieie e se et e e sae e sre e eneeneenees
2. Miejsce zamieszkania (siedziba osoby prawnej):
Kod:........ eeenreesennnas MiIEJSCOWOSC.....oiveeeiieieieesesieree e
UG e Numer domu / mieszkania:........cccoeeeeunennen
3. NR DOWODU OSOBISTEGO, PESEL lub REGON (lub inny numer identyfikacyjny):
. Adres do korespondencji (telefon KONtaKEOWY) ..o eieieeiierecsee e e
. Osoby zagraniczne: numer paszportu, numer wiasciwego rejestru dla oséb prawnych:...
. Dane osoby fizycznej dziatajacej w imieniu 0SODY Prawnej: ...
. Liczba subskrybowanych Akcji Oferowanych:...............
(SHOWNI ...
8. Kwota wptaty na Akcje Oferowane:....
(STOWNIE....eiceececececee e

NOoO b

10. Forma zwrotu wptaty w razie nieprzydzielenia Akcji lub niedojscia emisji do skutku*
O gotowkg do odbioru w biurze maklerskim przyjmujacym zapisy
O przelewem na rachunek: wiasciciel raChunKkuU...........ccoooiiiiiiini e
rachunek W......ooooeveeneincnnnns NEFACAUNKUL ...

11. Biuro Maklerskie, gdzie majg by¢ zdeponowane AKCje OfEroWaNE:........ccveveveeeveveeeereeeesreeeee e
12.Kod KDPW Biura Maklerskiego, gdzie majg by¢ zdeponowane Akcje Oferowane:.........c.cccceeevrvevenene.

13. Numer rachunku papierdW WartOSCIOWYCH. ..ottt st
14. Czy uczestniczyt w procesie book-building* 0O tak O nie

15. Numer Deklaracji Nabycia, z ktdrej korzysta INWESLOr:.........ccccueiereiereeiecierceeee e

16. Liczba Akcji Oferowanych wskazanych w Deklaracji NabycCia:........ccocveriiirieneneneseseeeeeee e

17. Cena deklarowana w Deklaracji NabyCia......cc.cceiiieii ittt sve e
18.Transza: 0O Instytucjonalna O Otwarta

Uwaga: Konsekwencjg niepetnego badz nieprawidtowego okreslenia danych ewidencyjnych Inwestora lub sposobu zwro-
tu wptaconej kwoty badz jej czesci moze by¢ nieterminowy zwrot wptaconych $rodkow. Zwrot wptaty nastepuje bez
jakichkolwiek odsetek i odszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajgace z nieprawidtowego wypetnienia formularza
zapisu ponosi Inwestor.

OSWIADCZENIE SUBSKRYBENTA

Ja nizej podpisany(-a), oswiadczam ze zapoznatem(-am) sie z trescig Prospektu Emisyjnego MONNARI TRADE SA, akcep-
tuje warunki Publicznej Oferty, jest mi znana tresc¢ statutu spotki MONNARI TRADE SA i wyrazam zgode na jego brzmie-
nie oraz na przystapienie do Spotki. Zgadzam sie na przydzielenie mi Akcji serii D w liczbie wynikajacej z zapisu albo
przydzielenie w liczbie mniejszej niz subskrybowana albo nieprzydzielenie mi jakichkolwiek z Akcji Oferowanych, zgodnie
z warunkami zawartymi w Prospekcie Emisyjnym. Nieprzydzielenie Akcji Oferowanych lub przydzielenie mniejszej ich
liczby moze nastagpi¢ wytacznie w nastepstwie zastosowania zasad przydziatu Akcji opisanych w Prospekcie Emisyjnym.
Wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji serii D.

Data i podpis sktadajacego zapis Data przyjecia zapisu
oraz podpis i piecze¢ przyjmujacego zapis
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DYSPOZYCJA DEPONOWANIA AKCJI SERII D MONNARI TRADE SA

Numer kolejny......ccccceeeeeveecieecnene,

Dane posiadacza rachunku:
1. Imie i nazwisko (nazwa firmy osoby prawnej):

2. Miejsce zamieszkania (siedziba osoby prawnej):

Kod:........ e

MI€JSCOWOSC.....ocveeveeeeeteeteceeceeeeeeee e e

U] [T ot= TS ORRRRRP Numer domu / mieszKania:......ccccceceeiiiieeeeceeee e
3. PESEL, REGON (lub inny numer identyfiKaCyjny): .o

4. Adres do korespondencji (telefon kontaktowy):

Dane sktadajgcego dyspozycje lub osoby fizycznej dziatajgcej w imieniu osoby prawnej:
1. Imie i nazwisko (nazwa firmy osoby prawnej):

Kod:........ e

MiIE€JSCOWOSC......ovceeceieeteeieeeeteeetee e

[0 ]| ot TR Numer domu / mieszKania:.....ccocccceeeeieeeieiiee e

3. PESEL, REGON (lub inny numer identyfiKaCyjny) i .

Subskrybowane Akcje:
1. Liczba subskrybowanych Akciji.................. (SEOWNIE . )

2. Biuro Maklerskie, gdzie majg by¢ zdeponowane Akcje
3. Kod KDPW Biura Maklerskiego, gdzie maja by¢ zdeponowane AKCIE........ccvereerieieenieineeseeseseiesiesenes
4. Numer rachunku papieréw wartosciowych
5. Numer dowodu subskrypcji
Uwaga:
Wszelkie konsekwencje niewtasciwego wypetnienia formularza ponosi wytacznie Inwestor

OSWIADCZENIE SKtADAJACEGO DYSPOZYCIE
Sktadam niniejszym nieodwotalng dyspozycje zdeponowania na podanym wyzej rachunku papierow warto-
$ciowych wszystkich przydzielonych mi Akcji serii D spdtki MONNARI TRADE SA.

Zobowigzuje sie do poinformowania na pisSmie POK, w ktédrym dokonatem zapisu, o wszelkich zmianach do-
tyczacych mojego rachunku papierdw wartosciowych.

Wyrazam zgode na uzupetnienie niniejszego formularza numerem dowodu subskrypcji przez pracownika
POK w wypadku, gdy srodki pieniezne nie znajdg sie na rachunku POK w momencie sktadania zapisu.

Data i podpis sktadajacego dyspozycje Data przyjecia dyspozycji
oraz podpis i piecze¢ przyjmujacego dyspozycje
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Numer kolejny......cccoovoniniiiicncncenne

DEKLARACIJA ZAINTERESOWANIA NABYCIEM AKCJI SERII D MONNARI TRADE SA

Deklaracja Nabycia Akcji Oferowanych ma na celu okreslenie wielkosci popytu na Akcje serii D MONNARI
TRADE SA oraz moze by¢ wykorzystana do okreslenia ceny emisyjnej Akcji Oferowanych.

Deklarowana liczba Akcji Oferowanych powinna by¢ wielokrotnoscig 10 sztuk. Deklarowana liczba Akcji Ofe-
rowanych powinna by¢ nie mniejsza niz 100 sztuk.

Oczekujemy, ze w przypadku ustalenia ceny emisyjnej rownej lub nizszej od okreslonej przez Pana/Panig/
Panstwo w Deklaracji Nabycia Akcji Oferowanych zostanie ona zmieniona w zapis subskrypcyjny na Akcje
serii D MONNARI TRADE SA.

Podkreslamy jednoczesnie, ze niniejsza Deklaracja Nabycia nie stanowi zapisu w rozumieniu Prospektu
MONNARI TRADE SA Nie stanowi réwniez zobowigzania dla zadnej ze stron - poza opisanymi w Prospekcie
Emisyjnym preferencjami w przydziale Akcji Oferowanych dla uczestnikéw procesu book-building.

Transza: O Instytucjonalna O Otwarta

.Data .

B TR I\ VA o I (L 1 1= ) TP PP PSPPI
cAAIES (SIEAZIDA) wuiviiniiiiiii i e e en
. Adres do korespondencji (tel/fax/e-mMail) ...
. Dowod tozsamosci, PESEL, REGON lub inny numer identyfikacyjny......cccoovviiiiiiiiiiiniiiiiineceiineeens
. Status dewizoWy ...cooviiiiiiiiiiici e

. Sposob przekazania imiennego zaproszenia w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych ..................

NOUuTh WN =

Niniejszym deklaruje zainteresowanie nabyciem Akcji serii D MONNARI TRADE SA na zasadach okreslonych
w Prospekcie Emisyjnym.

T10SC AKCji.veveerireiereienas
Cena AKCji...coovecreeecriennnnn,

Data i podpis sktadajacego Deklaracje Nabycia Data przyjecia dyspozycji
oraz podpis i piecze¢ przyjmujacego Deklaracje Nabycia

POTWIERDZENIE WYKORZYSTANIA DEKLARACII NABYCIA

Potwierdzam wykorzystanie niniejszej Deklaracji Nabycia na zasadach przewidzianych w Prospekcie Emisyj-
nym.

Data i podpis sktadajacego Deklaracje Nabycia Data przyjecia dyspozycji oraz podpis i piecze¢
potwierdzajacego wykorzystanie Deklaracji Nabycia
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10.7. LISTA PUNKTOW SUBSKRYPCYINYCH PRZYJMUJACYCH ZAPISY NA AKCJE

Lp. Biuro Maklerskie Adres Miasto Telefon
1. DM IDMSA Maty Rynek 7 31-041 Krakow (12) 397-06-20
2. DM IDMSA ul. Kréla Kazimierza Wielkiego 29 | 32-300 Olkusz (32) 625-73-75
3. DM IDMSA ul. Watowa 16 33-100 Tarnow (14) 632-60-15
4, DM IDMSA ul. Nowogrodzka 62 b 02-002 Warszawa (22) 489-94-50
5. | DM IDMSA ul. Batorego 5 47-400 Racibdrz (32) 459-44-65
6. DM IDMSA Rynek 36B, II pietro 48-300 Nysa (77) 409-11-25
7. DM IDMSA ul. Zwyciestwa 2 42-700 Lubliniec (34) 351-38-05
8. DM IDMSA ul. Zwyciestwa 14 44-100 Gliwice (32) 333-15-85
9. DM IDMSA ul. Bednarska 5 43-200 Pszczyna (32) 449-35-15
10. | DM IDMSA ul. Kosciuszki 30 40-048 Katowice (32) 609-04-85
11. | DM IDMSA ul. 3 Maja 18/2 20-078 Lublin (81) 528-61-85
12. | DM IDMSA ul. Spotdzielcza 14, 58-100 Swidnica (74) 858-39-55
lokal nr 201/1/2/3
13. | DM IDMSA ul. Dabrowskiego 7, lokal 11 42-200 Czestochowa | (034) 321-45-45
14. | DM IDMSA ul. Bukowska 12 60-810 Poznan (061) 622-18-10
15. | DM IDMSA ul. Pitsudskiego 5 90-368 todz

10.8. WYBRANE ELEMENTY RACHUNKU ZYSKOW I STRAT ZA OKRES OD STYCZNIA DO PAZ-
DZIERNIKA 2006 R. I 2005 R. ORAZ ZA III KWARTALY 2006 R. I 2005 R.
Pomimo braku obowigzku prezentowania w Prospekcie Emisyjnym sprawozdania finansowego za okres od
stycznia do pazdziernika 2006 r. i 2005 r. oraz za III kwartaty 2006 r. i 2005 r., Emitent zdecydowat sie za-
miesci¢ w Informacjach dodatkowych wybrane elementy rachunku zyskow i strat za te okresy. Przedstawio-
ne ponizej informacje zostaty sporzadzone na potrzeby monitoringu stopnia realizacji prognozy i nie zostaty
poddane badaniu przez biegtego rewidenta.

Tabela 10.1. Wybrane elementy rachunku zyskow i strat za okres od stycznia do pazdziernika 2006 r. i 2005 r.
oraz za III kwartaty 2006 r. i 2005 r. (w tys. z})

I-X 2006 I-X 2005 III kwartaty | III kwartaty
2006 2005
Przychody ze sprzedazy netto 69 281 36 339 57 113 28 463
Zysk z dziatalnosci operacyjnej EBIT 11 182 3719 6 228 1120
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 12 479 4 268 7 371 1597
powiekszony o amortyzacje EBITDA
Zysk netto 8 727 2 843 4717 757

Zrédto: Emitent

Pazdziernik w branzy odziezowej jest najlepszym miesigcem jesli chodzi o wysokosc¢ sprzedazy i generowany
zysk.

Pazdziernik 2006 nie byt wyjatkowym patrzac na lata poprzednie. Zysk netto za dziesie¢ miesiecy 2006 r.
jest wyzszy o 85% w pordéwnaniu z zyskiem netto po trzech kwartatach. W analogicznym okresie roku po-
przedniego zysk netto byt wyzszy o 276%.

Zdaniem Emitenta zamieszczenie wybranych elementdw rachunku zyskéw i strat za okres od stycznia do
pazdziernika 2006 r. i 2005 r. oraz za III kwartaty 2006 r. i 2005 r. nie ma wptywu na ogdlny obraz MONNARI
TRADE SA
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IDMSA

DOM MAKLERSKI

Dom Maklerski IDMSA
Krakéw 31-041

Maty Rynek 7

tel. (+4812) 397 06 00
fax: (+4812) 397 06 01
biuro@idmsa.pl
www.idmsa.pl

INVESTOR RELATIONS

AGENCJA UPPORT

Agencja Support sp. z o.0.
Krakéw 31-504

ul. Zygmunta Augusta 7/3
tel. (+4812) 431 25 51

fax: (+4812) 292 02 26
biuro@agencjasupport.pl
www.agencjasupport.pl

m

monnari

Monnari Trade SA
+o6dz 90 - 453

ul. Radwariska 6

tel. (+4842) 636 87 61
fax: (+4842) 636 87 62

www.monnari.com.pl





